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Van dung céng cu lai suat
G Viét Nam trong giai doan hién nay

TCPTKT: Lai sudt noi t¢ hien nay
di ¢6 tran. Lai sudt ngoai té thi thé’
nao, thua éng?

TS. Lé Xuin Nghia: Thoi gian
gan day Iai sudt ién glti ngoai (& co xu
hudng tang manh. Dung nhu cudc
dua lan nay ciing khong kém cudc
dua 1ai suit dong ndi 1@ wrudc do.
Dorg thsi doi vdi ngoai (& cling lap lai
tinh trang l@1 sudt ngin han cao hon
[ suit dai han va cling bt diu tir cac
ngén hiing thuong mai nho. Piéu nay
da duge mot s nhir phin tich kinh (&
dubio. V& cobin, hién wong ting lai
suit ddng ngoai (& chi la h¢ qué (it
yCu clia vide tang 1ai suat dong ndi &
vii VND dang tang gid. V&i miic lai
SUALLién g ngoai (@ 6 — 6,5%/Mmam
thi lai sudt vay phai ¢ mdc 10
-10,5%/Mmam. Dicu gi s& xdy ra doi véi
¢ic doanh nghiép? Kho ¢6 thé widing
wigng duge cac doanh nghiép lai ¢o
th¢ vay véi lai sudl nay dé dau w,
ngoai trif vay d¢ nhiip hang ticu ding,
dudc lig¢u, vat i nong nghi¢p va mot
sO vatlicu xay dung dang c6 mifc ting
¢id dén chong mat. Hoc I, ¢ic ngan
hiing thudng mai, chi y&u 12 cic ngin
hing nho dang gap kho khin vé thanh
khoian ngoai (& trong do ¢O vige lang

LTS: Chinh sach tién té that
chat chong lam phat lam cho 1ai
suat tang va ti gia giam (VND tang
gia). Tinh hinh nay gay nhiéu kho
khan cho hoat dong kinh doanh
clia cac doanh nghiép, nhat la cac
doanh nghiép xut khau. DE giup
cho cac doanh nghiép co dugc
nhing phan tich xac dang cho céac
quyét dinh cla minh trudc dién
bién phic tap cla lam phat, Tap
chi Phat trién Kinh té€ da trao doi voi
TS. Lé Xuan Nghia, Vu trudng Vu
Chién lugc Phat trién Ngan hang,
Ngan hang Nha nudc VN. Sau day
la nhiing nhan dinh cta éng.

1ai sudt tang 1&n va VND Ién gid. Ca
hai h¢ qua (it y&u nay déu bit Igi cho
dau tr va xudt khau (Lai suit bao gids
cling 1a ham so cta dau w). Hai la,
Nhi nudc phéi ¢t gidam manh chi
tieu, dac biet 1a dau wr cong trén ¢d sd
loai bo cac du dn cham, kém hiGu qua
va diy nhanh cic duv an 0L Tuy
nhicn, & VN hau hét cic du an diu wr
cong déu gin vdi doanh nghigp nha
nuGc. Viée loai bd, rit bot du an dong
nghia vdi viee diy mot s6 16n doanh
nghi¢p nha nudc vao tinh thE kho
khin, mat viéc [am, thim chi v nd.
Vgt qua dude trd lue nay xét ve mit
chinh tri 1a khong d&. Vi vy, viée cit
giam dau (rcdng con la van dé [6n va
can c6 thasi gian. Ba 1a ddy manh sian
xuft d¢ ting cung, nhit la ting hwong
thuc thuc phiim. Bi¢n phip nay ciing
rat quan trong nhung khong the c6 k&t
qué ngay mdt ngay hai.

N6i cdch khic, thit chat tién (©
duting nhur [a phuong thic d& dang va
hitu hi¢u hon ca dé chdng lam phat
trong bdi canh hién tai ciia VN, mac
diu c¢di gia phai tra chic chin 1a giam
ting trudng kinh (& va k&t qua cling
chi ¢6 tinh nita vi néu khong gan vi
nhitg bién phip ¢ ciu dong bd

du trir bt bude doi vai ién gl ngoai & Thit may min néu
do chi la di chimg clia ¢ soc Gén 1& vira qua. Con néu lan
song nay kéo dai, thi hiu qua ciing tai hai khong kém, tham
¢hi con 1¢& hon 1ai sudt ndi @, bdi vi rii ro hdi dodi trong
truting hop USD manh [&n 1a rdt 16n.

TCPTKT: Ong cé cho rang lai sudt dong ndi (¢ hi¢n nay
da la quda cao doi vai cac doanh nghigp?

TS, L& Xuin Nghia: Hicn tai lai sudt ién gii ndi & di
kich rin 11-12% va 1ai suit cho vay theo dé da xap xi
18-20%. M ld1 suit nay thyc ra 1a di qua cao so vdi cic
doanh nghip. tuy nhién, dé cling I ¢di gid phéi ud dé kicm
sodt lam phat. Muon chdng lam phét truGe mit ¢6 ba bién
phép chii chdt: Mot I, thit cht tién & kéo theo diéu nay la

khic. No6i cich khiac, néu chong lam phit chi bing chinh
sach tién (& thi gidm lam phat s& kéo theo tri i, hodc suy
thodi.

TCPTKT: Theo éng ¢6 cach nao dé giam lai sudt
khong?

TS. L& Xuan Nghia: Kho khan 16n nhit hién nay cia

¢ic doanh nghiCp la gid diu vao ting, ién luong tang va lai

suat cao. Tam thi do 12 thach thic 16n ma cac doanh nghiép
budce phii chiip nhiin. Cich 10t nhit khong phai [a kéu ciu,
mi [ W ciiu minh bing viéc giam manh chi phi, dac biét la
chi phi nhi¢n li¢u, nang lugng va nhén luc. Nghia 1a ting

doanh nghi¢p phéi ¢6 chuong trinh rd rang v& G kiém vt e

w, nang lugng, nhién li¢u vi nhan lye khdng chi cho mot | 9
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niim ma [a trung han. Pdng thtsi phéi ra sodt lai cdc du dn
dau w, sin sang hity bd hodc 1 thti han clia nhitng du 4n
ma Igi nhuan da wd nén am so vdi chi phi co hdi hign tai.
NCu kién tri 4p dung bién phap thit chat tién (&, gidm chi
phi, thi trong vdng mdt quy, lam phat ¢6 the giam dan, vao
lic d6 cd hoi d giam |ai suat s¢ xuit hién. Con néu giam lai
suiit bang quy&t dinh hanh chinh thi kinh (& thi truting s dap
lai mdt cach khodng chdi ¢di la lam phat s¢ tang [én.

TCPTKT: Nhu'vdy theo ong muc tiéu tang truong kinh
t&' va giam lam phat nhu nghi quyét cia Quoc hji la kho
thuc hién.

TS. 1.& Xuén Nghia: Ding vily, duy trfi (8¢ dd ting
ruding 8,5 dén 9% vdi mic lam phét thip hon nim ngodi la
di¢u kho thuc hi¢n trong nam nay. Vi vay can diéu chinh va
dit ra myc tidu tang rudng khiém tdn hon khodng 5.5 -6%,
ddng thisi coi muc tiéu chdng lam phat c6 ¥ nghia trung han,
nghia [ trong mot vai nam dua lam phét v& du6i mic taing
truding. Dicu quan trong ddi vi chdng lam phat la tao ra xu
th€& gidm ctia gid ca (CPI). Diéundy ¢6 ¥ nghia 1o 16n vé mit
tam 1y va cling ¢0 long tin vao kha nang quan 1y kinh (& vi
md ctia Chinh phti. Theo Oi lam phat nam 2008 ¢6 thé cao
hon naim 2007 do td¢ do ting tdng phuong tién thanh todn vi
tang tin dung nam ngoai rat cao (43% va 54%). VGi do ud
ctia chinh sach tién 1© thuding la modt nam, thi lam phét nim
2008 ky vong 13 kha cao. Vi vay ty 1¢ lam phat giam dan
theo thing hodc theo hinh sin di xudng 1a hop 1y. Mudn lam
phat cang gidm nhanh thi lai suat phai cang cao va dudng
nhién ang rudng s& cham lai.

TCPTKT: Co y kitn cho riing Ngan hang Nha niiée sé
dap dt ty [¢ tdng truong tin dung 30% cho timg ngdn hang,
thua ong?

TS. L& Xuén Nghia: Toi khong cho do Ia bi¢én phép (0L
Chi tiéu tang trudng tin dung 30% chi nén coi la chi ticu diéu
hanh cung tién ctia Ngin hang Trung uong. Ngoai viée no la
cdng cu hanh chinh di 16i thisi, di ngude vai muc Géu cii
cdch, n6 con 1a bién phép khong hitu hi¢u v thicu cong
bing. Pi¢u nay mau thuin véi qui luit vé& “linh kinh (€ ctia
quy md” vi diy cdc ngan hang thuong mai vao tinh trang
tién thodi ludng nan. Vi dy, cac ngin hang thuong mai 16n
hién dang ¢ ty 1& an toiin von thip, khodng 6-7% (1y 1& von
(6 trén (Sng G sén €6 rii ro) néu ting tin dung 30% trong
khi von tr ¢6 khdng ting hoac tang it hon & wré nén kém an
toan. Trai lai, cac ngan hang nho ty 1¢ nay dang la 10-15%
(ty 1& an toan von) ho ¢6 thé v can thi¢t phai tang tin dung
cao hon 30% mdi c6 hicu qua, chua k€ cac ngin hang mdi
thanh lap vOn wr ¢6 rit cao so véi i sian ¢d. CO ngudsi cho
rang do [a kinh nghi¢m cta Trung Qudc, nhung ho khong
bi€t ring hiu h& cdc ngan hing ctia Trung Qudc Ia ngan

haing quéc doanh. Ngan hiing nhin dan Trung Quéc in dinh
ludn ¢ 1i sudt va ci han mic tin dung, diéu niy khong phis
hdp véi thuc tién cia VN,

TCPTKT: Co vé nhu gan day Ngan hang Nha niidc ap
dung nhiéu cong cu hanh chinh hon la thi truomg, éng thay
the nao? .

TS. L& Xuin Nghia: Dang budn dé 1a su that, nd bao
gbdm: dur trir bit bude, tin phidu bit bude, Quyé&t dinh 03 vé&
cho vay kinh doanh chiing khodn, tran [di suat.. Diéu do
chiing 16 cac cong cu ¢6 tinh thi truding ctia chinh sich tién &
nhu nghiép vu thi truting md, chiét khau... va he thdng giam
st con rat y&u. Ddng thdji cling cho thiy thi truding lién ngan
hang con rit sd khai va vi viy hé thong 1di suil ciia Ngan
hiing Trung uong rit kém hi¢u lue didu GEt. Vi quismd
dong von vao thi truting tai chinh tang dot bién, cac cong cu
tinh (& (OMO) trd nén qué i, bude phai diing dén cac cong
cu thd, hanh chinh. N&u khong kip thsi khic phuc dé phii
hop véi qui md, mic do tinh x40 vi su bién doi mau le ctia
thi truding i chinh thi nguy cd mat &n dinh kinh (& vi mo la
rat16n. Mot lan nita cho thily théch thiic ciia hdi nhap kinh (&
khong chi doi vdi nang lvc canh tranh ciia doanh nghiép ma
trude hét doi v6i ning luc quéin 1§ vi md cha Chinh phii.

TCPTKT: Ong cé the cho biét huéng diéu hanh chinh
sach tién ¢ cia Ngan hang Trung wong va cong cu lai sudt
trong thoi gian toi.

TS. 1.& Xuan Nghia: Muc tiéu chii y&u ctia Ngin hang
Nha nude hién nay 1a chong lam phét, bdo vé vimg chic
thanh khodn ctia h¢ thdng ngin hang trude nhitng bién dong
ngay cang phifc tap clia thi trudng (i chinh qudc & Tuy
nhién, viéc chong lam phét khong thé nong voi va cac bién .
phap thit chit tién (& khong the qua gay git, trai lai can di¢u
chinh véi liGu lugng than rong, sao cho khdng Anh hutng
xiu dé&n thanh khodn ciia ngan hang thuong mai, khong lam
dinh r¢ sén xuél. kinh doanh va dac bi¢t khong [am sup do
thi truding bit dong sin va thi ruding chimg khoan. Nhing
thi trudng nity (dic bit Ia bt dong sin) n€u sup do thi
khiing hoang bé thdng ngin hang Ia khong thé wanh khoi,
ldc d6 dit ra vin dé chong lam phat ciing ching dé lam gi.
Chiing ta dang chdng lam phat trong diéu kién c¢6 bong
bong bat dong sin, thim hut thuong mai 16n, thi truting
chimg khodn xudng thip, h¢ thing tai chinh con nhi¢u van
dé va dic bigt 1a bong ma suy thodi kinh & M va rdi loan
thi trudng tai chinh toan ciu dang ¢an k&, Vi viy, cac gidi
phap ¢in ci gdi nhu Thil widng Chinh phi da chi dao va
cach thifc thuc hién dic biét Ia chinh sich tién (& ¢an than
rong, thong minh va kip thoi =

TCPTKT: Xin cam on dng va chiic ong nhiéu siic khoé.
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