Xin gi6i thiéu v6i ban doc 2 s
kién gén gii vi ching ta: con
vang thé gidi va qua trinh c6 phan
héa & Phap.

Con s6t vang ¢ Hong Kéng

CON SOT VANG

Céch day 3 thang, ngay 10.3.93,
khi gid vang trén thé& gidi con & mic
326,90 USD/oz, mic thdp nhét ké tir
khi gid vang 1én dén dinh cao 487
USD/oz vao thang 1.1987 dé réi tir d6
e tudt dan, mdy ai nghi duge ring
vang sé l1én con s6t? Ngoai trit 1 ngudi
lde d6 bidt chdc ring minh sé lam
khuynh dao gid vang, nhu da timg lam
nghiéng nga thi trudng tién té chau Ay
vao thang 9 nam ngodi, khi déngliraY
va déng bang Anh tudt gia, & réi than
nhién bé tui 1 ty dé-la chi trong vai
ngay (xem KTTC.TG thang 10.92,
PTKT 10.22). Con ngudi duy nhét biét
truée gid vang sé 1én 1a do noi minh nay
tén la George Soros khi éng ta tung ra
269 triéu dé-la dé mua cac cé phin clia
Newmont Mining Corp, mét cdng ty
khai thadc mé ving, tif tay mot nha tai
chinh ngudi Anh, Sir James Goldsmith
vao thdng 4 vita qua. Va rbi gia vang
da 18n viin vut, tix 326,90 USD/oz ngay
10.3 da lén dén 357,50 USD/oz vao
ngay 10593, tiéc tang gia 30,60
USDjoz chi trong vong 2 thang.
Khuynh huéng tang gid nay con tiép
tuc, 1 tudn sau d6, vio ngay 17.5 14 367
USD/oz... va theo cdc héa don trong
ngay 16.5.93 gid vang giao trong thang
6 sé la 386 USD/oz (xem South China
Morning Post 17.5.93). Theo céc tinh
todn cta Harry Bingham, gidm déc tai
chdnh cta Van Eck International
Investors Fund, mét n-ong.nhﬁ:ag céng
ty chuyén kinh doanh vang cé ¢6 phan
trong 89 céng ty khai thac mé vang
“con st vang vira phat tac khéng phai
14 mét v8 1ira, va dén cufi nam gid vang
c6 thé sé vot 18n d&n 450 USD/oz hoidc
hon” (SCMP 17.5.93). Mot dubdo déng
tin hay khéng tuy nghi ban doc nhung
phai chi y cdc yéu té sau:
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Trude hét 1a s§ cung gidm,
nam 1989, Nam Phi, quéc gia sin i
vang nhiéu nhét thé gidi, da cho ¢
cita 18 moé vang. Trong mot bai
“Kinh t& hoc tit A dén Z7, bai vé
gold dang trén Tuéi Tré thang 1
ngudi viét c6 ghi nhan ring theo
tinh todn ciia cdc 8ng chii md v
Nam Phi, gid bdn ra mt ounce
phai 12 380 USD méi c6 1ai. Tuy nh
viée déng cilra s6 md vang trén nl
muc dich lam gidm s8 cung vé vin
khéng ¢6 tdc dung do viéc CHLB |
tung s§ vang du tr ra ban trén
trudng the gidi hau cé thé can dsir

‘sach. Mat khée, trong thai gian

Pai Loan do qué du ngoai té s& hit
tung ngoai té ra mua vang vio - oéi
thosi gian Dai Loan 1a nuéc nhap k
vang nhiéu nh4t th& giéi. Thanh ra
¢6 mot tinh hinh cung cau tuon,

* quén binh & gié thap.

Sau Pai Loan, nay dén lugt Tt
Quéc thé chd. Tinh hinh lam phét
& Trung Quéc da khi&n cho nhu ca
vang ting cao: vang vita dugc xel
mét gid tri trd dn (valeur-refige),
1a mét phuong tién thanh toén ctia
nha dau tu nude ngoai vi 1é gid va
Trung Quéec tuong déi thap hon &
trudng quée t& (xem SCMP 2.5.93)
dé, vang - van do Nha nuée déc qu
kinh doanh - dugc nhap khdu
Theo cdc tinh todn ctia hoi dong W
Gold Council s8 lugng vang tiéu tt
Trung Quéc trong nim nay sé
khoang 250 tdn (xem SCMP 11.5.
T4t nhién, thi trudng Trung Qudc
1a mét phan cla thi trudng vang ¢
t&. Theo cée tinh todn ciia hang th
t&n Reuter - Reuter khéng chi cung
thong tin thoi sif ma con la ngudn c
cdp thong tin kinh t& tai chanh o
tin ciy cao nhit th& gigi, va dick
nay cua Reuter hién dang bu 16
dich vu cung cép théng tin thai
trong khi hau hét cdc hang théng
qudc t& khée, do chi cung cdp théng
thai sy déu 16 (chi thich cha ng
viét) - nhu cau vé v&n% ctia th& gid
ting khéng nging ké tit nam 1
(xem biéu d6 cua Reuter): tir kho
2200 tidn nam 1986 - 1987, sang 1
1988 lén 2683 tdn va dén nam 199
3182 tan. Trong thai gian d6 gid v
lai xudng. Thé thi tai sao George S
lai tung 269 triéu dé-la ra mua c4
phén cua céng ty khai thac vang |
Trude hét, trong vai trd ngusi nim
nhiéu cé phan nhat, George Soros t
kha nang khb’ng ché san lugng van,
tao didu kién day gi4 vang 1én cao. (
thét chi vai tuan sau khi George St
lao vao thi trudng vang, 4 mé vang
Nam Phi da dugc loan bdo sé déng
Tuy nhién. Cho d&n cuéi thang 4
vén con ¢é mét s6 nha phan tich
rdng day chi 1a mét “dén phép”
George Soros, nhu nha binh luin
chianh Jeannine Dillon trén SC



5.98: “con 16c vang nay dang xep dan.
| ngJoseph Hau ctia Hoi déng vangbac
. ong Kéng (GSES) néi rang: “Téi da
| 261 & gh€& nay 15 nam qua va t6i nghi

ing con ldc nay dang tdt lim”. Mot
ha kinh doanh vang bac khédc cho
_ing gi4 355.05 USD/oz hom thi sdu
.4 da 1a gi4 dinh.

i Tuy nhién, d6 chi 14 nhing céi

~udng My lai khdc do y&u t& lam phat
' day. Chi can ti 16 lam phét xé dich
“rong thang d6i chiit, hodc thdp hon
|"odc cao hon cdc du béo thi sé cé ngay
ic dong noi cic khuynh hudng dau tu
&, tiét kiem. Vao dau thang 5, khi
on s§ ti 18 lam phét & My trong thang
" duoce cong b 14 0,4% - trong khi con
5 dy béo 1a 0,2%, titc 12 i 18 lam phat
a0 gp d6i ti 1é dy kién - ngay lap tuc
“hién ngudi ta phai suy nghi: ti 1¢ lam
| hét/nim sé 1a bao nhigéu? Céc théng
8 clia 4 thang dau niam cho théy ti 1&
am phét / nam la 4,3% so v6i nam
\godi 12 2,9%. Tir 46, ngudi ta méi tinh
_p4n xem goi tién vao ngin hang hay
‘nua vang sé sinh 1ai hon (v6n it). Jack
izcerban clia eong ty vang US Mint's
\merican Eagle cho bi&t: “Chiing t&i
lang ¢6 r4t nhigu khdch hang muén
hém khoang 20 dén 30 ounce vang vao
‘rong s8 tiét kiém cua ho”. Harry
Jingham cta Van Eck International
nvestors Fund néu trén tuyén
Vang dem lai cho nha dau tu tai
shanh mét syt bao vé trong trudng hgp
16 nhing tinh huéng khéng ludng
rude duge” (SCMP 17.5.93).
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| binh luin chuyén gitt muc tién té va

vang ctia t& Le Monde (16,17.5.93) viét:
“Viéc ha lai sudt, ndi lo ngai lam phét
lai trd lai & My, viéc ngudi Trung Hoa
b at mua vang da lam cho con séng dau
tut cao hon. Nha dau tu va diu co tai

chdnh My g&c Hungari, George Soros,

mua lai cia nha tai chdanh Goldsmith
10% s8 von cia cdc edng ty san xudt
vang 16n nh&t cia My. Thé&la ding mot

| céi, tir New York dén Hong Kbngb, 88
| ngudi chay theo George Sores da 6 at

S CONSUMPTION QFGOLER'

Ciing cang mot céi nhin d6, nha

mua vang vao va cho ring da d&n lic
chin mui & lai 1én gia”.

Qua that, d&n ngay 25.5.93 thi gid
vangda 1en dén 377 USD/oz tai London
(tang 4,35 USD/oz so v6i hém trude)
vao lic déng cira, song trude dé vao

gitta trua gid vang da dugce &n dinh dén

379,25 USD/oz. Cuing trong ngay nay,
gi4 vang thoa thuin giao trong thang
614 376 USD/oz; dén thang 4.94 12 395
USD/oz (xem SCMP 26.5.93). Tt
nhién, diy chi 12 gi4 thoa thuin trong
ngay 25.5.93 cho nhiing thng téi, va
tit day dén d6 sé c6 nhimg dao dong
tang hoic gidm, song gid thoa thudn
nay chinh 12 mét sy danh cude véi thai
van, mdt sy dy phéng trude tuong lai
(anticipation). Va cho dén ngay 25.5
ndy, coi nhu George Soros da thing
cube. Cau néi: “Nhing ké khong luong
thién 14m dang vét (vang) tif noi nhimg
ngudi luong thién” cua Paul Carmel,
mbt chuyén gia phan tich vé thi trudng
vang cta cong ty Levesque Beaubien
Geoffrion c6 thé két luan cho phn nay
cha bai viét. '

DU LUAT TU NHAN HOA CUA
CHINH PHU BALLADUR

Sang 21.5.93, trong khuén khé
cudc hoi thio Phap - Viét vé quan 1y xi
nghidp tai tru s& Lién hiép cdc Hoi
khoa hoe ky thuat TP. HCM, Gido su
Michel Robert cta truéng Pai hoc luat
khoa Aix-en-Provence da tra 15i mét
cau héi vé qué trinh tu nhan héa tai
Phép nhusau: “Tai Phép viéc tunhan
héa luén duge xudt phat tit mot du luét
ciia chinh pht, trong d6 liét ké danh

o ; sich cu thé
cdcedng ty, xi
nghiép quéc
doanh  cin
duge giai tu
cing  céch
thie giai tu
ting cong ty,
xi nghiép. Dy
luat nay phai
duge  Qudc
hoi théng
qua. Sau dé
B tai chanh
va cic bd s&
quan sé cing
cdc cd quan,
dinh ché& tai
chéanh &n dinh gia cla ting c6 phan”.

Nam ngay sau, thit tu 26.5.93, sau
phién hop Hai dong néi cdc hang tuan
(vao ngay thit tu), chinh pht Balladur
da cong bd du luat tunhan héanay Hét
thay c6 21 céng ty, xi nghiép quéc
doanh duge gidi tu. Trong s6 21 céng
ty nay, 12 céng ty da dugc tru tinh tr
thai 6ng Balldur con 1a B§ trudng tai
chinh trong néi cdc Jacques Chirac tit
1986 dén 1988; 9 cong ty con lai thi méi
duge dua vao danh sich gobm céc cong
ty Aérospatiale (cong nghiép hang

Nhu cdu vé vang va gid vang

khéng), Air France, Caisse Centrale
des Réassurances (t4ibao hiém), Caisse
Centrale des Prévoyannces (bdo hiém
dy phong), Compagnie Générale
Maritime (hang hai), Sacilor (luyén
kim), Seita (thudc 14), Snecma (d9ng co
méy bay), Renault (xe hoi). Trong s6
c4c cong ty dugc giai tu con c6 mot s&
céng ty bdo hiém nhu U.AP, ngan
hang nhu Crédit Lyonnass va BNP, cdc
cong ty da quéc gia nhu Pechiney,
Rhéne - Poulene, Bull (dién toén),
Thomson (dién ti). N6i chung, day 1a
nhing cong ty hang dau & Phidp va
trong s8 d6 c6 ca céc cong ty hoat déng
trong céc linh vye qudc phong, vi khi
nhu Aerospatiale (phi dan), Thomson
(radar, thigt bi dién ti cdc mdy bay
chién diu). Vé diéu nay, dién Elysée da
ra mot théng cdo cta Téng thdng
Mitterrand (thudc dang Xa hoi) bay to
sy quan ngai trude viée giai tu cdc xi
nghimu ¢ phong song cdc dang cdnh
hitu quyén lai rit myc bao vé dy
luat nay va chic chdn la vao mua
“Quéc hoi” sap tdi, sau thai gian nghi
hé (nude Phép van con git théi quen
“nha nha di nghi he” trong 2 thang 7,
8), Quéc hoi Phéap, ma da s6 1a cdnh
hitu, sé théng qua dy luat nay. Diém
dac biét trong duf luat nay 1 khéng gi6i
han sy tham gia vdn cha céc cong ty
nuée ngoai. Cac dang canh ta (dang Xa
héi, dang Cong san) bay to su lo ngai
vé v&n dé nhan dung (chic chén sé cé
giam bién ché). Pay la Ian thi nhi ma
lién minh canh hitu & Phép duara cdc
dao ludt tu nhin héa trong thdi gian
12 nam qua ké tir khi dang Xa hi lén
cam %uy‘én. Trong 12 ndm qua, § Phap
da dién ra moét qué trinh nhu sau: - tit
81 d&n 83, qudc hitu héa mot s8 nganh
nhu bao hiém, ngin hang, hang
khéng... tir 84 dén 86, thuc hién va
hoan t4t viéc qudc hiu héa (trong hai
giai doan nay, ndi céc 12 dang Xa hoi
va dang Cong san) - tir 86 d&n 88, giai
tur héa mot s6 cong ty bi quée hitu héa
trude dé (thai gian nay, noi cdc vé tay
canh hitu) - t 88 dén 93, khong tu
nhan héa ciing nhu khéng quéce hiu
héa (cic ndi cac lién ti€p déu thude
dang Xa hai) - tir thang 3.93 dén nay,
bt dau giai tu héa (ni cde canh hitu),
Qua qué trinh 12 nim nay, c6 thé tam
k&t luan nhu sau: da s6 cdc céng ty bi
qudc hitu héa da khong hoat dong cé
hiéu qua, tir d6 cdc dang cdnh hitu cé
didu kién dé giai tu cdc cbéng ty nay.
Song cing ¢6 thé ghi nhan réng dg.l
cho cénh httu ¢é it nhidu nén néng
trong vide gidi tu, thi céng vigc nay
ciing phai dugc tién hanh qua 2 buée:
nghién citu dé xudt chiandi cde -nghién
cttu biéu quyét clia qubc héi. Va tdt
nhién, & mdi bude, céng viéc nghién
cttu duge giao cho nhiing nhan vat c6
tri thitc, c6 hidu biét, cé kinh nghigdm
vé vin dé nay. Céng viéc tu nhan hoéa
khong thé 12 mét chuyén nhu dua &
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