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TKIMENG T

MOT NAM VGI NHIEU SU KIEN NOI BAT
TAI SG GIAO DICH CHUNG KHOAN TP.HCM

hi truong ching khoan VN trong nam
009 da c6 dau hiéu hoi phuc, tuy khong
anh mé nhung kha viing chic, do cong
hudng tif nhitng tin hiéu khéi sic clia nén kinh t&
trong nudc va thé gidi, ti nhitng bién phap hd trg
tich cuc cda Chinh phu, va tu su khoi phuc long
tin vao thi truong cia cdc nha diu tu trong boi
canh théach thie cha cude khing hoang tai chinh
toan cau. Nhitng dién bién trén thi truong da duoc
phan dnh mot c4dch toan dién va siu sic nhit qua
cac hoat dong giao dich trén Sé Giao dich Ching
khodn TP.HCM (SGDCK TP.HCM), thi truong
giao dich tap trung 16n nhat cda cd nuéc. Pic biét,
nhiing hoat dong cha dong va tich cuc cia SGDCK
TP.HCM ciing da gép phan quan trong trong viéc
thay d6i dién mao thi trudng va mang lai nhiing
thanh cong trong nadm 2009 cua thi truong ching
khodan VN,

1. Sy bat diy ciia chi s6 VN Index

Van con chiu tdc dong bdi cudc khing hodng
tai chinh toan ciu va dién bién kinh t& trong nuéc
khéng thuan 1gi, quy I cia nadm 2009, thi truong
chiing khoan VN van chua cé su khéi sic dang ké.
Chi s6 VN Index luén c6 nhitng dgt diéu chinh
gidm, khéi dau ¢ mic 313,34 diém vao phién giao
dich dau tién trong nim va gidm dén mic thap
nhat 1a 235,5 diém vao phién giao dich ngay
24/02/2009.

Tuy nhién, tit thang 4 tré di, chi s6 VN Index
c6 xu huéng tdng manh. Tin hiéu t6t 1én ctia nén
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kinh t& My va thé& giéi cing vé6i su phuc hdi va
tang truéng trg lai cda thi truong ching khodn
nudc ngoai va xu huéng 6n dinh céc yéu t6 co ban
cia nén kinh t& vi mo6 trong nuéc da gép phan
thay déi cuc dién cta thi truong chiitng khoan VN
trong thoi gian nay. Pac biét trong thang 6, thi
trudng ching kién su phuc hdi nhanh chéng cta
chi s6 VN Index v6i cdac phién ting diém cao va
lién tuc, vugt qua ngudng 500 diém, xdc 14p mic
cao mé6i trong 6 thang ddu nam 2009 véi 512,46
diém, tidng hon 270 diém so v6i mic ddy vao
thdang 2. Ciing trong thang 6 nay, mot ky luc mdéi
duoc ghi nhan trong phién giao dich ngay 10/6
v6i khoi lugng giao dich trén 100 triéu ching
khoan dat gi4 tri gan 3.500 ty dong. Nhitng phién
giao dich cé gid tri trén 2.000 ty dong trong giai
doan nay ciing kha phd bién.
Bién dong cua chi s VN Index trong nam 2009
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Khong ding lai ¢ muc tang nhu thé, chi s6 VN
Index qua quy III/2009, sau nhiing dgt diéu chinh
nhe, da tiép tuc chinh phuc nhitng dinh cao mdi.
Trong phién giao dich ngay 22/10/2009, chi s§ VN
Index da dat mic cao nhat 624,1 diém, ting trén
165% so v6i miic ddy hoi thang 2. Khéi lugng giao
dich va gia tri giao dich cang lién tuc xdc lap
nhiing ky luc méi trong hai phién giao dich ngay
15/10 va 23/10 véi 1an lugt 107 triéu va 137 triéu
ching khoan dugc mua ban véi gia tri dat trén
5.600 va 6.452 ty dong. Nhitng con sb ky luc nay
cho thay niém tin va su k¥ vong clia nha dau tu
vao su phuc héi cia thi trudng ching khodn da
dan dugc cing co.

2. SGDCK TP.HCM chinh thiic trién khai giao
dich tryc tuyén

Nam 2009 la ndm thd hai SGDCK TP.HCM
hoat dong day du véi chic ning clia mot Sé giao
dich theo mé hinh doanh nghiép. Viéc thay déi
mo hinh hoat déng nay da giap SGDCK TP.HCM
chti dong hon trong viéc dau tu ha tdng cong nghé
thong tin - y&u t6 dugc xdc dinh 14 nén méng, bé
phéng dé thi truong chiing khodn phat trién 1én
tam cao méi. K&t qua cia su chi dong 4y 1a vao
ngay 12/01/2009, phuong thiic giao dich truc tuyén
hién dai da dugc trién khai thanh céng tai
SGDCK TP.HCM. C6 thé xem day 1a mot diém
son trong chang dudng 9 nam hinh thanh va phéat
trién cia SGDCK TP.HCM néi riéng va thi truong
ching khoan VN néi chung. Giao dich truc tuyén
danh d4u su thay d6i cin ban vé phuong thic giao
dich trén thi trudng, nang cao hiéu suat nhap lénh
va thuc hién 1énh, gidi quyét triét dé bai toan thit
nut ¢6 chai vé 1énh giao dich, déng thoi ting budc
thu hep khodng cich vé cong nghé so véi céc
SGDCK trong khu vuc va trén thé gi¢i. Toc dd gui
lénh dat 50-70 lénh/giay, nhanh g&p nhiéu lan so
vGi nhap lénh thu cong truée day (5-7 giay/lénh).
Cong suat hé thong ciing dugc nang 1én dé c6 thé
xt ly 900.000 lénh/ngay va 600.000 1énh
khép/ngay; tit d6, dap tng tot nhat nhu cau giao
dich hién nay cia nha dau tu. S¢ 1énh nhiéu nhat
ké tir khi trién khai giao dich truc tuyén da lén
dén con s6 4n tuong 144.339 lénh/phién so véi
mic cao nhat truéc khi trién khai chi dat 54.106
Iénh/phién. Phuong thic giao dich hién dai ciing
g6p phan lam gidm dang ké cac vi pham lién quan
dén viéc x Iy 1énh cha céc cong ty ching khoan
thanh vién so véi thoi gian truée day, cu thé trong
10 thang dau nam 2009, SGDCK TP.HCM da xi

Iy 68 truong hgp vi pham hdy 1énh cung dot khdp
lénh dinh ky, gidm ddng ké so v6i cuing ky nim
2008 (160 trutmg hop).

Céc cdi tién cong nghé tai SGDCK TP.HCM
dugc thuc hién thanh cong dén ngay hom nay
cting nho vao su trién khai dong bo véi cac cong
ty ching khodn thanh vién. Khong ngiing tiang
lén vé so lugng, tinh d&én ngay 04/11/2009, da c6
97 cong ty ching khodn la thanh vién cia SGDCK
TP.HCM, véi tong s6 von diéu 1& hon 21.910 ty
doéng. Du kién dén hét thang 12/2009, s& c6 thém
3 CTCK dang ky tré thanh thanh vién caa
SGDCK TP.HCM. Nhu vay, s6 lugng thanh vién
trong nam 2009 udc tinh tédng 14 cong ty so vdi
nidm 2008. Trong s6 cac thanh vién nay, c6 92
cong ty tham gia giao dich truc tuyén, 4 cong ty
dang trong qud trinh chudn bi dé trién khai. Du
kién dén cudi nidm 2009, tdt cd cong ty ching
khodn thanh vién cada SGDCK TP.HCM sé tham
gia giao dich truc tuyén.

3. Quy mé giao djch ngay cang dugc mé rong

Tinh dén ngay 19/11/2009, SGDCK TP.HCM
da t6 chic thanh cong 221 phién giao dich véi
téng khoéi lugng giao dich dat 9,68 ty ching
khoén, tuong tng v6i gid tri 375.277 ty dong, gap
khodng 3 1an khéi lugng va 2,8 1an gid tri giao
dich nam 2008. Giao dich c¢6 phiéu vin chiém ty
trong 16n nhat 1a 97,49 %, ching chi quy 1a 1,75%
va trai phiéu la 0,76% tinh theo gia tri.

Tinh thanh khodn cuta thi truong cing dugce cai
thién dang ké véi khoi lugng giao dich trung binh
mot phién lén dén 43 triéu ching khodn, tuong
Uing vé6i gia tri giao dich binh quén la 1.636 ty
dong. Pac biét, thi trudng ching khodn giai doan
nay ching kién su gia ting manh mé cia dong
von dén tir cdc nha dau tu trong nuéc trong khi
giao dich ctia nha diu tu nu6c ngoai dién ra kha
cAm chirng. Ty trong giao dich ctia nha dau tu
nu6c ngoai chi chiém 6,3% khoi luong mua, tuong
ung 7,9% gia tri va 6,4% khoi lugng ban, tuong
ting 7,6% gid tri so v4i toan thi truong. Ty trong
giao dich ctia nha diu tu nuéc ngoai ndm nay chi
bang khodng 0,4 1an so v6i nam 2008.
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Khai lugng va gia tri giao dich nam 2009

oap e

Thang Khai luighg

(dv: 1ck)

Gia tri

(ti dénq)

Khdi ILidhg
[::lﬂ'l_l'f 1'3"1.)

Gia fri
| ti don g |

11-2009 989.527.410 28,162,435 34.386.391 1,846,186
10-2009 1.620.619.550 81,792,016 67,975,112 3,894,969
09-2009 1,365.131.170 66,198,655 28,612,722 1,652,573
08-2009 1.052.763.080 42,420,705 35.788.372 2,346,695
07-2009 705,398,790 26,775,982 42,091,097 1,650,321
0&-2009 1.053.445.480 40,948,809 36,125,360 1,445,723
05-2009 936,205,490 28,557,110 23,652,611 711,667
04-2009 662,642,560 16,583,633 29,849,186 800,395
03-2009 367.209.940 7,487,893 19,890,465 435,626
02-2009 146,673,880 2,947,666 10.244.341 280,670
01-2009 104,916,120 2,583,832 7.684.005 244,327

Nguén: SDGCK TP.HCM

4. Tinh hinh niém yét kha quan

Su kién néi bat nhat vé tinh hinh niém yét tai
SGDCK TP.HCM trong nam 2009 la viéc chuyén
san cla cac t6 chic dang niém yé&t. Thuc hién theo
tinh than cong van s6 163/UBCK-PTTT ngay
10/2/2009 cta Uy ban Ching khodn Nha nuéc vé
viéc xt1 1y cac trudng hop khong di diéu kién niém
yét theo quy dinh tai Nghi dinh 14/2007/ND-CP,
SGDCK TP.HCM da tién hanh lap danh sach va
hoan tat thd tuc hiy niém yé&t doi véi 23 cong ty
c6 von diéu 1& nhé hon 80 ty dong dé chuyén sang
niém yét trén SGDCK Ha Noi ké ti ngay
28/05/2009. Pong thdi nay nim trong ké hoach
tdi cdu trac thi truong ching khoan VN cta Bo
Tai chinh va ij ban Chiing khoan Nha nué6c véi
muc tiéu sang loc, phan loai doanh nghiép niém
yét dé phu hop v6i tiéu chuédn cla tiing thi truong,
trong d6 SGDCK TP.HCM sé tré thanh san niém
yét cac c¢d phiéu blue chip véi diéu kién niém yé&t
dugc quy dinh cao hon so v6i SGDCK Ha Noi.

Viéc chuyén san nay khong lam dnh huéng dén
ngudn cung hang héa cho thi trusng cia SGDCK
TP.HCM, trai lai khdng dinh rd hon chat lugng
cta hang héa niém yét tai SGDCK TP.HCM. Hon
nita, trong nam 2009, sd lugng cong ty chinh thic
niém yét tréen SGDCK TP.HCM d4 tang lén ddng
ké so v6i nam 2008, lam ting thém ngudn cung
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hang héa chdt lugng cao cho thi truong ching
khodn. Tinh d&én ngay 6/11/2009 da c6 36 cong ty
1én niém yé&t so v6i cd nam 2008 chi c6 32 cong
ty, trong d6 can phai ké dén 3 cong ty 16n trong
linh vuc tai chinh la tdp doan Bdo Viét, Ngan
hang Ngoai thuong VN va Ngidn hang Coéng
thuong VN véi gid tri von héa thi truong chiém
21,5% cia ca thi truong. Trong boi cdnh thi truong
chiing khodn néi riéng va tinh hinh kinh t€ cua
cd nuéc néi chung vadn dang d6i dién véi nhiing
khé khin va thach thic, viéc gia ting s6 lugng
cong ty niém yé&t nhu trén thuc su 1a mot thanh
qua dang khich 1& cia SGDCK TP.HCM tu nhiing
nd luc xic tién va ddy manh hoat dong marketing
niém yét dé tao dugc ngudn cung hang déi dao va
phong phi cho thi truong. Trong nam qua,
SGDCK TP.HCM da cht dong tiép xidc véi céc
cong ty dai ching nhim gi6i thiéu thi tuc IPO va
niém yét c6 phiéu cong ty dai ching trén S§ tai
cac tinh thanh Ién trong ca nuéc nhu TP.HCM,
Ha Noi, cdc tinh mién TAy va mién Trung .

Tinh dén dau thang 11/2009, toan thi truong
c6 181 c6 phiéu, 65 trai phiéu (60 trai phiéu do
thi va 5 trai phiéu doanh nghiép), 4 chiing chi quy
chinh thic dugc niém yét va giao dich trén
SGDCK TP.HCM. Téng gia tri niém yét tinh theo
ménh gia cia toan thi trudng 1én dén 109.871 ty
déng, tang 45,8% so vé6i thoi diém 29/12/2008,
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trong d6 gid tri c6 phiéu niém yé&t 1a 92.858 ty
dong, tang 62,3% so vdi thoi diém 29/12/2008. Ty
trong gid tri c¢6 phiéu niém yét trén SGDCK
TP.HCM ngay cang tang lén, ti 38,4% nam 2007
dén cudi ndm 2008 da chiém 75,92% va dén
06/11/2009 1a 84,5%.

5. Hop tac quéc té ngay cang dién ra sau réng

Trong sudt 9 ndm hoat dong va phat trién,
SGDCK TP.HCM luén chi trong va d4y manh hop
tac quoc t&, dé tir d6 khing dinh vi tri va tAm anh
huéng cia minh trén pham vi toan cau. Pac biét,
ké& tir khi chuyén d6i mé hinh hoat dong tit Trung
tdm 1én SG vao thang 7/2007, SGDCK TP.HCM
da c6 dugec mot vi thé tuong xiing vdi cdc S6 giao
dich chiing khodn trén thé& giéi va manh dan tién
xa hon trong tién trinh hoi nh4p véi thi truong
chiing khodn khu vuc va thé gidi. Vao ngay
05/10/2009, SGDCK TP.HCM da chinh thic tré
thanh thanh vién d6i thoai clia Lién doan cdc
SGDCK Thé gi¢i (WFE) — mot t8 chic ¢6 uy tin
hién dang c6 53 SGDCK 16n trén thé& gigi lam
thanh vién. Truéc d6 mot nadm, vao thang 4/2008,
SGDCK TP.HCM ciing chinh thic gia nhap Hiép
hoi cdc S¢ giao dich chau A va chau Pai Duong
(AOSEF). Ngoai ra, trong thang 10 viua qua,
SGDCK TP.HCM da tién hanh ky két bién ban
ghi nhé hgp tac (MOU) véi 6 S6 GDCK ASEAN
trong khuon khé Du an két noi giao dich giita cac
Sé trong khu vuec.

Nhitng su kién trén da danh ddu su nd luc
khong ngting nghi cia SGDCK TP.HCM trén sudt
ching dudng xay dung va phéat trién S& ngay cang
16n manh va ting budc hoi nhip sdu rong va toan
dién vao thi trudng tai chinh khu vuc va quéc té.

6. Nhan djnh vé huéng phat trién ciia thj truong
chifng khoan va SGDCK TP.HCM trong tuong lai

Thi truong ching khoan dén nay van dugc xac
dinh 12 mot kénh dan von hiéu qua va quan trong
cho cac hoat dong ctia nén kinh t& nuéc ta. Trai
qua 9 nim hinh thanh va phét trién, thi truong
chiing khoan VN da c6 nhitng budc phat trién dot
pha vé quy mé giao dich, quy mo niém yét va so
lugng cac thanh vién tham gia thi truong. Tuy
nhién, hang héa dich vu chua da dang, tinh
chuyén nghiép chua cao, thi trudng con thiéu cac
yéu t6 can thiét dé phat trién bén viing. Chinh vi
thé&, thi trudng chiing khoan trong tuong lai can
dugc phdt trién theo chiéu sdu, nang cao tinh
thanh khodn va su bén viing cda thi truong; song

song d6, tap trung phat huy ngudn luc trong nuéc,
tao ra cau chiing khodn 6n dinh, bén viing, chuyén
nghiép; dé tir d6 bdo ddm thi trudng chiing khoan
c6 stic dé khang cao, c6 kha nang thich tng nhanh
va linh hoat truéc nhiing bién dong trong va ngoai
nuéc.

Trén quan diém, nhin dinh vé dinh huéng
phat trién chung cia toan thi truong ching khoan
VN trong giai doan méi, SGDCK TP.HCM tién
hanh trién khai mot s6 hoat dong cu thé trong
nam 2010 va trong cdc nam tiép theo, bao gom:

Thit nhdt, phat trién quy mo, nang cao chat
luong va da dang héa cac san phdm - dich vu cung
cap.

Ngoai viéc ddm nhiém vai tro cia mot co quan
giam sat thi truong, SGDCK TP.HCM con hoat
dong véi vai tro ciia mot doanh nghiép cung cdp
sdn phdm - dich vu cho thi trudng. Do d6, SGDCK
TP.HCM ludn chi trong dén cong tac phat trién
hang héa, tao ra nguén cung chat lugng cao cho
thi truong. Trong nam 2010, SGDCK TP.HCM
tiép tuc ddy manh hoat dong ti€p thi tao hang,
kéu goi cdc doanh nghiép 16n niém yét trén
SGDCK TP.HCM, cht dong lién hé vé6i tong cong
ty va doanh nghiép nha nuéc 16n dé t6 chic dau
gid ¢6 phan qua S&. Song song vdi viéc tao ngudn
cung hang héa cho thi truong ching khodn co sd,
SGDCK TP.HCM con d4y manh viéc phat trién
hang héa dich vu mdéi cho thi truong théng qua
viéc trién khai dé 4n chiing khoan phéi sinh giao
dich tap trung tai S§, t6 chiic tham quan hoc héi
kinh nghiém thi trudng phdi sinh tai mot s6 S&
giao dich ching khoén trén thé gidi; phd bién kién
thic cho thanh vién thi truong vé chitng khoan
phéai sinh. Ngoai ra, trong nam 2010, SGDCK
TP.HCM tiép tuc tim kiém do6i tdc trién khai du
4n xay dung bo chi s6 mé6i theo nhém nganh phu
hop v6i yéu cau thi trudng, tao co sé xay dung cdc
san phdm phdi sinh va cdc quy dau tu dua trén
chi so.

Thi hai, hoan thién co sé vat chat, ha tang
cong nghé hién dai.

SGDCK TP.HCM tiép tuc ddy manh giao dich
truc tuyén cho cdc cong ty ching khodn thanh
vién, dong thoi ddm béo t6 chic giao dich va van
hanh hé thong giao dich an toan, thong sudt, tién
t6i trién khai dé 4n kéo dai thoi gian giao dich
sang budi chiéu. Ngoai ra, v6i muc tiéu xem ha
tang cong nghé thong tin 1a bé phéng cho su phéat
trién cla thi truong, SGDCK TP.HCM d4y nhanh
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tién do trién khai du 4n mua sim hé thong giao
dich méi c6 tinh déng bo cao bao gom hé thong
giao dich va hé thong giam sat, luu ky, ding ky
va thanh toan bu trit nham dam bdo phuc vu toan
thi truong véi quy md ngay cang md rong duge
nhanh chéng va hiéu qua.

Th@ ba, tang cudng kha ndng quan tri rai ro
va phong chéng khing hodng.

Nham dadm bdo thi trudng van hanh dugc an
toan va sudn sé, han ché cac truong hgp vi pham
giao dich, trong tuong lai, SGDCK TP.HCM sé ap
dung cdc tiéu chudn gidm st thi truong theo
thong 1é quéc t&; nang cao nang luc kiém tra, gidm
sat tuan tha quy dinh cia cdc thanh vién, cong ty
niém yét thong qua viéc xay dung hé thong tiéu
chi canh bdo tinh hinh tai chinh cta coéng ty
ching khodn, tiéu chi gidm st quan tri cong ty
doi véi cac t8 chiic niém yét, tiéu chi cdnh béo céc
giao dich bat thudng trén thi truong ching khoan.
Song song d6, SGDCK TP.HCM tién hanh sip
x&p, b8 sung va hoan thién co sé di lidu cha S&
va ddy manh thuc hién du 4n co sé dir liéu du
phong tai cong vién phan mém Quang Trung dé
loai trir trudng hop bi mat dit liéu khi ¢6 su ¢d xdy
ra.

Thiw tw, phat trién co sé nha dau tu va nang
cao kha ning ti€p can thi truong cia SGDCK
TP.HCM.

Trong thoi gian t6i, & nang cao kha ning tiép
can thong tin dau tu cho cdc nha dau tu, SGDCK
TP.HCM sé tién hanh t6 chic cdc hoi chg trién
lam dau tu, cdc cudc thi vé chiing khodn, road-
show, hoi thdo trong va ngoai nuéc, tir d6 c6 thé
tuyén truyén va phd bién cdc quy dinh vé ching
khodan va thi truong ching khoan, dac biét la cac
quy dinh vé niém yét va giao dich ching khodn
tréen SGDCK TP.HCM. Ngoai ra, SGDCK

TP.HCM tiép tuc t6 chiic cac budi gip g gitta nha
dau tu va cong ty niém yét cung véi cdc chuyén
gia phan tich dé thong qua d6, cAp nhat thong tin
vé tinh hinh tai chinh céng ty niém yét mot cach
nhanh chéng va hiéu qua.

Thié nam, nang cao kha ning canh tranh, chu
dong hoi nhap thi trudng tai chinh quéc té.

Pé g6p phan quang ba hinh dnh cia SGDCK
TP.HCM trén thi trudng thé gidi, trong thoi gian
t6i, SGDCK TP.HCM tiép tuc ddy manh hgp téc
qudc t&, ky k&t MOU véi Mong C8, Canada va Uc;
ddéng thoi t6 chiic tham gia cdc hdi nghi, hai thao
trong khuon khé nhém cdc S6 ASEAN, AOSEF va
cac hoat dong cia WFE; khao sat va hoc tap kinh
nghiém tai S GDCK Han Quéc, Tokyo, Tham
Quyén, Pai Loan.

Song song d6, SGDCK TP.HCM tiép tuc hgp
téc véi cac SGDCK ASEAN dé khan truong trién
khai Du 4n lién két giao dich gitta 6 SGDCK
ASEAN, tur d6 gitup tang cudng cac giao dich xuyén
quoc gia ASEAN, tang cudng su hién dién va stc
canh tranh cla thi truong von khu vuc trong nén
tai chinh thé giéi.

Chuyén sang nam 2010, SGDCK TP.HCM tiép
tuc nd luc phan ddu dé hoan thanh nhitng muc
tiéu dat ra cho ching duong 10 nam dau tién, tir
d6 1am co sé dé chinh phuc nhitng dinh cao méi
trong giai doan hoat dong tiép theo. Phuong cham
xuyén sudt trong cdc hoat dong cia SGDCK
TP.HCM la ddm bdo t6 chic van hanh va duy tri
thi truong ching khodan hoat dong thong sudt, an
toan va hiéu qua, gy dung dugc long tin noi cong
chiing diu tu, tang thu hat dau tu giao dich trén
thi truong, tit d6 gép phan thu hep khodng cdach
gifta thi truong chiing khodn VN véi thé gidim
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