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Mﬁy n&m gin ddy c6é mhiéu hién
tugng kinh t& dién bién khéc thudng
cén dugc phén tich tim hi€u mét cach
khéch quan.

Trudc hét la tinh hinh kinh t&
tdng truéng nhanh trén dudi 9%
nhung mdc tiéu thu lai bi suy gidm
biéu hién & tén kho  dong trong
nhiéu loai hang san xuét trong nuéc
ngay d cd nhitng mat hang chién luge
nhu xi ming, sit thép, gidy. Néng
dan dugc mia khéng bdn duge laa
nén siic mua gidm sat. Cé6 nhing bai
bdo phédn dnh cdcchg ndng thén gidm
doanh thu 2 - 3 14n.

Thit hai 12 hé théng ngén hang
thira von trong lic kinh t& dang thiéu
von. Hién tugng nay x4y ra da mdy
ndm nhu théng ké vé hé thong ngan

ra tinh trang con sot gid USD vao cudi
nim chi vi ddu nim gi4 USD ting
chim chi ¢6 19,9% trong khi chi s6
gi4 ca da tang tdi 30,2%. Dién bién
gid USD r4t ky la nhu hai biéu d6 sau
day cho thay:
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Gi4 USD tif nim 1990 dén nay
vé ra hai thoi k¥ rd rét: thoi ky 1991
dé&n 2.1992 14 hinh sin cfia con 18n gid
roi phd gid. Con tit d6 d&n nay mdi
chi 12 nita véng xudng ciia sin thai ky
1én gid con dang chd nita hinh sin

Biéu dé chi s8 gi4 nam 1991
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vong lén ngang chi s& gi4 cd néu nhu
chiing ta chi djng khdc phuc nan lén
gid tién ta. Nhiing hinh sin nhu vay
cho ta myt khdi niém thuc t& vé su
hoat dong ctia quy ludt vé ty gi4 thuec.
Ciing nhu bdng gidm din cia lai sudt
bén trén 12 biéu hién quyén ning cia
1ai suat thue. Khi ty gid danh nghia
va ldi sudt danh nghia thodt ly ty gi4

hang c8 phén sau day cho thay: AN M e 1 7 > o = o
N#m | Véntucé |Vén huydong| Dung  |% sit dung vén N (}éié T-;SD
1993 | 630ty 2321 ty 2568 tj 110,64%| 45 o3 thanh
1994 1,6 ldn 1,8 ldn 1,5 ldn 84,00% hinh sin vdi
1995 1,5 lin 3,3 lan 2,5 1in 75,00%| khic  vong
5.1996 | 2,6 l4n 4,7 l4n 2.9 lin 61,00%| xusng 1a thoi
Vén huy dong ting nhanh nhat ) , ky tien ta lén
(4,7 14n), duym? tagng e (2,9 14n) glhﬁé’ c‘?; khdc véng lén 1a tién ta bi

: . phd gid.

nén ty 1é sif dung von gidm: ndm 1993
lén t6i 110,64% do diing ci von tu ¢6
dem cho vay, gidm d4n dén nita diu
ndm 1996 thi chi con 61%.

Cdc ngan hang qudc doanh con
bi dong von nhiéu hon véi ty 18 st
dung vén thap hon mic du 14i suat da
duge ha th4p hon cdc ngan hang cf
phén.

Thit ba la ty gid chi ting 2%
trong khi chi s6 gid cd 3 ndm qua tinh
gop lai la 35% (lam dang 12 phai nhan
105,2% x 114,4% x 112,7% = 135,6%,
néu cong chi s6 gid cd 3 nam sé la
32%). Hién tugng nay dugc goi la lén
gid ndi té (over valuation) va tdc hai
clia né 1a cuc ky 16n. G Mehico, Chinh
phi da 1&n gid dong Pésd 6 nim lién
dé&n mite déng Pésb bi 1én gid t6i hon
2 ldn. Pén nam 1995 ho khong ép
duge gid USD xudng nita 1a cude
khing hodng tai chdnh né ra ddy
ngay ty gid tir 3,4 P&s6/1USD lén vot
t6i 7,2 Péso/117SD.

nude ta ndm 1991 ciing da xay
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Qua biéu dé chiing ta ¢6 thé rit
ra ngay kinh nghiém néu ta mua USD
vao ldc né xubng gid dé kéo gid 1én
sat vdi gid tri dich thuc cia né thi sé
khéng cé khic tidng bu lai giy ra con
s6t USD va vang cudi nam,

thue va 1ai sudt thuc, 1ap tic né sé
gy tdc hai cho nén kinh t&.

Th tuf 14 hién tugng thiéu phat
(déflation, t6i dung thiéu phdt ma
khong ding gidm phét vi dé& bi 14m
véi gidm lam phdt désinflation) da
xudt hign gifa nim 1989 va méi day

Chi s6 gia va gid USD
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lai dién ra tif thdng 5.1996. Chiing ta
dung biéu d6 dé mé ta 2 ky thiu phét
nay:

nay thite su tha néi theo thi trudng
nén lai sut tién gii da ha xudng t6i
mic binh quian chi khodng dudi 1%

Trong thoi ky nay ty 1é tidng
trudng cia ho 12 4% - 5% chit khong
phdi chi 1% - 2% nhu hién nay. Cho

Chi s6 gid ¢4 nim 1989 & 1996

Biéu d6 cho thdy nhiing lic gid
c4 am dudng cong chic xudng 1a thiéu
phét. Nam 1989 thiéu phét dién ra tit
thang 4 va két thic vao thdang 11 kéo
dai 7 thdng. Quyét dinh sdng sudt cia
Bo chinh tri cho phédt hanh ra luu
thong thém 126% tién mat dé thu
mua gao xuét kh&u da chdm dit thiéu
phédt va git hdi nhidu cdi duge l6n
trong nim d6 va ciing chdm dit lam
phét phi mid. Nam 1996 dutng cong
mdi di xudng, né di 1én nhu thé nao
¢6 thé du dodn dugec mot phén vi
chinh phi dd quyét dinh dua thém
tién ra luu théng qua cdc ngd, nhu dua
sém mdt s§ cong trinh vao thi cong,
s6m cdi cdch tién luong..Bdo lut &
mién Bic ciing s& ddy chi s§ gid cd
lén. Viéc diéu chinh t¥ gid nhich lén
ddi chit chic ciing s& cai thién mét
phén c4n cdn thuong mai. Doi sing
clia cudc thiéu ph4t thit hai nay chic
s& ngin hon cuje x4y ra nam 1989,

Nhiédu bai bdo dd phén tich
nguyén nhéin cia nhiing hién tugng
kinh t&€ la néi trén. Toi cho ring
nguyén nhén bao triim la do cdc nguy
co tiém 4n vé 14i sudt cao, vé 1én gid
tién ta d4 dugc moét s6 nha kinh t&
cdnh bdo tif ndm 1994 nhung phia
quédn 1y vi mé nhdn bi&t qud cham.
Néu ching ta ding quéd so lam phét,
kién quy&t thuc hién viée ha din 14i
sudt nhu d4 chi truong ngay tit dau
nam 1994, bt ddu tir 141 sudt tién gii,
thi nan dong von khéng gay git nhu
hién nay, nan bdo lanh vay mua hang
trd chdm cling s&8 mat dong co kich
thich 1a lai suat tra cham thap xa l4i
sudt tién gl trong nuée.

N&m 1996 14 ndm tip trung cdc
hién tugng kinh t€ la nhung déu bit
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ma ngubn von huy déng khong gidm
st. Lai sufit ddu ra cta nhiéu ngin
hang di xubng téi mic 1,3%. D6 1a
diéu may min vi ching ta d4 thuc su
thoat khéi tu tudng chudng 1ai suit
cue cao ndy sinh tif ddu nam 1989 va
dugc bao chita biing cum tif “gidi phdp
tinh thé” khéng tén trong nhiing quy
luat kinh t& khédch quan.

2. Bam theo thi truong USD chg
den dé€ bi dong 1&n gi4 tién ta 1 budng
16ng chi dao ty gid thio quy ludt chi
phﬁgi cla ty gia thuc. Anh huéng xéu
ctia viée dénh gid qud cao tién ta dd
buge ddu duge nhan thic. Cén cén
thuong mai hy vong 1a s& khong con
dé& tu do nhép siéu qué ddng dén mic
lam mét khd nidng canh tranh cla
sdn xuft trong nude.

8. Truée kia ching ta chi quan
tam t4i tin dung ngin hang, bay git
ching ta da thdy phai quén Iy don
bé céc hinh thifc tin dung, khong thg
dé tin dung nha nuéc c6 mot 1ai suat
riéng vugt xa 1ai sudt ngdn hang nhu
nim 1995, khéng thé 4é tién ta 1én
gi4 lam bién mat trugt gid trong gid
USD lam cho ldi sudt ndi t& cao gdp
nhiéu l4n 14i sudt th& gidi va 1ai suat
cho vay bang USD.

4. Nu6c ta dang & vao vi tri clia
cédc nuéc cong nghiép 1a cdc nude héa
réng vao thdp nién 70 - 80 nén phai
khdo sdt ky tinh hinh cédc nudc ndi
trén vao céc thap nién dé, khong thé
theo chi dao chung ctia mdt t6 chic
quéc t& nhu IMF ching han, cif mudn
gd chiing ta vao nhiing tidu chudn cia
ngay hém nay. Nhu ty 1& lam phat
ctia cdc nude d6 vao thap nién 70 - 80
déu ¢ mic cao nhu sau:
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nén néu ching ta khéng dit viéc
kiém ché& lam phdt 1én trén cAc muc
tidu kinh t& khéc thdt chat tién té
qué ddng, thi nim 1996 ching ta sé
gidi ?yé't cdc van dé lai sudt, ty gid
v.v..dé dang hon, khéng gy sdc cho
hé théng ngin hang va kinh t&.
Tém lai nén kinh t& luén ludn
dit ra nhitng bai todn ngay cang khé
hon ddi héi tinh doc lap trong tu duy
cao hon. Phai tim ra nhitng bai hoc
ma thuc t& luén danh cho ching ta®

ngudn tif cdc nadm trude. Trong khé ;

khin ctia bude phét trién ching ta Loai nuéc 1981 1982 1983 1984

ciing v 1& ra dugc nhiéu diéu: Céng nghiép (21 nuéc) 9,9% 7,6% 5,0% 4,8%
1. Truge kia ching ta cd tuéng |Xust khdu ddu mé 13,7% 84%|  100%|  11,3%

khong thé ha 14i suit tién gifi xudbng |Chéu Au 24,8% 24,2% 23,4% 34,9%

du6i 1,4%/thdng, nhung 14i sudt nim
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