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Return; concentration in loan terms is negatively associated with both credit
Risk. risk and insolvency risk.

1. Gigi thiéu

Ngdn hang nén da dang danh muc cho vay hay tap trung vao mét sé linh viee, ky han, va doi tiwong
khach hang cho vay dé gia tang loi nhugn va han ché rii ro?

Céau hoi nghién ctru nay da va dang thu hut sy tranh luan cia gidi hoc gia va cac nha hoach dinh
chinh sach trong linh vic tai chinh - ngan hang. Tuy vy, cho dén hién tai, d4p an cho van dé néu trén
van chua dat dugc sy nhat quén trén ca phuong dién 1y thuyét va thuc nghiém. Ngoai ra, sy khan hiém
dir liéu lién quan dén danh muc cho vay ctia cac ngan hang da gi6i han cac nghién ciru thugc chu dé
nay xoay quanh cac qudc gia c6 nén kinh té va hé thong tai chinh phat trién. Chinh vi thé, cac nghién
ctru huéng dén cac qudc gia co mirc phat trién thip hon (nhu cac qudc gia can bién hay mai ndi) con
khiém ton vé s6 lugng. Nghién ctru nay tim hiéu tic dong cua sy tap trung trong danh muc cho vay
dén loi nhuén va rui ro cua cac ngan hang tai mot quéc gia can bién, dién hinh 1a Viét Nam.

Chu dé nghién ctru lién quan dén loi ich va tac hai coa su tap trung trong danh muc cho vay dén
hoat dong ngan hang (bao gém lgi nhuan va i ro) ¢é ¥ nghia quan trong béi nhiéu 1y do:

- Thir nhét, thu thap tir hoat dong cho vay chiém ty trong 16n trong co cau thu thap cta cac ngan
hang — déc biét 1a ngan hang thuong mai. Tuy nhién, rui ro tir hoat dong cho vay la mdt trong nhitng
loai rti ro tac dong dang ké 1én sy 6n dinh tai chinh ciia hé thong ngan hang va timg ngan hang riéng
1¢ (Saunders & Allen, 2010). Theo Acharya va cong su (2006), cac quy dinh vé hoat dong tai chinh -
ngan hang (vi du: yéu cau vé ty 1é an toan von t6i thiéu cta ngan hang) budc cac ngan hang phai lya
chon giita hai chién lugc: Pa dang hodc tap trung trong danh muc cho vay. Do d6, d4p an cho cau héi
liéu ngan hang c¢6 dugce huong loi khi theo dudi chinh sach da dang (hay tap trung) trong danh muyc
cho vay s& cung cip cic goi ¥ quan 1y quan trong cho cc nha quan tri, co6 dong ngan hang va ca cac
co quan hoach dinh chinh sach & cap d6 vi mo.

- Thit hai, vé khia canh hoc thuat, cic nghién ciru vé tac dong ciia su tap trung trong danh muyc
cho vay 1én lgi nhuan va rai ro ngan hang con khiém tén vé s lugng. Theo Beck va cong su (2018),
dit liéu vé thanh phan chi tiét cac khoan muc cho vay ciia ngan hang rat khé dé tiép can. Vi du, co s&
dir lidu Fitch Connect chi cung cép thong tin lién quan dén ba khoan muc cho vay chinh, bao gom:
(1) Cho vay bat dong san (Real Estate), (2) tiéu dung (Consumer Loan), va (3) vay kinh doanh
(Business Loan). Ngoai ra, cic co s& dit liéu khac duoc cong bd boi ngan hang trung uong hodc co
s& dir lidu lién quan dén cho vay hop von ciing chi giéi han & cac ngan hang c6 quy mo siéu 16n trén
thé gioi.

- Thit ba, lugc sir nghién ciru xoay quanh chi dé nay dang co su bat dong sau sic trén phuong
dién 1y thuyét 1an thyc nghiém. Cu thé, 1y thuyét tai chinh doanh nghiép duoc dé xuat boi Denis va
cong su (1997) va Jensen (1986) ting ho sy tap trung trong danh muc cho vay trong khi Iy thuyét ngan
hang truyén thong duge dé xudt boi Diamond (1984) lai khuyén khich sy da dang trong danh muc
cho vay. Bén canh do, cac nghién ctru thuc nghiém (vi du: Leon (2017), Tabak va cong su (2011),
Rossi va cong sy (2009), Bebczuk va Galindo (2008), Hayden va cong su (2007), Acharya va cong
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su, 2006)) van chua thé dat dén su théng nhét vé két qua. Do d6, cac nghién cuu bod sung 1a can thiét
dé kiém chung lai tac dong ciia sy tap trung trong danh muc cho vay 1én lgi nhuan ciing nhu i ro
ngan hang.

- Thit tur, trong s it cac nghién ctru thudc cung chii dé, cac hoc gia da danh sy quan tim vao cac
nén kinh t& c6 mirc phat trién cao, nhu Y (Acharya va cdng su, 2006), Btic (Jahn va cong su, 2016;
Hayden va cong su, 2007), Ao (Rossi va cong sy, 2009), hay Trung Qudc (Rossi va cong sy, 2009).
Céc thi truong kém phat trién hon con thu hit it sy chii ¥ (xem Huynh and Dang, 2020; Leon, 2017).
Do vay, viéc sir dung nganh ngén hang tai mot thi truong can bién (Frontier Market) nhu Viét Nam
s€ dong gop vao luge sir nghién ctiru nganh tai chinh - ngén hang.

Céc ngan hang dang hoat dong tai Viét Nam 1 ddi tugng nghién ciru 1y thu boi nhiéu 1y do. Dau
tién, so véi cac ngan hang hoat dong tai cic nén kinh té phat trién, ngan hang tai cac nén kinh té kém
phat trién hon, vi du nhu Viét Nam, thudng xuyén ddi dién véi su can thi€p tir chinh phu nhim phuc
vu cac muc tiéu vi md. Dién hinh, cac co quan quan 1y thuong ban hanh cac vin ban hanh chinh nham
khuyén nghi cc ngan hang phan bd tin dung cho cac ddi twong khach hang thudc nhimg linh vuc
quan trong (nhur ndng nghiép - ndng thon) hoic cac doanh nghiép gip rao can tiép can ngudn tin dung
ngan hang (nhu cic doanh nghiép khong niém yét, siéu nho, nho va Vira)l. Céc chinh sach nay truc
tiép tac dong dén mirc do da dang (hodc tap trung) trong danh muc cho vay ciia cdc ngan hang ma lgi
ich (hodc tac hai) dén hiéu qua hoat dong cua cac ngan hang can co su diéu tra k¥ ludng.

Tiép theo, tuy nganh ngan hang Viét Nam c6 sy phat trién ddng ghi nhan (Ngo, 2012), viéc trién
khai va ap dung céc tiéu chudn mang thong 1& qubc té (nhu Basel) tai Viét Nam chi méi dugc thuc
hién trong nhitng nam tré lai day?. Theo d6, viéc quy dinh hé s6 rui ro dbi voi timg loai tai san budc
céc ngan hang can dbi lai danh myc cho vay dé dép tmg cac yéu cau lién quan dén céc ty 1¢ an toan
vbn. Chinh vi 1& nay, danh myc cho vay cta cic ngan hang trong nuéc s& c6 su thay déi theo mot
trong hai huéng: Tap trung hon hodc phan tan hon (Acharya va cong su, 2006). Do d6, két qua tir
nghién ctru ndy s& goi ¥ nhiéu chinh sach quan trong trong giai doan cac ngan hang néi riéng va toan
hé thong ngan hang noi chung dang timg budc hoan thién.

Str dung thong tin dugc thu thap tha cong tir bao cdo tai chinh theo quy ctia 32 ngén hang dang
hoat dong tai Viét Nam, nhom tac gia diéu tra xem liéu sy tap trung theo nganh, theo ky han cho vay
va theo dbi tugng cho vay mang lai lgi ich hay téc hai dén hai khia canh quan trong trong hoat dong
ngan hang: Loi nhuan va rii ro. Cac bang chimg thuc nghiém trong nghién ciru nay ung ho 1y thuyét
tai chinh doanh nghiép (Denis va cong su, 1997; Jensen, 1986). Cu thé hon, két qua hdi quy chi ra
rang sy tap trung trong linh vuc cho vay (trong ky han cho vay) c6 mdi quan hé thuan chiéu (nghich
chiéu) v6i lgi nhuan (rti ro) ngan hang.

Nghién ciru nay bo sung cho nghién ctru sir dung mau gom cac ngan hang hoat dong tai cac qudc
gia kém phat trién nhu: Huynh & Dang (2020) (thi trudng Viét Nam), Leon (2017) (thi truong
Campuchia). Cy thé hon, hai nghién ciru ké trén 4p dung chi bdo mirc d¢ tap trung theo nganh nghé
cho vay. Trong nghién ctru nay, nhom tac gia thu thap dir li¢u va ap dung ba chi bao do ludng mirc
do tap trung theo: (1) Nganh nghé cho vay, (2) thoi han, va (3) khach hang cho vay. Ngoai ra, thay vi

1 Vi dy, Quyét dinh s& 813/QD-NHNN ngay 24/4/2017 cia Ngan hang Nha nudc vé Chuang trinh cho vay khuyén khich phat trién
ndng nghiép ng dung cdng nghé cao, cong nghiép sach theo Nghi quyét 30/NQ-CP ngay 7/3/2017 cta Chinh phu.

2 Théng tu s6 41/2016/TT-NHNN quy dinh ty 1& an toan vén déi véi ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam c6
hiéu lutc thi hanh tir ngay 01/01/2020.
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chi tap trung vao ty 1¢ ng x4u (1a chi tiéu phan 4nh murc d6 i ro tin dung) hay chi tap trung vao lgi
nhuén (Leon, 2017) nghién clru nay con g dung chi bao do ludng rui ro v& ng — phan anh muc do
an toan tai chinh tong thé ciia ngan hang.

Phan con lai cta bai bdo dugc sap xép nhu sau: Phan 2 — trinh bay lugc st nghién ciru, ca vé
khung 1y thuyét va két qua thuc nghiém; Phan 3 — mo ta vé dir liéu va phuong phap nghién ctru; Phan
4 — trinh bay két qua nghién ctru; Phan 5 — két luan, trinh bay cac ham ¥ chinh sach va huéng nghién
ctru trong tuong lai.

2. Ludc sir nghién ciru

Khung 1y thuyét vé tai chinh - ngan hang dang c6 sy tranh cii vé tac dong clia sy tip trung trong
danh muc cho vay (Loan Portfolio Concentration) dén lgi nhuan (Return) va rii ro (Risk/ Financial
Fragility) ctia ngan hang. Ly thuyét ngan hang truyén théng (Traditional Banking Theory) ciia
Diamond (1984) d& xuit ring cac ngan hang nén tién hanh da dang hoa danh muc cho vay théng qua
mé rong viéc cap tin dung dén nhitng nganh maéi nhim han ché riii ro v& ng. Mot trong nhitng 1y do
khién cac hoc gia khuyén khich sy da dang trong danh myc cho vay dén tir sy bat can ximg thong tin
(Asymmetry Information) giita ngan hang va khach hang, va tinh da dang trong danh muc cho vay sé
tiét giam cac chi phi trung gian tai chinh (Diamond, 1984). Thém véo d6, khi danh muc cho vay khong
mang tinh da dang, ngan hang thudng ddi mat v6i nhing rii ro trong nhimg giai doan khing hoang
kinh té khi mot vai nganh nghé 1am vao tinh trang kho khan (Tabak va cong su, 2011).

C6 quan diém trai nguoc, 1y thuyét tai chinh doanh nghiép (Corporate Finance Theory) lai chi ra
rang tinh da dang trong danh muc cho vay thyc chat khong mang lai lgi ich ma nguoc lai, gy ton hai
dén hiéu qua va sy an toan tai chinh ctia ngén hang. Theo d6, cic ngan hang nén van hanh mot danh
muc cho vay c6 tinh tap trung, thay vi da dang. Khi tién hanh chién lugc nhu trén, ngan hang c6 thé
phat huy thé manh vé chuyén mon, kha nang phan tich, va kinh nghiém lién quan dén hoat dong ciing
nhu dic diém cua nganh/nhém nganh (Denis va cong su, 1997; Jensen, 1986).

Céc cong trinh thyc nghiém khao ctru mbi quan hé giira sy tap trung trong danh myc cho vay va
hi€u qua hoat dong (191 nhuan, rui ro) cua cac ngan hang con it éi do han ché v& mit dir lidu (Beck va
cong su, 2018; Acharya va cong su, 2006). Bén canh do, viéc ngan hang nén da dang hay tap trung
trong danh muyc cho vay van chua dat duoc sy df”)ng thuén trong gidi hoc gia va cac nha hoach dinh
chinh sach. Bang cach lién hé lich str phat trién nganh ngan hang, Winton (1999) va Berger va cong
su (2010) d chi ra rang cac cudc khing hoang hay sup d6 ctia cac dinh ché tai chinh 16n déu 1a hé
qué ctia ca su tap trung 1an da dang. Cu thé hon, Winton (1999, p. 3) cho rang sy sup d6 ctia Ngan
hang quéc gia va cong ty tin thac Continental Illinois (Continental Illinois National Bank and Trust
Company) nam 1984 xuét phat tir sy thiéu da dang trong danh muc cho vay. Tuong tu, Berger va
cong su (2010) chi ra sy sup d6 ctia Ngan hang Anh quéc (Bank of England) vao nam 1991 1a hé qua
cua vi¢c tap trung qua nhiéu vao cac khoan cho vay thudc linh vyc bét dong san. O mot thai cuc
khac, rui ro tai cac dinh ché tai chinh quan trong nhu: Tap doan ngan hang Citi (Citicorp), Ngan hing
Hoa Ky (Bank of America), Ngan hang Credit Lyonnais (Credit Lyonnais Bank), va mot s6 ngan

3 Chi tiét vé su sup dé cia Ngan hang quéc gia va cong ty tin thac Continental Illinois va Ngan hang Anh quéc c6 thé tham khao
lan lugt tai https://www.federalreservehistory.org/essays/failure-of-continental-illinois va https://www.nytimes.com/1991/01/05/
business/bank-of-new-england-sees-loss-pushing-it-to-the-brink-of-failure.html
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hang l6n ¢ Nhat Ban nhu: Ngéan hang tin dung Nippon (Nippon Credit Bank) hay Ngan hang Kokumin
(Kokumin Bank) trong thap nién 80-90 lai dén tir viéc day nhanh tién trinh da dang hoa (Berger va
cong su, 2010).

Céc nghién ctru thyc nghiém sir dung dit liéu cic ngan hang hoat dong tai timg qudc gia riéng 1é
cung cép cac két luan dbi nghich nhau*. Mot vai nghién ctru ¢6 sty cho danh muc cho vay mang tinh
tap trung (Concentrated Loan Portfolio). Dién hinh, Acharya va cong sy (2006) tim hiéu nganh ngan
hang tai Y trong giai doan 1993-1999. Két qua phan tich thong ké tir mau gom 105 ngan hang chi ra
rang cang da dang trong danh muc cho vay thi lgi nhuan cic ngan hang cang thip va rui ro cang
gia tang.

Tabak va cong sur (2011) sir dung mau gom cac ngén hang tai Brazil dé nghién ctru mbi quan hé
gilta murc d9 tap trung trong danh muc cho vay dén loi nhuan (do ludong bang loi nhuan trude thué
trén tong tai san (Return On Asset — ROA) va lgi nhuan trude thué trén vén chu so hitu (Return On
Equity — ROE)), va rui ro (do ludng bang logarit tw nhién ciia tong ng x4u ngan hang). Két qua nghién
ctru trén mau gom 96 ngan hang thurong mai trong giai doan tir thang 01/2003 dén thang 02/2009 cho
thay su tap trung co tac dung lam ting loi nhuan va lam giam riii ro cho ngén hang.

Berger va cong sy (2010) sir dung mau gém 88 ngan hang Trung Qudc trong giai doan 1996
2006. Mirc 6 da dang duge do ludng & bon khia canh: (1) Cac khoan cho vay, (2) tién giri, (3) tai
san, va (4) khu vye dia ly. Nhom téc gia chi ra rang tat ca cic khia canh cua sy da dang déu mang dén
su sut giam lgi nhuan va su gia tdng chi phi cua ngan hang. No6i cach khac, cac ngan hang véi danh
muc cho vay c6 muc do tap trung cao la wu viét hon trong hoat ddng so véi cac ngan hang cé danh
muc mang tinh da dang (Diversified Loan Portfolio).

Hayden va cong su (2007) sir dung bo dir li¢u doc déo ctia 983 ngan hang Purc trong giai doan tir
nam 1996 dén nam 2002. Nhom tac gia két luan rang mirc d¢ da dang cao trong danh myc lam giam
lgi nhuén cta cac ngan hang va phu thugc manh m€ vao murc d¢ rui ro ndi tai cia cac ngan hang.

Jahn va cong sy (2016) str dung mau v6i hon 13.000 quan sat tai Dirc tir nim 2003 dén nam 2011
dé nghién ctru tac dong ciia sy da dang trong danh muc cho vay 1én riii ro tin dung ngan hang. Két
qué cta Jahn va cong su (2016) cho thdy cic ngan hang tap trung vao mdt vai linh vuc nhét dinh co
ty 1é riii ro v& ng thap hon.

Huynh & Dang (2020) nghién ctru tic dong ctia mirc d6 da dang danh muc cho vay déi véi rii ro
trong h¢ thong ngan hang Viét Nam. Nhom tac gia st dung mau gom 30 ngan hang thwong mai tir
nam 2008 dén nam 2019. Két qua thong ké chi ra rang, sy da dang trong danh muc cho vay theo nganh
lam lgi tire/ riii ro tin dung ctia cac ngan hang thip hon/ cao hon.

O chiéu ngugc lai, Rossi va cong su (2009), Bebczuk & Galindo (2008) va Leon (2017) lai khuyén
nghi cac ngan hang theo dudi chién luoc da dang héa danh muc cho vay. Cu thé hon, st dung bo dir
lidu duoc cung cap boi Ngan hang Trung wong Ao tir nam 1997 dén nam 2003, Rossi va cong sur
(2009) chi ra rang cang da dang héa thi lgi nhuan ngan hang cang ting va i ro cang giam.

4 Trong pham vi hiéu biét ctia nhém tac gia, nghién clu dugc ti€n hanh bdi Beck va cdng su (2018) 1 nghién cru dau tién va duy
nhat st dung dit liéu da quéc gia. Tuy nhién, trong nghién cltu nay, nhém tac gia sir dung cac bién dai dién (Proxy) khac dé do
ludng tinh tap trung/ da dang thay vi trich xudt dit liéu chi tiét tir danh muc cho vay chi tiét cta cac ngan hang.
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Tuong tu, Bebczuk & Galindo (2008) tap trung tir nim 2001 dén nam 2002, khi nganh ngan hang
& Argentina 1am vao khing hoang. Két qua phan tich trén mau gém hon 900 quan sat khang dinh sy
da dang c6 tac dong tich cuc dén loi nhuan va mirc d6 an toan tai chinh ciia ngan hang.

Leon (2017) nghién ctru anh huong cia sy tip trung trong danh muc cho vay 1én lgi nhuan cua
57 ngan hang hoat dong kinh doanh tai Campuchia tir nam 2006 dén nim 2015. Nhom tac gia da chi
ra rang da dang hoa trong nganh nghé cho vay va ty sb lgi nhuan trén tong tai san c6 mdi quan hé
thuan chiéu.

Tom lai, do khung 1y thuyét va cac bang chimg dugc liét ké & trén cho thiy két qua trai nguoc
nhau vé tac dong cua sy tap trung trong danh muc cho vay, viéc tra 10i cdu hoi nghién ctru don thuin
1a vn dé thyc nghiém. Dé tai s& tién hanh kiém chimg cac gia thuyét sau day:

Gid thuyét Hi: S tap trung trong danh muc cho vay cang cao thi loi nhudn ngdn hang cang cao.

Gid thuyét Hia: S tdp trung trong danh muc cho vay theo nganh nghé cang cao thi loi nhudn
ngdn hang cang cao.

Gid thuyét Hi: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo ky han cang cao thi loi nhudn ngdn
hang cang cao.

Gid thuyét Hie: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo doi twong khdach hang cang cao thi loi
nhudn ngdn hang cang cao.

Gid thuyét Ho: S tdp trung trong danh muc cho vay cang cao thi riii ro ngan hang cang thap.

Gid thuyét Hza: S tdp trung trong danh muc cho vay theo nganh nghé cang cao thi riii ro ngan
hang cang thap.

Gid thuyét Hap: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo ky han cang cao thi riii ro ngdan hang
cang thap.

Gid thuyét Hoe: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo doi twong khdch hang cang cao thi riii
ro ngdn hang cang thap.

Gid thuyét H: Sw tdp trung trong danh muc cho vay cang cao thi loi nhudn ngan hang cang thap.

Gid thuyét Hsa: St tdp trung trong danh muc cho vay theo nganh nghé cho vay cang cao thi loi
nhudn ngdn hang cang thdp.

Gid thuyét H: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo ky han cang cao thi loi nhudn ngdn
hang cang thap.

Gid thuyét Hs.: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo doi twong khdach hang cang cao thi loi
nhudn ngdn hang cang thap.

Gid thuyét Hy: S tdp trung trong danh muc cho vay cang cao thi riii ro ngdn hang cang cao.

Gid thuyét Hia: S tdp trung trong danh muc cho vay theo nganh nghé cang cao thi riii ro ngan
hang cang cao.

Gid thuyét Hu: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo ky han cang cao thi riii ro ngdn hang
cang cao.

Gid thuyét Hue: Sw tdp trung trong danh muc cho vay theo doi twong khdch hang cang cao thi riii
ro ngan hang cang cao.
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3. Dir liéu va phuong phap nghién ciru

3.1. Dirliéu

Ngudn dir liéu dé tién hanh phan tich dén tir bao c4o tai chinh theo quy ctia cac ngén hang tai Viét
Nam. Nhém tac gia truy cdp vao website chinh thirc ciia timg ngan hang dé thu thap tit ca cac bao
c4o tai chinh. Tiép theo, nhom tac gia tién hanh sang loc bao cao tai chinh va loai bo cic béo céo tai
chinh khong dii dir kién dé thyc hién viéc phan tich dir liéu. Mau nghién ctru cudi cing dé thuc hién
céc bude phan tich thong ké bao gom 32 ngan hang véi dit liéu thu thap tir quy 1V/2003 dén hét quy
1v/2019.

3.2, Phuong phap nghién citu

3.2.1.  Thuwoc do sy tap trung trong danh muc cho vay

Ké thira cac nghién ciru trong cuing cha dé cia Acharya va cong su (2006), Tabak va cong su
(2011), nghién ciru nay ap dung chi s6 Herfindahl-Hirschman (HHI) lam thudc do sy tap trung trong
danh myc cho vay®. HHI dugc st dung rong rii trong cac nghién ciru thude chuyén nganh tai chinh -
ngan hang nho tinh linh hoat trong viéc tinh toan. Theo d6, sé luong cac nhom (n) c6 thé thay doi tiy
theo yéu cau nghién ciru va gia tri ciia HHI luén nhat quan — cang cao thi mirc do tap trung cang 16n
(Tabak va cong sy, 2011).

O dang tong quat, HHI duoc tinh toan nhu sau:

HHI = ¥j_1(X;/Q)? @)

Trong d6: X; 1a gia tri cho vay theo timg nganh nghé, timg ky han, hoic timg dbi tugng cho vay
thtr j. Theo d6, j chay tir 1 dén n véi n tuong tmg véi s6 lugng nganh nghé (11 nganh), sé nhom ky
han (3 nhom) hogc sb nhém ddi twong ma khach hang cho vay (7 nhém khach hang). Chi tiét tham
khao tai cac cong thiurc cu thé dugc trinh bay o ph?m lién dudi.

Q 14 tong du ng cho vay ciia Ngan hang va:

Q= zn:xj
j=1

Theo cong thirc (1), HHI s& c6 gia tri 16n nhat bang 1 khi toan bd du ng vay duoc phan bo cho
mdt nganh, mot ky han hodc mot nhom khach hang. Do do, gia tri HHI cang nho thi mac d6 da dang
trong danh muc cho vay cang cao (va ngugc lai).

- Pdu tién, dé tinh toan mirc d6 tap trung theo nganh (HHI_Industry), nhém tic gia xem xét tat ca
céc bao céo tai chinh clia cic ngan hang va thong ké lai cac nganh nghé cho vay ma timg ngan hang
bo c4o. Mot trong nhiing tré' ngai lién quan dén viéce tinh todn chi bdo mirc d6 tap trung theo nganh
1a sy khong théng nhat trong viée bao cao du ng cho vay theo cac nganh nghé tai cic ngan hang Viét

5 HHI 13 thudc do cua sy tap trung va con dugc diing dé udc tinh mirc d6 canh tranh trong nhiéu béi canh khac nhau (Matsumoto
va cdng sy, 2012). HHI tr& nén thong dung ké tir khi B6 Tu phap va Cuc Duy trit lién bang Hoa Ky dua chi s& nay vao phan tich cac
tac déng clia hoat ddng mua bén va hgp nhét (Rhoades, 1993).
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Nam. Cu thé hon, s lugng nganh nghé cho vay duoc liét ké tai bao cdo tai chinh cé sy khac biét rat
dang ké giita cic ngan hang.

Tuong tu nhu nghién ctru ciia Beck va cong sy (2018), dé phit hop thong 1é quéc té va tang cudng
tinh nhat quén (Consistency) trong dit liéu, nhom tac gia cin ctr vao Chuan phan loai nganh (Industry
Classification Benchmark — ICB) dé phan chia cic nganh nghé cho vay thanh 10 nhém, bao gom: (1)
Dau thé va khi dbt (Oil & Gas); (2) Vit liéu co ban (Basic Materials); (3) Cong nghiép (Industrials);
(4) Cac hang hoa ti€u dung (Consumer Goods); (5) Cham soc suc khoe (Health Care); (6) Cac dich
vu tiéu dung (Consumer Services); (7) Vién thong (Telecommunications); (8) Mit hang tién ich
(Utilities); (9) Dich vu tai chinh (Financials); va (10) Ky thuat (Technology)6. Nhom tac gia khoi tao
thém nhom nganh thir (11) “Khac” dé sép xép cac khoan vay thudc cac muc dich déc biét (vi du: phuc
vu muyc dich chinh tri) va khong tuong thich v6i bat ky nhom nganh duoc quy dinh béi ICB.

Béng cach phan chia nhur trén, chi bao mirc d tap trung theo nganh nghé cho vay (HHI Industry)
duoc tinh toan nhu sau:

HHI_Industry = %1, ( Dw no cho vay theo nganh;/Q)* )

- Thit hai, nhom tac gia dua vao nghién ctru nay chi s do ludng murc d6 tap trung theo ky han cho
vay (HHI_term). Theo d6, ky han cho vay dugc chia thanh ba loai: Ngin han (ky han vay dén 01
nam), trung han (ky han vay tir trén 01 nim dén 05 nam), va dai han (ky han vay dai hon 05 nam).
Véi cach phan chia nhu vay, bién HHI Term dugc tinh toan nhu sau:

HHI_Term = ij;l( Dw no cho vay theo ky han;/Q)? 3)

- Cudi cuing, bién HHI_ Sector dugc sir dung 1am chi bao cho sy tap trung theo dbi tugng khach
hang ma cac ngan hang da cho vay. Dya vao thong tin thu thap duoc, nhém tac gid phén chia thanh 7
nhom khéch hang, bao gdm: (1) T6 chtre tai chinh, (2) cong ty (c6 phan, trach nhi¢m hitu han, doanh
nghiép tu nhan, hop danh), (3) doanh nghiép c6 yéu td nuéc ngoai (lién doanh, 100% von nude ngoai),
(4) doanh nghiép nha nudc, (5) kinh té tap thé, hop tic x4, (6) ca nhan, ho gia dinh, va (7) cho vay
khac’. Véi cach phan loai nhu trén, bién HHI_Sector dugc tinh toan theo cong thirc:

HHI_Sector = ]-7=1( Duw no khach hang cho vay;/Q)? 4)
3.2.2.  Thudoc do lgi nhugn ngan hang

Ké thira cac nghién ctru trong cing chu dé cua Acharya va cong su (2006), Hayden va cong su
(2007), va Tabak va cong sy (2011), nhom tac gia sir dung bién lgi nhuan trude thué trén tong tai san
(ROA) va loi nhuan trude thué trén vén chi so hiru (ROE) dé do ludng loi nhudn (Return) cia cac
ngan hang. Gia tri hai bién trén cang cao thi lgi nhuan cac ngan hang cang kha quan (va nguoc lai).

61CB 13 phuong phéap phan loai nganh dugc st dung réng réi tir nam 2005 va dugc hiéu chinh vao nam 2019. ICB dugc ap dung dé
phén loai nganh cho cac cong ty niém yét trén toan cau, bao géom ca nhing san giao dich chiing khoén I6n nhu san giao dich Luan
Don hay Euronext. Chi tiét vé ICB, déc gia vui long tham khao thém tai: https://www.ftserussell.com/data/industry-classification-
benchmark-icb

7 Acharya va céng sy (2006) phan chia d6i tugng cho vay thanh 6 nhom: (1) Khu vuc cong (Sovereigns), (2) cac cd quan chinh phu
khac (Other Governmental Authorities), (3) cac tap doan phi tai chinh (Nonfinancial Corporations), (4) cac dinh ché tai chinh (financial
Institutions), (5) ho gia dinh (Households), (6) cac déi tugng khac (Other Counterparties).
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3.2.3. Do luong rui ro ngan hang
Dé do luong mure do riii ro ciia cic ngan hang, nhom téc gia sir dung hai bién. Pau tién, nhom tac
gia dung ty s6 ng x4u (Non Performing Loan — NPL). Ty sb nay cang cao thi riii ro tin dung ctia ngan
hang cang 16m®, Ty sb no x4u duoc tinh toan cu thé nhur sau:

Duw ng nhém 35 ¢+Dw ng nhém 4; ++Dw ng nhém 5;
NPLi_t — 0 it 0 it 0 it 5)

Téng du noj¢

Tiép theo, twong tw nhu cic nghién ctru lién quan dén riii ro ngan hang (Nguyen, 2020; Beck va
cong su, 2013), nhom tac gia st dung bién Z-score dé do luong rii ro v& ng cua ngan hang. Theo
dinh nghia, Z-score do luong khoang cach (do bang s lugng do léch chuan cia ROA) dén diém v
no ngan hang (Distance to Insolvency). Theo do, Z-score dugc tinh toan nhu sau:

ROA; ++V6n chii s& hitu/ Tong tai san; ¢ (6)
oROAj ¢

Z — scorej, =

Trong d6, i va t lan lugt chi ngan hang va quy. Phan mau s6 (GROAM) 1a d6 léch chuan cua gia
tri ROA cho ting ngan hang trong pham vi ba quy. Can cur theo cong thuc (6), gia tri Z-score cang
16n thi ngan hang cang an toan vé tai chinh (rii ro cang cang thap). Theo Beck va cong su (2013), gia
tri Z-score thuong bi 1éch (Skewed). Chinh vi vay, tac gia st dung logarit ty nhién cta Z-score (LnZ)
dé do luong rui ro ngan hang theo dé xuat cta Beck va cong su (2013). Do d6, gia tri LnZ cang cao
thi ngan hang cang an toan vé mit tai chinh (va ngugc lai).

3.3. Mo hinh thuc nghiém

Mo hinh sau day duoc sir dung dé tra 10i cau hoi lidu su tap trung trong danh muc cho vay c6 tac

dong thuan chiéu hay nghich chiéu dén loi nhuan va rii ro ngan hang:
Yi,t+1 =a+ BX HHIit + p X Bit + ei + At + Sit (7)

Trong d6, i va t lan lugt biéu thi ngan hang va thoi gian (quy). Tuong tw nhu nghién ctru Acharya
va cong su (2006), tat ca cac bién doc lap déu 1a bién tré 01 quy dé giam thiéu anh hudng cia hién
tugng ddo nguoc nhan qua (Reverse Causality), va qua d6 han ché mot phﬁn hién tuong ndi sinh;

Bién phu thudc ctia mo hinh 1a mét trong s6 cac bién sau day: (1) ROA, (2) ROE, (3) NPL, va (4)
InZ. HHI;, 12 mot trong ba bién sau: HHI_industry, HHI_term, hodc HHI_sector. Két qua wdc lugng
clia cac bién HHI term, HHI industry va HHI_sector (B) s& cho thiy li¢u su tap trung mang lai lgi
ich hay tac hai 1én lgi nhuan va rui ro cac ngan hang tai Viét Nam;

B 12 ma tran cac bién kiém soat. Nhom tac gia cin ctr vao cac nghién ciru lién quan (Tabak va
cong sy, 2011; Acharya va cong su, 2006) dé dua vao mé hinh (7) cac bién kiém soét sau day:

- InSIZE: Quy md ngan hang, dugc tinh toan bang logarit tur nhién cua gi tri tong tai san ngan
hang (triéu VND).

- DEPOSIT: Gia tri tién giri trén gia tri tong tai san.

- LOAN: Gia tri du ng cho vay trén gia tri tong tai san.

- EQUITY: Gia tri von chu so hitu trén gid tri tong tai san.

8 Nhém tac giad khéng st dung gia tri tuyét déi cia ng xdu nhu nghién cru clia Tabak va céng sy (2011) vi bién nay phu thudc vao
quy md ngan hang.
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Hiéu tmg c6 dinh theo ngan hang (8;) va theo thoi gian (1,) dugc dua vao mé hinh (7)9. Bing
céch dua cac bién gia thoi gian vao mé hinh (Time FE), nhom tac gia da kiém soat cho tic dong ciia
cac yéu t6 vi mo c6 kha nang tac dong 1én lgi nhuan va rai ro ngan hang (vi du nhu: GDP, ty 1¢ lam
phat va that nghiép). Bén canh d6, higu tmg c6 dinh & cdp d6 ngan hang (Bank FE) di kiém soét cho
céc bién khong quan sat dugc va it co sy bién dong theo thoi gian nhu ciu trac s¢ hitu, nhung cé lién
quan mat thiét dén hiu qua hoat dong cua ngan hang (Laeven & Levine, 2009; Berger va cong su,
2009; Bonin va cdng su, 2005). Nhom tac gia con st dung k¥ thudt udc luong sai s6 chuan theo cum
(Cluster) tai cdp d6 ngan hang va thoi gian dé loai bo tac dong cua hién tugng ty twong quan
(Autocorrelation) va phuong sai sai s thay doi (Heteroskedasticity).

Bang 1.

Danh muc céc bién duoc sir dung, dinh nghia va ngudn dir liéu

Tén bién binh nghia

Bién phu thujc

ROA Do ludng loi nhuén ngan hang, dugc tinh toan bing ty sb loi nhuan trude thué trén gia
tri tbng tai san. Gia tri bién ROA cang cao thi lgi nhuan ngn hang cang kha quan (va
nguoc lai).

ROE Do ludng loi nhuén ngan hang, dugc tinh toan bing ty sb loi nhuan trude thué trén gia
tri vén chi s& hitu. Gia tri bién ROE cing cao thi loi nhuan ngan hang cang cao (va
nguoc lai).

NPL No x4u ngan hang dugc tinh toan bing tdng dw ng nhom 3, 4, 5 trén tdng dw ng cho
vay khach hang. Gia tri NPL cang cao thi ngan hang cang rui ro (va nguoc lai).

InZ Logarit tyr nhién cua Z-score, dugc tinh toan theo cong thirc (6).

Bién do lwong mire dj tdp trung trong danh muc cho vay

HHI term Do luong mirc d6 tap trung trong danh muc cho vay theo 03 ky han cho vay 1a ngén
han, trung han va dai han.

HHI sector DPo ludng mirc df tap trung trong danh muc cho vay theo 07 nhém khéach hang vay.

HHI industry Do ludng mure d6 tap trung trong danh muc cho vay theo 11 nganh nghé cho vay.

Bieén kiem soat

InSIZE Logarit ty nhién ciia gié tri tong tai san ngan hang (don vi tinh: triéu VND).
LOAN Ty s gié tri du ng cho vay trén gia tri tdng tai san cia ngén hang.
DEPOSIT Ty s6 gié tri tién giri trén gi4 tri tdng tai san ngén hang.

EQUITY Ty s6 gié tri von chu s6 hitu trén gia tri tdng tai san ngan hang.

9 Nhém tac gia da tién hanh kiém dinh Hausman dé chon gitta mé hinh hiéu (ing c& dinh (Fixed Effects) va ngau nhién (Random
Effects). K&t qua cho thdy mé hinh hiéu (ing c¢6 dinh la t8i uu trong nghién cltu nay. K&t qua kiém dinh chi tiét s& dugc cung cap khi
cb yéu cau.
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4. Keét qua nghién ciru

4.1. Thong ké mé ta

Két qua thdng ké mo ta cho toan bo cac bién sd duge st dung trong nghién ctru nay dugc trinh
bay tai Bang 2. Bién HHI term c6 gi tri trung binh 13 0,4198 cung v6i d6 1éch chuan 14 0,0672. Gia
trj trung binh (d6 1éch chuan) ctia bién HHI sector va HHI industry 1an luot 1a 0,4828 (0,1019) va
0,3276 (0,0829).

Béng 2.

Két qua thong ké mo ta ciia cac bién duge sir dung trong dé tai
Bién S6 quan sat Trung binh D6 léch chudn P25 Trung vi P75
Cdc bién phu thudc
ROA 849 0,0025 0,0026 0,0009 0,0022 0,0041
ROE 849 0,0305 0,0300 0,0101 0,0285 0,0474
NPL 773 0,0220 0,0131 0,0133 0,0206 0,0273
InZ 736 4,6883 1,0877 3,9086 4,6185 5,4119
Céc bién déc lip
HHI term 784 0,4198 0,0672 0,3644 0,4110 0,4537
HHI_sector 436 0,4828 0,1019 0,4208 0,4740 0,5371
HHI industry 431 0,3276 0,0829 0,2698 0,3144 0,3692
InSIZE 1.040 18,3873 1,2080 17,5449 18,4572 19,1335
LOAN 1.035 0,5655 0,1185 0,4877 0,5870 0,6549
DEPOSIT 1.020 0,6712 0,1187 0,5982 0,6850 0,7527
ETA 1.040 0,0940 0,0427 0,0642 0,0827 0,1070

Ghi chii: Bang nay trinh bay két qua thdng ké mo ta ctia tit ca cac bién s6 (phu thude va doc 1ap) duge sir dung trong nghién
ctru. Pinh nghia cac bién dugc thé hi¢n chi tiét trong Bang 1.

) Gia tri trung binh va d¢ I¢ch chuan ciia bién ROA lan lugt Ia 0,0025 va 0,0026. Gié tri trung binh (dd 1éch chuén) ciia
bicn ROE la 0,0305 (0,0300). Gia tri trung binh (d9 léch chuan) cua bien NPL la 0,0220 (0,0131), va gia tri trung binh (d6 léch
chuan) cua bién InZ 1a 4,6883 (1,0877).

Béng 3 trinh bay ma tran tuong quan giira cac bién dugc sir dung trong nghién ctru nay. Hé sb tuong
quan ctia céc cgp bién déu nho hon 0,8000. Vi vy, hién twong da cong tuyén khong phai 1a van dé déng
quan ngai trong nghién ctru nay (Wooldridge, 2015)!°. Theo Bang 3, bién HHI_industry c6 mdi twong
quan thuan véi ca bién ROA va ROE (mirc y nghia lan luot 1% va 5%). Bién HHI term c6 mbi twong
quan thuan chiéu véi bién ROA (mirc ¥ nghia 5%) va bién LnZ (mirc ¥ nghia 10%). Két qua phan tich
twong quan con cho thiy quy mo tai san ctia ngan hang 1a yéu t6 quan trong quyét dinh hiéu qua ngan
hang khi c6 twong quan thuan vai loi nhudn va tuong quan nghich vai rii ro ngan hang.

10 Sy t&n tai cua hién tugng da cdng tuyén dugc kiém tra bang cach tinh toan hé sé phéng dai phuaong sai (Variance Inflation Factor
- VIF). Két qua tinh toan gia tri VIF cho cac mé hinh héi quy chinh chi ra gia tri binh quan VIF (Mean VIF) cao nhat & mic 1,7300. Tat
ca gia tri VIF déu nho hon 2 nén hién tugng da cdng tuyén khéng phai la van dé quan ngai trong nghién cltu ndy. Két qua kiém tra
hién tugng da cong tuyén sé dugc cung cap khi cé yéu cau.
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Béng 3.
Ma tran tuong quan
(M @ ©) “4) ®) (6) 0 ®) &) (10)

(1) ROA 1

2) ROE 0,8960""" 1

3) NPL —0,2025""  —0,2797""" 1

@) InZ -0,0103 -0,0097  -0,1684"" 1

&) HHI term 0,0924* 0,0176 —0,0345 0,0671" 1

6) HHI sector -0,0507 —0,1348™" 0,0396 0,0442 0,1523"" 1

) HHI_industry 0,1493™ 0,1286™  —0,1770™" —-0,0830 0,0452 0,1877"" 1

®) InSIZE 0,1165™" 0,3284™  -0,2010™"  0,1516™"  —0,1720™" —0,4110"" —0,0542 1

Q) DEPOSIT -0,1763"*  —0,1280™"" 0,0303 0,1873™  -0,1247"" 0,0072 -0,1139"  0,3358™* 1

(10) LOAN 0,0768" 0,1217"*  -0,1160"**  0,1317"* -0,0479 0,0482 -0,0302 0,2435™" 0,5153™" 1

(11) ETA 0,1501™"  -0,1706™"  0,2207""*  —0,1283™"  0,4095"*" 0,2666™" 0,0469 —0,6763""  —0,2762""  —0,0989™"

Ghi chii: Bang nay trinh bay ma trn twong quan giita tat ca cac bién duoc sir dung trong nghién ctru. Dinh nghia va cach tinh toan cac bién s6 duoc trinh bay tai Bang 1;

* k% 3 #4% |An lugt twong ing voi mire y nghia thong ké 10%, 5%, va 1%.
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Bang 4 trinh bay gid tri trung binh cho cac bién ROA, ROE, NPL, InZ, HHI_term, HHI_sector va
HHI industry cho tlrng ngan hang c6 trong mau nghién ctu.

Béng 4.
Gi4 tri trung binh cta cac bién quan trong cho timg ngan hang
Tén ngan hang T
= = =
~ = = n .
o g % & I, g =]
> t = a & =
2 S é}
ABBank 0,0017 0,0206 0,0329 4,5665 0,3799 0,4653 0,2946

Asia Commercial Bank 0,0031 0,0504 0,0138 4,6284 0,4062 0,4731 0,3652

Agribank 0,0021 0,0318 0,0196 - 0,4557 0,5434 0,3145
Bac A Bank 0,0022 0,0300 0,0105 5,2374 0,3997 0,6278 0,3272
BaoViet Bank 0,0007 0,0075 0,0398 5,1779 0,3681 0,4807 0,3103
BIDV 0,0021 0,0440 0,0214 4,9726 0,4409 0,4108 0,2827
Ban Viet Bank 0,0005 0,0057 0,0320 4,6632 0,4800 0,5173 0,3036
Vietinbank 0,0029 0,0453 0,0138 4,3972 0,4497 0,3527 0,3219
DongA Bank 0,0008 0,0086 0,0334 3,7596 0,4292 0,5905 0,3440
Eximbank 0,0026 0,0220 0,0220 4,8572 0,4591 0,4139 0,3198
HDBank 0,0027 0,0360 0,0176 4,4956 0,4538 0,4668 0,3212
KienLongBank 0,0026 0,0184 0,0169 5,0812 0,4591 0,6286 0,3639
Lien Viet Post Bank 0,0022 0,0339 0,0144 4,6070 0,4034 0,4935 0,3295
Military Bank 0,0047 0,0522 0,0177 5,0884 0,4521 0,4586 0,3297
Maritime Bank 0,0015 0,0147 0,0264 4,4095 0,3935 0,5246 0,2317
Nam A Bank 0,0018 0,0240 0,0171 4,2947 0,4790 0,5515 0,3698
National Citizen Bank 0,0005 0,0045 0,0291 5,3665 0,3848 0,5921 0,3182
Orient Commercial Bank 0,0040 0,0369 0,0222 4,3386 0,3373 - 0,2668

Petrolimex Group Bank 0,0010 0,0077 0,0329 4,5264 0,4387 0,5331 0,2781
PVcombank 0,0002 0,0028 0,0313 5,0969 0,3618 0,3921 0,3779

Sai  Gon Commercial 0,0008 0,0104 0,0140 4,7309 0,3816 0,5172 0,5363
Bank

SeABank 0,0013 0,0223 0,0121 5,5571 0,3625 0,5825 0,3436
Saigonbank 0,0026 0,0121 0,0284 4,1244 0,5821 0,5149 0,2632
Sai Gon Ha Noi Bank 0,0025 0,0348 0,0297 5,1414 0,4009 0,4328 0,2317
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Tén ngan hang

S S 2 X s 3

2 g 2
Sacombank 0,0029 0,0321 0,0197 4,5139 0,4100 0,4841 0,3229
Techcombank 0,0043 0,0408 0,0253 4,6292 0,3768 0,5539 0,3136
Tien Phong Bank 0,0036 0,0440 0,0129 4,5416 0,3936 0,4680 0,3904
VietBank 0,0026 0,0325 0,0143 5,3249 0,3593 0,4422 0,3535
Vietcombank 0,0037 0,0511 0,0244 4,9902 0,4485 0,2560 0,3144
VIB Bank 0,0027 0,0337 0,0245 4,1594 0,3885 0,4605 0,4341
Viet A Bank 0,0006 0,0094 0,0170 5,0918 0,4122 0,6993 0,3932
VP Bank 0,0045 0,0534 0,0267 3,7089 0,3722 0,4722 0,3812
Toan mau 0,0025 0,0305 0,0220 4,6883 0,4198 0,4828 0,3276

4.2.  Két qua nghién ciru

Nhom tac gia trinh bay két qua hoi quy vé mdi quan hé giita sy tap trung trong danh myc cho vay
va loi nhuan ngan hang (dugc do luong bang ROA va ROE) ¢ Bang 5. Tai cot (1) va cot (5), cc bién
kiém soat bao gém InSIZE, LOAN, DEPOSIT, ETA duogc dua vao md hinh. Tai cac ¢t con lai, nhém
tac gia dua cac bién HHI term, HHI industry va HHI sector vao cac md hinh. Muc dich cua budc

phan tich nay 1a dé kiém tra xem liéu cac hé sé wéc luong c6 su thay doi vé dau udc luong (+/-) khi

dua thém bién quan tam (HHI term, HHI industry va HHI sector) vao mo hinh thuc nghiém hay

khong.
Bang S.
Mdi quan hé giita sy tap trung trong danh muc cho vay va lgi nhudn ngan hang
ROA 1 ROA 1 ROA 1 ROE 11 ROE 11 ROE 11 ROE 1
@ 3 “ ®) (6) (M ®)
InSIZE 0,0017*** 0,0020%**  0,0017* 0,0017 0,0137%**  (0,0194%** 0,0102 0,0101
(0,0006)  (0,0009)  (0,0010)  (0,0049)  (0,0047)  (0,0073)  (0,0085)
LOAN 0,0064*** 0,0047 0,0058*  0,0463*** 0,0853***  0,0705**  0,0740**
(0,0019)  (0,0031)  (0,0032)  (0,0168)  (0,0196)  (0,0307)  (0,0314)
DEPOSIT —0,0049*** —0,0058*** —0,0062** —0,0061** —0,0486*** —0,0503*** —0,0667*** —0,0569**
(0,0016)  (0,0025)  (0,0025)  (0,0170)  (0,0167)  (0,0223)  (0,0229)
ETA 0,0204***  0,0256***  0,0257*** 0,0378***  —0,0417 —-0,0202 —0,0431 0,1102
(0,0048)  (0,0078)  (0,0079)  (0,0471)  (0,0508)  (0,0744)  (0,0793)
HHI term 0,0023 0,0361
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ROA ROA 1 ROA 1 ROA 1 ROE 11 ROE 11 ROE 11 ROE w1

M @ 3 “ ®) (6) (M ®)
(0,0023) (0,0267)
HHI industry 0,0054%** 0,0743%**
(0,0019) (0,0205)
HHI sector 0,0036 0,0545
(0,0035) (0,0362)
Héng s —-0,0210%* —0,0288*** —0,0265* —-0,0288 -0,1343  —-0,2601***  —-0,1266 -0,1555

(0,0096)  (0,0102)  (0,0159)  (0,0180)  (0,0865)  (0,0837)  (0,1368)  (0,1523)

S6 miu 839 692 355 358 839 692 355 358
R?hiéu chinh 0,3390 0,4030 0,4940 0,4310 0,3810 0,4320 0,5640 0,4850
Bank FE Co Co Co Co Co Co Co Co
Time FE Co Co Co Co Co Co Co Co

Ghi chu: Két qua wéc luong hdi quy ciia md hinh (7) v6i hiCu ung ¢b dinh tai cap d6 ngan hang (Bank FE) va thoi gian (Time
FE) dugc trinh bay trong bang nay. Tur cot (1) dén cot (4), bien phu thudc 1a ROA; tir cot (5) dén cot (8), bien phu thude la
ROE;

Tai cot (1) va (5), m hinh chi bao gdm céc bién kiém soat (InSIZE, LOAN, DEPOSIT, ETA). Tai cot (2) va (6), bién
HHI term duoc dua vao mo hinh. Tai c6t (3) va (7), bien HHI industry dugc dua vao moé hinh. Tai cft (4) va (8), bien
HHI_sector dugc dua vao mo hinh;

Gié tri sai s6 chuan duoc trinh bay trong ngodc don (). Sai s6 chuan da dugc higu chinh cho hién tuong tu twong quan
(Autocorrelation) va phuong sai khong dong nhat (Heteroskedasticity) bang ky thuat udc lugng sai so chuan theo cum (Cluster)
tai cap d6 ngan hang va thoi gian. Dinh nghia va cach tinh toan cac bién s6 dugc trinh bay tai Bang 1;

* k% i #4% |an [ugt twong g voi mie y nghia thong ké 10%, 5%, va 1%.

Két qua tai Bang 5 cho thdy sy tap trung danh muc cho vay theo ky han (do ludng bang bién
HHI_term) va ddi twgng khach hang cho vay (HHI_sector) khong c¢6 tic dong dén lgi nhuan ngan
hang — do ludng bang ca ROA va ROE két qua hoi quy ctia hai bién nay khong c6 y nghia thong ké.
Tai cot (3) va cot (7) ciia Bang 5, hé s6 hoi quy cuia bién HHI industry mang gia tri dwong (> 0) va
¢6 y nghia théng ké & mirc 1% (p-value 1an luot bang 0,0060 va 0,0000 < 0,0100). Két qua nay ung
ho gia thuyét Hia (Su tap trung trong danh muc cho vay theo nganh nghé cang cao thi lgi nhuan ngan
hang cang cao). Cu thé, hé sb udc lugng cho thiy su tap trung trong danh muyc cho vay theo nganh c6
anh hudng tich cuc dén loi nhuan ngan hang, do luong bang ROA va ROE. Két qua hdi quy tai cot 3
clia Bang 5 chi ra rang mot d¢ léch chuan gia ting trong gia tri HHI industry (0,0829) din dén sy
tang 1én xap xi 0,0448% trong gia tri cia ROA. Twong tu, két qua hdi quy tai cot 7 chi ra ring mot
d0 léch chuan gia tang trong gia tri HHI industry (0,0829) dan dén sy tang 1én xap xi 0,6159% trong
gia tri cia ROE.

Ngoai ra, Bang 5 con chi ra két qua hoi quy ctia cac bién kiém soat tai cot (1) c¢6 su thong nhét vé
dau cua cac udc lugng véi cac cot tir (2) dén (4). Bén canh d6, do 16n ctia cac hé sé hoi quy tai cac
cOt khong c6 sy khac biét dang ké. Két luan tuong tu cling dugc rut ra khi so sanh cot (5) voi cac cot
tir (6) dén (8). Do @0, tac dong cia sy tap trung trong danh muc cho vay 1én lgi nhuan khong bi dan
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dat boi mdi quan hé twong quan dang ngd (Spurious Correlation) giita cac bién do ludng su tap trung
va cac bién kiém soat khac tai cip do ngan hang.

Tiép theo, nhom tac gia tap trung vao mbi quan hé giira sy tap trung trong danh myc cho vay va
rii ro ngén hang. Bang 6 trinh bay két qua udc lugng ciia mé hinh (7) véi bién phu thuge 1a NPL (cot
1 dén 4) va InZ (cot 5 dén cot 8).

Bang 6.
Mdi quan hé giita mirc d6 tap trung trong danh muc cho vay va rii ro ngan hang
NPL1 NPL 1 NPL 1 NPL InZ 1 InZ w1 InZ 11 InZ 11
() @ 3 4 ®) (6) (M ®)
InSIZE —0,0001 0,0013 —0,0001 0,0003 1,0252%** 0,7641%**  0,9887***  (,8270**
(0,0024)  (0,0023)  (0,0039)  (0,0043)  (0,2013) (0,1993)  (0,3487)  (0,3458)
LOAN —-0,0123 —-0,0160 —0,0253 -0,0277 0,6359 0,7438 1,7824 2,2199
(0,0094)  (0,0098)  (0,0198)  (0,0203)  (0,6577) 0,7631)  (1,5626)  (1,5431)
DEPOSIT 0,0427%** 0,0445%**  0,0463%**  0,0480%*** 0,4971 0,4466 0,5461 —-0,2990
(0,0088)  (0,0091)  (0,0141)  (0,0139)  (0,7091) 0,7261)  (1,4954)  (1,4792)
ETA 0,0311 0,044 1%* 0,0540 0,0329 7,393 7%** 6,1210%** 3,9928 1,6488
0,0192)  (0,0199)  (0,0360)  (0,0357)  (1,9679) (2,1514)  (3,7330)  (3,9410)
HHI term —0,0412%** 3,2842%%*
(0,0110) (1,2331)
HHI industry -0,0029 0,2050
(0,0098) (1,1475)
HHI_sector -0,0179 -0,2414
(0,0156) (1,1728)
Hing sb —-0,0094 -0,0162 —-0,0043 —0,0011  —15,1184*** —12,0602*** -14,6025** -11,1891*
(0,0423)  (0,0414)  (0,0720)  (0,0785)  (3,5369) (3,6310)  (6,2966)  (6,2025)
S6 miu 686 650 333 336 734 614 320 320
R?hiéu chinh 0,4480 0,4850 0,5150 0,5390 0,2760 0,2760 0,2410 0,2570
Bank FE Co Co Co Co Co Co Co Co
Time FE Co Co Co Co Co Co Co Co

Ghi chit: Két qua uoc lugng hdi quy ciia mo hinh (7) véi higu ting cb dinh tai cip d¢ ngan hang (Bank FE) va thoi gian (Time
FE) duoc trinh bay tai bang nay;

Tir cot (1) dén cot (4) bién phu thudc 1a NPL, va tir cot (5) dén cot (8), bién phu thude 1a InZ. Tai cot (1) va (5), md
hinh chi bao gdm céc bién kiém soét (InSIZE, LOAN, DEPOSIT, ETA). Tai c6t (2) va cot (6), bién HHI_term dugc dua vao

mb hinh. Tai c6t (3) va (7), bién HHI industry dugc dua vao mé hinh. Tai cot (4) va cot (8), bién HHI sector dugc dua vao
mo hinh;

Gié tri sai s6 chuan duoc trinh bay trong ngodc don (). Sai s6 chuan da dugc higu chinh cho hién tuong tu twong quan
(Autocorrelation) va phuong sai khong ddng nhat (Heteroskedasticity) bang k¥ thuat udc luong sai s chuén theo cum (Cluster)
tai cAp do ngan hang va thoi gian. Dinh nghia va cach tinh toan cac bién s6 dugc trinh bay tai Bang 1;

* k% i #4% |an [ugt twong ing voi mie y nghia thong ké 10%, 5%, va 1%.
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Tuong tu nhu phan tich & Bang 5, tac dong cua sy tip trung trong danh muc cho vay 1&€n lgi nhuén
khong bi dan dat boi mbi quan hé twong quan dang ngd (Spurious Correlation) giita cac bién do ludng
su tap trung va cac bién kiém soét khéc tai cap do ngan hang.

Két qua tai cot (2) ctia Bang 6 ting ho gia thuyét H2b (Su tap trung trong danh muc cho vay theo
ky han cang cao thi riti ro ngan hang cang thap). Cu thé, hé s6 hoi quy ctia bién HHI term mang dau
am (< 0) va c6 y nghia thong ké & muc y nghia 1% (p-value = 0,0000 < 0,0100). N6i cach khac,
HHI_term cang cao (ngén hang cang tap trung trong thoi han cho vay) thi gi4 tri NPL cang thap (ty
1¢ ng x4u cang thip) va nguge lai. Ngoai ra, hé sb hdi quy ciia bién HHI_ term tai cot (6) mang gia tri
duong (> 0) va c¢6 ¥ nghia thong ké & mirc ¥ nghia 1% (p-value = 0,0080 < 0,0100). Két qua nay cho
thdy HHI_term cang cao (ngén hang cang tap trung trong thoi han cho vay) thi gia trj LnZ cang cao
(mtrc d6 rui ro tai chinh cang thap) va ngugc lai.

Béng chimg thong ké tir Bang 5 va Bang 6 phu hop véi 1y thuyét tai chinh doanh nghiép (Denis
va cong su, 1997; Jensen, 1986). Cu thé, danh muc cho vay c6 tinh tap trung s& gitip cac ngan hing
phat huy thé manh vé chuyén mén, tir d6 lam ting loi nhuan va giam rui ro. Két qua nay ciing twong
ddng vai cac nghién ctru chi ra tic dong tich cuc cua sy tap trung trong danh muc cho vay (vi du nhu:
Acharya va cong su (2006), Tabak va cong sur (2011)). Bén canh d6, két qua thyc nghiém twong tu
nhu nghién ctru ctia Huynh va Dang (2020) khi str dung mau 1a cac ngan hang Viét Nam nhung c6 sy
khac biét so voi Leon (2017) khi sir dung dir liéu tir hé théng ngan hang Campuchia.

4.3, Kiém tra tinh nhdt qudn ciia két qua nghién ciru (Robustness Test)

Tai phan két qua nghién ciru chinh, nhom tac gia da tim thay bang ching thong ké cho thay sy tap
trung theo nganh nghé cho vay (HHI_industry) c6 mdi quan hé thuan chiéu véi lgi nhuan ngan hang
(do luong bang ROA va ROE). Bén canh d6, sy tap trung theo ky han cho vay (HHI_term) c6 mbi
quan hé nghich chiéu véi rii ro ngan hang (do luong bang NPL va LnZ). Tiép theo, nhém tac gia thao
luan viéc kiém tra tinh nhat quén ctia két qua néu trén.

Nghién ctru nay da st dung bién tré dé han ché hién twong ddo nguwoc nhan qua (Reverse
Causality). Tuy vay, hién twong ndi sinh van 1a mot van dé tiém tang anh hudng dén viéc udc luong
céc tham s6 hoi quyl. Dé khic phuc hién tugng ndi sinh, mot trong nhitng k¥ thuat thuong dwoc ap
dung 13 hdi quy hai giai doan (Two-stage Least Squares — 2SLS). Tuy vay, viéc tim kiém cac bién
cong cu théa man cac diéu kién: (1) Khong c6 tuong quan véi sai s6 (Error Term), va (2) twong quan
v6i bién ndi sinh (Baser, 2009) 1a rat khé khan trong thyc té.

Dé khic phuc hién twgng ndi sinh, phwong phap Generalized Method of Moment (GMM) d4 va dang
duoc ap dung rong rii trong cac nghién ctru 1dy Viét Nam 1am bdi canh (vi du nhu: Phung va Mishra
(2016), Nguyen va cong su (2015)). Hién tai, hai phuong phap GMM dang dugc str dung pho bién la:
Difference-GMM (Arellano & Bond, 1991) va System-GMM (Blundell & Bond, 1998). Nghién ctru
nay s& str dung phuong phap System-GMM vi cac uu diém phuong phap nay mang lai. Cu thé, theo
Blundell va Bond (1998), két qua rit ra bang phuong phap Difference-GMM c6 thé bi chéch dbi véi
cac mau hiru han (Finite-Sample Bias) va c6 hi¢u suat kém d6i voi cac dit liéu c6 xu hudng kéo dai theo

! Hién tugng ndi sinh c6 thé dén tir nhiéu nguyén nhan: Bo sét bién quan trong, ddo ngugc nhan qua, hay sai sét trong cac thudc
do. Nhom tac gia tran trong cdm on ngudi phan bién an danh vé gép y lién quan dén hién tugng néi sinh.
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thoi gian (Persistent Data). Phuong phép System-GMM da duoc chimg minh 14 hiéu qua khi khéc phuc
duoc cac yéu diém ciia phuong phap Difference-GMM (Blundell & Bond, 1998).

Dé kiém tra tinh nhat quan ctia két qua nghién ctru, nhém tac gia tham khao cac nghién ciru lién
quan (Huynh and Dang, 2020; Leon, 2017), va st dung phuong phap System-GMM hai budc véi mo
hinh dong (Dynamic Model) c6 dang:

Yi,t =+ Yi,t—l + BX HHIit + p X Bit + Eit (8)

Bang 7 trinh bay két qua udc lugng ctia mé hinh (8). Két qua woc luong ciia bién HHI industry
mang gia tri duong va c6 ¥ nghia thong ké tai cot (1) va cot (2). Bén canh d6, két qua udc lwong bién
HHI_term mang gié tri Am tai cot (3) va gié tri duong tai cot (4) va déu co ¥ nghia thong ké. Tém lai,
két qua thu dugc bang cach sir dung phuong phap System-GMM hoan toan tuong thich véi két qua
chinh dugc trinh bay & phan trén.

Béang 7.
Kiém tra tinh nhét quan cta két qua bang phuong phap System-GMM
ROA ROE NPL InZ
(M @ ©) 4
HHI industry 0,0056%*** 0,0451%***
(0,0012) (0,0167)
HHI term -0,0532* 3,7860**
(0,0288) (1,8089)
ROA.1 0,1947%*x*
(0,0482)
ROE ¢ 0,2416***
(0,0351)
NPL 0,5838***
(0,1562)
InZ 0,5836%***
(0,0295)
InSIZE 0,0013%** 0,0101*** —0,0060* —-0,0111
(0,0003) (0,0030) (0,0031) (0,1353)
LOAN 0,0001 0,0190 0,0103 2,6187***
(0,0013) (0,0121) (0,0155) (0,5237)
DEPOSIT —0,0046%** —0,0628*** 0,0372* —2,1401%**
(0,0013) (0,0125) (0,0201) (0,2997)
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ROA ROE NPL InZ
) 2) 3) “)
ETA 0,0255%%* -0,0178 —0,0689 5,0543
(0,0070) (0,1057) (0,1011) (3,0750)
Hing sb —0,0232%%* —0,1462%* 0,1185* 0,1671
(0,0046) (0,0634) (0,0625) (2,9391)
S6 mau 352 352 644 585
Théng ké Chi binh phwong 28.635,6240%%*  2346,7110%**  80,2021***  1.013,5483%**
p-value cta kiém dinh 0,0740% 0,0850% 0,0090%%* 0,0000%**
Arellano-Bond AR1
p-value cta kiém dinh 0,2210 0,1690 0,3470 0,8740
Arellano-Bond AR2
p-value cua Kiém dinh Sargan 0,1630 0,5110 0,1430 0,1910

Ghi chii: Bang nay trinh bay két qua wdc lugng ctia mo hinh (8) sir dung phuong phap System-GMM hai budc duge dé xuét
boi Blundell va Bond (1998);

Gié tr sai s chuan duoc trinh bay trong dau ngogc don ( );

Bién phu thudc tai cac cot (1), (2), (3) va (4) lan lugt 12 ROA, ROE, NPL va InZ. Bién doc 1ap dugc quan tam 13
HHI_industry (cot 1 va cot 2) va HHI term (cot 3 va cot 4). Dinh nghia va cach tinh toan cac bién s dugc trinh bay tai
Béng 1;

* k% i #4% |an [ugt twong g voi mic y nghia thong ké 10%, 5%, va 1%.

Ngoai ra, nhém tac gia con tién hanh kiém tra sy phtt hop ciia mo hinh. Dau tién, két qua thong
ké Wald Chi binh phuong tai 4 cot déu cho thiy mic do phu hop chung (Overall Fit) ciia mo hinh
System-GMM. Bén canh d6, két qua kiém tra Arellano—Bond, bao gém kiém dinh twong quan chudi
bac 1 (AR1) va bac 2 (AR2), cho thiy mé hinh dugc sir dung khong ¢ hién twong tuong quan chudi.
Cubi cling, két qua p-value ciia kiém dinh Sargan (Gia thuyét khong Céc bién cong cu 1a ngoai sinh)
khang dinh khong c¢6 su twong quan giita cac bién cong cu va sai so.

5. Két luan, ham y chinh sach va huéng nghién ciru trong tuang lai

Tac dong cua sy tap trung trong danh muc cho vay 1én 1gi nhuan ciing nhu rti ro ctia cac ngan
hang da va dang thu hit sy chi y tir cac hoc gia va cac nha hoach dinh chinh sach. Mot vai hoc gia
ting ho 1y thuyét ngan hang truyén thong (Diamond, 1984) va chirng minh dugc rang viéc tap trung
trong danh muc cho vay lam lgi nhuén gidm va tang rui ro cua cac ngan hang (Leon, 2017; Rossi va
cong su, 2009; Bebczuk & Galindo, 2008). O chiéu nguoc lai, nhidu hoc gia ung ho 1y thuyét tai chinh
doanh nghiép (Denis va cong su, 1997; Jensen, 1986) khi cho rang viéc tap trung trong danh muc cho
vay gitip ngan hang dat loi nhuan cang cao, riii ro thip va qua d6 mang lai lgi ich cho hoat dong ngan
hang (Tabak va cdng su, 2011; Hayden va cong su, 2007; Acharya va cong su, 2006; Jensen, 1986).

Muc tiéu ciia nghién ctru nay 1a 1am rd tic dong (thuan chiéu hay nghich chiéu) ciia sy tap trung
trong danh muc cho vay 1én lgi nhuédn va rdi ro ngan hang tai mét thi trudng cén bién, dién hinh 1a
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Viét Nam. Qua d6, nghién ctru ky vong cung cap thém bang chimg thuc nghiém bén canh céc cong
trinh twong ty nhung dugc tién hanh tai cac qudc gia c6 mirc do phat trién cao hon.

Béng cach thu thap dir liéu thi cong tir bdo cdo tai chinh, nhom téc gia tién hanh phéan tich mau
bao gdm 32 ngan hang véi dit liéu thu thap tir quy IV/2003 dén hét quy IV/2019. Két qua thyc nghiém
sir dung mo hinh hi¢u ting cd dinh (tai cdp do ngan hang va thoi gian) chi ra ring muc d6 tap trung
trong linh vuc cho vay c6 tac ddng tich cuc dén loi nhuan ngén hang — do ludong bz"mg ROA va ROE.
Bén canh do6, muc do tap trung trong ky han cho vay cang cao thi rii ro ciia ngan hang — do luong
bang NPL va InZ cang thép.

Két qua nghién ctru tir dé tai ndy cung cép nhitng ham ¥ chinh sach quan trong.

- Thit nhat, cac chinh sach tir Chinh phu dé thyuc hién cdc muc tiéu phét trién va on dinh kinh té vi
md (nhu diéu huéng cac khoan cho vay cua cac ngan hang dén khu vuc san xuat hoic doanh nghiép
siéu nho, nhé va vira) can dugc xem xét k¥ ludng néu cac chinh sach nay lam gia ting mic do da
dang hoéa trong danh muc cho vay ctia ngén hang.

- Thit hai, vé phia cac ngan hang, viéc md rong sang cac nganh nghé cho vay méi (lam danh muc
cho vay tré nén da dang hon) can dugc xem xét can than vi tic dong tiéu cuc c6 thé xay dén dbi véi
loi nhun va rai ro ngan hang. Trong trudng hop ngan hang bat budc phai mé rong thi truong dé gia
tang strc canh tranh, bg phan tham dinh can dugc dao tao chuyén sau va trau doi kinh nghiém dé hiéu
13 cac dic thu cia timg nganh nghé cu thé.

- Thit ba, tac dong cta sy tap trung theo: (1) Nganh nghé cho vay, (2) ky han cho vay, va (3) doi
tuong cho vay 1én lgi nhuan va riii ro cia ngan hang 1a khac nhau. Nghién ctru niy da chi ra rang, sy
tap trung theo nganh nghé cho vay (theo ky han cho vay) c6 mdi quan hé thuan chiéu (nghich chiéu)
dén loi nhuan (rii ro) ngan hang. Do d6, nha quan 1y ngan hang can udc tinh mirc do tap trung trong
danh myc cho vay theo nhiéu khia canh, thay vi chi gii han & nganh nghé cho vay.

Nghién ctru ndy khong tranh khoi mot vai thiéu sot. Dau tién, s lugng ngan hang ¢ Viét Nam con
it va nhiéu ngan hang khong tién hanh bao cdo chi tiét danh muyc cho vay ké ca trong cac bao céo tai
chinh d& duogc kiém toan. Do vy, s lugng quan sat con chua phong phu. Ngoai ra, do han ché vé
mat dit liéu, nghién ctru nay chua thé dua vao mot s6 bién quan trong c6 thé co tic dong twong tac
(Interaction Effects) voi cac bién do lwong sur tap trung trong danh muc cho vay — dién hinh nhu cdu
trac s& hitu cia ngan hang. Céc nghién ctru tiém ning trong twong lai c6 thé phan tich trén pham vi
da qudc gia, néu tim duoc ngudn dir liéu phu hop, va nghién ciru cc tac dong twong tac c6 kha ning
X4y ra.

Loi cdm on

Nghién ctru nay dugc tai trg boi Truong Pai hoc Pa Lat, trong khuén khé dé tai nghién ctru khoa hoc
cép sinh vién nam 2021, theo Quyét dinh s6 890/QD-DHDPL ngay 6 thang 11 nam 2020, Chii nhiém
dé tai: Nguyén Hoang Nhat Khanh. Chiing t6i cam on Pham Vin Linh va Dang Thanh Phuong d hd
trg trong viéc thu thap dir lidu. Nhom tac gia trin trong cam on Tong bién tap, hai chuyén gia phan
bién 4n danh vé cac gop ¥ trong qua trinh hoan thién béan théo.
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