THONG TIN VE KHOAN PAU TU VAO CONG TY LIEN KET, LIEN DOANH
TREN BAO CAO TAI CHiNH HOP NHAT

THUC TRANG VA GIAI PHAP

TS. HA XUAN THACH

rong mét qudc gia c¢6 nén kinh té& thi
truong phdt trién, thi théng tin ké todn vé
d4u tu tai chinh luén duge nhiéu d6i tugng
quan tdm va quan sit rdt khit khe. D6i v6i cdc
nha ddu tu thiéu s6, cdc nha quin tri mot doanh
nghiép riéng thi quan tAm gi4 tri ddu tu tai chinh
ctia minh tai céng ty dau tu c6 1ai khéng? Ho lam
#n nhu thé& nao? C6 titc dugc chia bao nhiéu? Gia
tri dau tu ching khodn con lai ¢é bi 16 hodc dugc
lai trong tuong lai khéng?.Déi v6i cdc nha ddu tu
¢6 anh hudng ddng ké, cdc bén tham gia lién
doanh, cdc nha qudn tri mot tdp doan cé bdo cdo
tai chinh hop nhat thi quan tdm gi4 tri du tu tai
chinh hién tai tinh theo thoi gid 1a bao nhiéu?
TAm &nh huéng trong viéc dua ra quyét dinh vé
cac chinh sdch kinh t& tai chinh quan trong tai
cong ty dau tu nhu thé nao? ..Ddi véi co quan quan
Iy nha nuéc quan tdm théng tin vé ddu tu tai
chinh céng bé ¢6 ding quy dinh luat phdp khong?
Cé minh bach khéng? C6 théi phdng gid tri
khong?.. dé can thiép kip thdi nhim lanh manh
ho4 thi trudng ddu tu tai chinh toan quéc, tao
kénh thu hit vén manh mé trong va ngoai nudc
nham ddp ng von phét trién kinh t& qudc gia.
Hé thong ké todn VN hién hanh huéng dén c6
2 phuong phép ké todn va trinh bay théng tin diu
tu tai chinh trén bdo cdo tai chinh: Mot 1a phuong
phép gid gdc hach todn va trinh bay cdc théng tin
d4u tu tai chinh trén bdo cdo tai chinh riéng; hai

14 phuong phép von chi s6 hitu hach todn va trinh
bay cdc théng tin dau tu tai chinh clia cdng ty lién
két, lién doanh trén bdo céo tai chinh hop nhat.
Tuy nhién cdc huéng din hach todn theo phuong
phdp von chi s& hifu con mdt s8 chua rd rang cin
diéu chinh, bd sung, thuc t& con nhiéu khé khan
khi dng dung.

Dé g6p phan lam r6 1y ludn phuong phép vén
chii s¢ hitu va thuc tién ting dung dé dang phuong
phédp nay trong hé théng k& todn VN, ching tbi
da khdo sdt nhiéu doanh nghiép ¢8 phén c6 lap
bdo cdo tai chinh hgp nhit, trén co sé d6 tim ra
cdc nguyén nhén ton tai dé dua ra cdc giai phdp
Umg dung, nhdm néng cao chat lugng théng tin ké
todn dAu tu tai chinh trong cdc bdo cdo tai chinh
hgp nhat khi cde doanh nghiép céng bé thong tin
dai ching.

1. Thuc trang théng tin vé khodn ddu tu vao
cong ty lién két, lién doanh trén bdo cdo tai
chinh hgp nhat

Bdo cdo tai chinh doanh nghiép khi cong bé
sé cung cdp nhiéu théng tin quan trong vé tinh
hinh tai chinh, k&t qua hoat déng kinh doanh,
dong luu chuyén tién va cd thong tin phi tai chinh
cho nhiéu ddi tuong khdc nhau. P6i vdi cdc doanh
nghiép hoat ddng cé tu cdch phdp nhén riéng thi
ldp bdo cdo tai chinh riéng, vdi cdc doanh nghiép
12 mét tadp doan gédm nhiéu cong ty ¢6 mdi quan
hé me - con, thi ngoai viéc phai ldp bdo cdo tai
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chinh riéng, cong ty me con bit budce phai lap bdo
c4o tai chinh hop nhat. Cdc khoan muc dau tu tai
chinh trén bdo cdo tai chinh riéng chi yéu phuc
vu cho d8i tugng 1a cé déng clia cong ty riéng, con
cdc khoan muc dau tu tai chinh trén bdo cdo hgp
nhat phuc vu cho déi tugng la ¢é dong cia cong ty
me, k& todn phai tdng hgp tif cde bdo cdo tai chinh
riéng, nén tinh chat phitc tap hon, vi vay can c6
phuong phdp ké todn phu hgp, nhdm bdo dam
théng tin cung cap cho cde déi tugng c6 do tin cay
cao.

Theo chudn muc k& todn va ché do ké todn VN
hién nay, théng tin vé cdc khodn dau tu lién két,
lién doanh cia mot doanh nghiép khi trinh bay
trén bdo cdo tai chinh tuy thude vao :

- Doanh nghiép ¢6 vén dau tu vao cde cong ty
con: Bit budc ldp bdo cdo tai chinh hgp nhat trén
co s6 hop nhat bdo cdo clia cong ty me va cdc cong
ty con. Theo chudn muc VAS 07 “K& todn cédc
khodn dAu tu vao céng ty lién két”, VAS 08
“Théng tin tai chinh vé nhitng khodn vén gép lién
doanh”, VAS 25 “Bdo cdo tai chinh hgp nhat va
ké todn khodn diu tu vao céng ty con”, huéng din
thue hién chuidn muec ké todn & théng tu
23/2005/TT-BTC, TT 161/2007/TT-BTC thi cdc
khoan dau tu tai chinh vao cong ty lién két, lién
doanh phai dugc trinh bay theo phuong phdp vén
cha sé htu.

- Doanh nghiép c¢6 dau tu tai chinh nhung
khéng c6 edng ty con thi chi trinh bay théng tin
cdc khodn dau tu tai chinh trén bdo cdo tai chinh
riéng. Theo VAS 07, 08 va VAS 21 “Trinh bay bdo
cdo tai chinh” cdc khodn dau tu tai chinh dugc
trinh bay theo phuong phdp gia géec.

Qua khdo sdt thue trang cde bdo cdo tai chinh
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da kiém todn cia mot so cdng ty ¢6 cd phiéu niém
yét trén san chung khodn ¢ S¢ Giao dich Chirng
khodn TP.HCM va Trung tdm Giao dich Ching
khodn Ha Noi tif nam 2006, 2007 va mjt s6 cong
ty ¢6 phan dai ching ¢6 dau tu tai chinh, tdc gia
bai viét ¢6 cdc nhan xét chi yéu sau :

a. Tinh trung thuc khdch quan vé so lidu gid
tri dau tu tai chinh va lgi nhudn dau tu tai chinh
trén bdo cdo tai chinh hién nay ¢6 dé tin cay thap
vi doanh nghiép khéng bit buéc cong bé chinh
sdch ké& todn vé phuong phdp tinh tri gid dau tu
tai chinh con lai cudi ky tai thoi diém bdo cdo
(nghia la ngudi doc bdo cdo khong biét ké todn da
4p dung phuong phdp tinh gid nao dé xdc dinh gid
von ¢6 phidu dau tu khi ban ra va thanh ly).

b. Mot s6 bdo cdo tai chinh hgp nhit ¢6 néu
danh sdch cdc cong ty con ma cong ty me chi phoi,
danh sédch cdc cong ty lién két, lién doanh véi sé
tién dau tu, ty 1é quyén biéu quyét, nhung rat it
hoac khong c6 théng tin thuyét minh thém cdc
cong ty lién két, lién doanh hoat dong trong linh
vue gi? K&t qua kinh doanh? Tai sdn dau tu, doanh
thu, chi phi, ..

c. Dic biét phan 16n bdo cdo tai chinh hgp nhat
thé hién cdc gid tri dau tu tai chinh vao cong ty
lién két, cong ty lién doanh van theo phuong phdp
gia goe, chua theo phuong phdp vén chii sd hitu.

Mot s6 cdc nguyén nhan chinh giai thich tai
sao ¢6 it doanh nghiép chuyén déi cac khoan dau
tu vao cong ty lién két, lién doanh tir phuong phap
gid gbe sang phuong phdap vén chi sé hitu dé lap
bdo cdo tai chinh hgp nhat la:

- Ban gidm déc, hoi déng quan tri, ban kiém
soat, k& todn clia mot s6 cong ty khong biét hodc
¢6 biét nhung chua thuc sy quan tam dén théng
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tin ddu tu tai chinh theo phuong phédp von chi s
hitu. Mot s6 doanh nghiép chua phéan biét duge y
nghia vé su khdc nhau ctia thong tin vé dau tu tai
chinh bdo cdo theo phuong phdp gid goc va theo
phuong phdp vén chi sé hiu.

- Cdc d6i tugng bén ngoai can thong tin k&
todn va dic biét 12 nha diu tu tai chinh vao céng
ty chua quan tdm va dodi héi cong ty phéi cung cdp
théng tin ddu tu tai chinh theo phuong phédp vén
chii s& hitu. Ho quen véi thong tin duge bdo cdo
theo phuong phép gia goe.

- Co quan quan ly cdc cong ty ¢6 khoan dau tu
vao cong ty lién két, lien doanh ddng 1& bdt bude
cong ty phai hach todn va bdo cdo cdc ddu tu tai
chinh theo phuong phdp von chi sé hiru, thi té ra
thd o, d& dang bd qua quy dinh clia ché do k& todn
vi nhiéu ly do khdc nhau

- Mat s6 cong ty kiém todn doc lap khi lap bdo
cdo kiém toan ciing khéng néu bat nhing sai sét
nay ma ciing chi dé cap so qua hodc bao riing sai
s6t khong trong yéu, tham chi khong dé cap dén
sai s6t, nhat 1a cdc bdo cdo kiém toan cho cdc cong
ty chua cé ¢é phiéu niém yét trén thi trudng chimg
khodn.

- Phong k& todn céong ty chua t§ chdc duge
chuyén déi tir phuong phdp gid goc sang phuong
phdp von chii sé hitu vi chua ndm duge ky thuit
chuyén déi, chua c¢6 kinh nghiém md s6, xi 1y,
thiéu nhan sy, ...

- C4c cong ty lién két, lién doanh chua y thic
viéc cong b thong tin ddy dd cho cdc nha dau tu
¢6 anh hudng ddng ké, cho cdc bén tham gia lién
doanh, cho nén dén khi cuéi ky ké todn cong ty
me lap bdo cdo tai chinh hgp nhat, khong da di
liéu dé diéu chinh tir phuong phdp gid goc sang
vén chii sé hitu, hodc cé dir liéu nhung tén qud
nhiéu thoi gian dé thu thap, diéu chinh lam cham
tré thoi gian nép bdo cdo nén bé qua khong thuc
hién.

2. Cac giai phap kién nghj

Trén quan diém lam r6 hon vé néi dung va ky
thuat mé s8, xt 1y cdc dir lidu k& todn tir phuong
phdp gid goc trinh bay trén bdo cdo tai chinh
riéng sang phuong phdp vén chi sé hitu trinh bay
trén bdo cdo tai chinh hgp nhat, déng thyi gitp
ké& todn tai cdc doanh nghiép dé dang iing dung
trong thue t&, b4t bude nang cao thong tin hiu ich
vé cdc khodn dau tu tai chinh, ching téi ¢6 mot
s6 gidi phdp sau:

- Thé nhét: Truée hét hiéu rd sy khdc nhau
vé y nghia thong tin dugc cung cdp theo phuong
phédp gid géc va phuong phdp von chi sd hiru.

Phuong phdp gi4 goe: La phuong phdp ké todn
ma khodn déu tu duge ghi nhan ban dau theo gid
gbe, sau dé khong duge diéu chinh theo nhing
thay déi ctia phan s hitu nha dau tu trong tai san
thudn cta bén nhédn dau tu. Bdo cdo két qua hoat
dong kinh doanh chi phan d4nh khoan thu nhép
ctia nha dau tu duge phan chia tit 1gi nhuén thuan
luy k& ctia bén nhan dau tu phdt sinh sau ngay
dau tu. Cac khoan khdc ma nha dau tu nhan duge
ngoai lgi nhudn dugc chia dugc coi 1a phan thu hoi
cdac khoan dau tu va duge ghi nhén 1a khodn gidm
trir gid goe dau tu.

Nhu vay théng tin cua phuong phdp nay gitp
cho ngudi doc hiéu gid tri dau tu tai chinh ban
dau, lai dau tu tai chinh trong mét ky theo s6 cd
tie duge chia (16 khong thé hién, khéng diéu chinh
gia tri ddu tu theo sy bién dong tai chinh & cong
ty nhan dau tu).

Phuong phdp vén cht s¢ hiu: La phuong phédp
k& todn ma khoan dau tu duge ghi nhan ban dau
theo gia gbe, sau dé gid tri ghi s8 cia khodn dau
tu duge diéu chinh ting hodc gidm tuong ing véi
phan s& hifu ctia nha dau tu trong lai hoic 16 clia
bén nhan diu tu sau ngay diu tu. Khodn dugc
phan chia tit bén nhan dau tu phdi hach todn
gidm gid tri ghi s6 clia khodn ddu tu. Viéc diéu
chinh gid tri ghi s8 ciing phdi duge thuc hién khi
loi ich cia nha ddu tu thay déi do c6 sy thay doi
vén chi sé hitu ciia bén nhan dau tu nhung khong
duge phan dnh trén Bdo cdo két qua hoat dong
kinh doanh. Nhitng thay déi trong vén chu sé hitu
cia bén nhan dau tu cé thé bao gom nhitng khoan
phét sinh tir viéc ddnh gid lai tai san ¢d dinh va
cdc khoan dau tu, chénh léch ty gid quy déi ngoai
té va nhiing diéu chinh cdc chénh léch phdt sinh
khi hgp nhat kinh doanh.

Nhu vay thong tin cua phuong phdp nay gitp
cho ngudi doc hiéu gid tri d4u tu tai chinh duge
didu chinh theo su bién déng tai chinh & cong ty
nhan dau tu ban dau, 1ai va 13 tir diu tu tai chinh
trong mét ky theo ty 1& dau tu. Thong tin nay
thiét thue hon, trung thuc khdch quan, ¢6 dg tin
cdy cao hon cho nha dau tu so véi thong tin gid
gbe vi ho hidu duge tai thoi diém doc bédo cdo gig
tri ddu tu that su con bao nhiéu, trong ky lai 16
nhu thé nao (Bang 1).
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Béng 1: So sanh sy giéng va khac nhau gilia phuong phap gid géc va phudng phédp vén chii s& hifu

N&i dung

Phuong phap gia géc

Phuong phép vén chi sé hiu

1. Ghi nhan khoan dau tu ban dau:
a. Khoan dau tu:

b. Lgi tlc don tich:

2. Ghi nhan sau khi dau tu:

a. Lgi tic dugc chia

b. Lai hodc 16 clia bén nhan dau tu

a. Gia gdc.
b. Giam trir gid g6c déu tu.

a. Ghi tang thu nhap

b. Khéng diéu chinh ghi tang
(n&u 1ai) hodc ghi giam (néu 16)
khodn d4u tu ban d4u. Doanh
nghiép dugc trich lap du phong
gidm gia diu tu tai chinh néu gia
tri dau tu tai chinh thuan nhoé hon
gia goc tai thdi diém bao cdo.

a. Gia goc.
b. Giam tri gia g6c déu tu.

a. Diéu chinh giam gia géc dau tu.

b. Diéu chinh ghi ting (néu Iai) va
ghi gidm (né&u 18) gia tri dau tu ghi s
tuong ung vdi phan sd hiiu clia nha
dau tu trong 1ai hodc 16 clia bén
nhan ddu tu. Khoan dau tu ban dau
dugc diéu chinh giam cho dén khi
khoén dau tu bang 0, néu ti€p tuc 16

c. Khoan dugc chia khéc ngoai Igi
nhuan.

d. Thay d8i vén chil 8¢ hifu clia bén
nhan dau tu nhu danh gia lai tai san cé

gid quy d8i ngoai té va nhiing diéu
chinh céac chénh Iéch phat sinh sau khi
hgp nhét kinh doanh.

c. Diéu chinh giam tr gia géc
khoan dau tu.
dinh va céc khoan dau tu, chénh léch t | 9- Khong thyc hién diéu chinh

thi khéng ghi nita. D&n khi chia cd
tic ma phan chia chua vugt qua s6
16 1y ké thi k& toan khéng ghi nhan,
chi ghi nhan khi khoan ¢é tic dudc
chia sau khi bu s 16 lily k& ghi am,
phan con lai gia tri duong.

c. Biéu chinh giam trir gia tri ghi'sé
khoan dau tu.

d. Biéu chinh tang va gidm tru gia tri
ghi s6 khoan déu tu tuong tng vdi
phan sd hitu clia nha dau tu trong
sy thay doi vén chi sd hiiu clia bén
nhéan dau tu, nhung khéng dugc
phan anh & béo cdao két qua kinh
doanh.

- Thit hai: Cach t6 chie thuc hién tai doanh
nghiép.

Cudi ndm 2008, ké todn c¢6 thé van dung theo
huéng dan cta TT 161/2007/TT-BTC ban hanh vao
ngay 31/12/2007 dé thyc hién mot cdch thuan lgi.
Mat khdc néu mot cong ty me ma cé nhiéu cong
ty lién két, lién doanh ¢6 nhitng chinh sdch ké&
todn khdc nhau, thay déi nhiéu lan ty 1& quyén
biéu quyét khi ddu tu thi viéc diéu chinh cdc
khoén dau tu tit phuong phép gid goc sang phuong
phdp vén chd sé hitu hodc nguge lai sé gip rat
nhiéu khé khan va ton nhiéu thoi gian, vi vay dé
dé dang hon khi tdng hop bdo cdo tai chinh hop
nhit, ké& todn ¢6 thé t8 chitc hach todn chi tiét cdc
khodn dau tu tai chinh theo phuong phdp chi sé
hitu, tong hop s6 du cudi ky dé€ lap bdo cdo tai
chinh. Cuy thé ta quan sat mot vi du sau :

Coéng ty Q c6 da diéu kién dé lap bdo cdo tai
chinh hop nhit. Ngay 1/1/2006 cong ty Q chi tién
2.000 dv dé mua 10% c6 phiéu ctia cong ty K (Gia
dinh khéng xét dén lgi thé& thuong mai, cdc khoan
chénh léch gid tri hgp ly va gid géc trong qud

Phét trién kinh t& - Thang Bay nam 2009

trinh mua ¢6 phdn cda céng ty K). Ngay
31/12/2006, cong ty K théng bdo s& 16 thuan nam
2006 1a 900. DPén ngay 1/7/2007, Cong ty K chi
trd cd tdc 6 thdng dau nam cho cd dong la 1.000
dv bing tién mit. Nhan thdy tiém ning ph4t
trién trong tuong lai cia cong ty K, ngay
30/9/2007 cong ty Q quyét dinh mua thém 10% cd
phiéu cia céng ty K véi gid 2.150 dv.

Ké todn xt 1y nhu sau: Theo phuong phédp gid
goc, khi nhédn dugc thong bdo 15 tir cong ty K, nha
dau tu Q khéng phdn dnh trén sd sdch. Khoan 16
tuong ung v6i 10% cé phiéu s hitu clia cong ty Q
trong nam 2006 1a 90 dv (vi 900 x 10% = 90) duge
theo doi riéng. Do dé, tai thoi diém 31/12/20086,
gié tri ghi s6 khodn dau tu vao cong ty K van la
2.000. Vao thoi diém 30/9/2007, cong ty Q trd
thanh nha ddu tu ¢6 4nh huéng ddng ké (do ddp
ing yéu cau quyén biéu quyét 1a 20%), do d6 k&
todn phdi chuyén s6 lidu dau tu tai chinh vao céng
ty K ti phuong phdp gid géc sang phuong phdp
von chii s§ hitu (Bang 2)

Theo s6 liéu Bang 2: Dén thyi diém ngay 30/9,
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Bang 2 : S& chi tiét theo ddi ddu tu tai chinh vao céng ty K |

Phudng phap gia géc Phuong phép vén chii sd hiiu
Ngay Gid tri ghi| Khoan theo ddi | Gi4 tri ghi s8 trudc | Diéu | Gid tri ghi s6 sau

s6 ngoai bang CHKT diéu chinh chinh diéu chinh

Mua 10% cé phiéu clia cong 2000

ty K (01/01/2006)

el I

(N;;?;;gg?t)ﬂc tl cong ty K 2000 100

I - 4150

iﬁ: gggéh khoan 16 chua xf Iy 4,150 {90‘,’ 4,560

. . . . Y
L e R s (w00 |  soso

néu trinh bay khoan diu tu vao céng ty K trén
bdo cdo tai chinh riéng theo phuong phép gid goc
la 4.150 dv, con trinh bay trén bdo cdo tai chinh
hgp nhdt theo phuong phdp vén chi sé hiu la
3.960 dv. Hai gia tri nay hoan toan khdc nhau,
nhu vay nhdt thiét k& todn céng ty phdi mé sd
theo doi don tirng khodn dau tu, sit dung phuong
phdp chuyén déi tir gid g6c sang chi s& hitu va
ngugc lai cho cdc khodn chia tir cdc cong ty ddu
tu, tir bién déng tai chinh tir cdng tu ddu tu, nhim
tao ra cin cd sau nay dé€ lap bdo cdo tai chinh hop
nhat va bdo cdo tai chinh riéng.

- Tha ba: Tinh kién quyét thuc hién ché do ké
todn cla co quan quan ly.

Nam 2006, 2007 viéc thuc hién chuyén déi cdc
khodn dau tu tai chinh theo phuong phép vén cha
s¢ hitu gdp rat nhiéu khé khin, vi vy phan 16n
bdo cdo tai chinh hgp nh4t clia cdc doanh nghiép
vé cdc khodn ddu tu vao cong ty lién két, lién
doanh thue hién theo gid géc va cde co quan quan
1y van cho phép, c6 nhiéu 1y do dé€ doanh nghiép
gidi thich. Tuy nhién dén cudi n&m 2008 thi cdc
ly do néu trén khéng thé chap nhan vi da giai
quy€t, néu doanh nghiép khéng thuc hién duge
phuong phédp vén chi s hitu thi cdc co quan quan
1y phai kién quyét tir chdi nhan bdo cdo, nhat 1a
cdc doanh nghiép ¢6 c§ phi€u niém yét trén san
ching khodn, diéu nay giip doanh nghiép phdi
véan dong thuc sy d€ hoi nhap cdch lam theo chuén

muc ké todn qudc t&, tuan thi ding quy dinh cta
ché& do k& todn VN, théng tin d4u tu tai chinh duge
bdo cdo va cdng bd cong khai trung thuc khéch
quan, tin cdy hon, giip thi trudng tai chinh ph4t
trién 8n dinhm
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