uy thodi kinh té& toan c4u da tran vao VN
|d moi chiéu kich khédc nhau, ro nhat ké ti
fthédng 10 nam 2008. Xuat khiu, dau tu truc
ti€p nudc ngoai, du tu gidn tiép, khach du lich,
cau trong nuéc, mang lusi kinh doanh xdy dung
va phat trién ké tir khi thanh lap doanh nghiép
va luu chuyén tién té, tit cd déu gidm manh.
Trong may thap nién qua, kinh té& thi trudng véi
quy luat cung cau va su dao thai, toan cdu héa véi
uu va nhuge diém va vai trd rat han ché cia nha
nudce, theo trudng phdi cia Adam Smith (1723-
1790), dugc dé cap hau hét trén cdc van dan kinh
t&€ trong va ngoai nudce. Vai trd clia nha nudce chi
lam cdn trd qud trinh sang loc tu nhién cta cong
nghé, trinh d¢ quan ly, quy mé sdn xuat va phéan
phdi ciia ban tay vé hinh. Kinh t& thi trudng chi
gitr lai nhitng doanh nghiép lam dn ¢6 hiéu qua,
canh tranh va tién tién. Nhung ké tir khi suy thodi
kinh t& toan cdu nam 2007 va cdc mat can doi
kinh t& 16n trén thé gi6i, that nghiép leo thang,
doi séng ngudi dan bi anh hudng nghiém trong,
san xuat dinh don, thu nhap va phéan phéi x4u di,
thi vai tro can thiép chi dong va tich cuc cia nha
nude trong viéc quin 1y nén kinh té&, theo John
Maynard Keynes (1883-1946), duoc nhan manh
hon bao gio hét. Kenyes cho ring khéng thé bi
dong chd doi nén kinh t& tur hiéu chinh dé ¢6 duge
sdn lugng tiém nidng va mdc nhan dung tdi da
trong dai han, boi vi trong dai han ching ta sé
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ché&t hét. Chinh phi cdc nude khéng thé bi dong
nhin tinh cdnh nhu vay, ma phai hanh déng tie
thoi. Cdc quéc gia suy thodi cdu, gidu cling nhu
nghéo, da dua ra ngin sdch cho cdc nhém giai
phép kich cAu. Cdc qudc gia nghéo thi khé khan
hon, vi bén canh nhing khé khdn mang tinh
thudng truc ctia nude ngheo, thi con phai déi mat
thém véi khé khin do suy thodi tuy theo muc dé
hoi nhap. Ching han nhu v6i nguén lue rat han
ché& vé von tai chinh, von vat thé, vén con ngudi
va tu duy phéat trién, su thigu hut hay/va su khéng
tuong thich cia thé ché (thé ché chua théng
minh), ma con danh mét khodn ngan quy dé kich
cdu [1] . Dudng nhu cdc qudc gia nay budc phai
ddnh déi giira cdc muc tidu vi mé: On dinh hay
phét trién, ngdn han hay dai han. Két ciu bai viét
gom ba phan: Ly thuy&t Keynes, cdc tranh cai va
ngan chin suy thodi kinh té& & VN,

Ly thuyét Keynes

Keynes cho rdng sdn lugng va mitfc nhan dung
(duéi mitc tiém ning) trong nén kinh té& do ciu
quyét dinh. Cdc thanh phéan téng ciu bao gom:

AD=C+I1+G+X-M (1)

Trong dé: C, I, G, X va M lan lugt 1a tiéu dung,
dAu tu, chi tiéu chinh phi, xuit khdu va nhap
khdu. Trong d6 nhap khdu M = C' + I + G véi C,
I' va G' lan lugt 1a tiéu ding, ddu tu va chi tiéu
cua chinh pht mua hang héa, dich vu nuée ngoai.
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Luan diém 1: Tién luong chi d4nh hudng dén
quy&t dinh lya chon giiia lao déng va tu ban ciia
doanh nghiép, ¢6 thé minh hoa biing déng nhat
thic nhu sau (L/w = K/r). Trong d6 K, L, r va w
lan lugt la chi phi vé von, chi phi vé lao déng, gid
cia mot don vi vén va gid cia mdt don vi lao dong.
That nghiép khéng thé dua dén viéc gidm tién
luong dé tang mic nhan dung, béi vi ngusi lao
dong sé tir chdi lam viée néu mic luong thap.

Luan diém 2: Dau tu phu thudce vao: (a) sic
cau trong thyc t& va (b) du dodn cda cdc doanh
nghiép vé kha ning sinh lgi cla ddu tu trong
tuong lai. Lai sudt chi anh huéng dén quyét dinh
lua chon giita tu ban va lao dong cia doanh nghiép
(tuong tu nhu trén: K/r = L/w). Vi thé viéc ¢d tinh
cat gidm lai suat dén mot mic ndo dé s& khong
lam tdng dau tu, khéng lam ting sin lugng va
tinh trang nay duge goi la bay thanh khodn (xem
chi thich (i).

Luidn diém 38: Tiéu dung phu thudc vao thu
nhép va khuynh huéng tiéu diung bién. Khuynh
huéng tiéu dung bién gidm xuéng khi thu nhap
tang lén [2] . Tiéu dung déng vai trdo quan trong
trong viéc dua nén kinh t& dén trang théi can
biéing tai sdn lugng tiém nang, mitc nhan dung t6i
da va gia tdng tong cdu théng qua hiéu ung sd
nhan (k). S6 nhan (k) trong mét nén kinh t& mé
chiu @nh huéng truc ti€p cia khuynh huéng tiéu
dung bién (c), khuynh huéng xuat khau bién (e)
va khuynh huéng nhap khau bién (m) nhu sau:

k =1/[(1 = c)+(e — m)] (2)

O luan diém nay, c6 thé thdy hai ¥ chinh: (a)
Tiét kiém qud mie trong diéu kién suy thodi, lam
nghiém trong thém van dé suy thodi va tham chi
lam ngung tré nén kinh t& [3] . Van dé nay goi la
nghich ly cia ti€t kiém. Moi ¢6 gdng tiét kidm [4]
ciia cdc cd nhan, sé thu hep cdu va thu hep sin
lugng quéc gia. C6 thé khao sat tist kiém hién tai
va tang trudng trong dai han va ngdn han (xem
chd thich (ii); (b) Ly thuyét Keynes theo dudi mot
xa hoi hai hoa. Mgt xa héi ¢6 mic nhan dung cao,
nhung khéng gy ra lam phat va Keynes dua ra
khai niém ty 1& that nghiép khong lam ting téc
lam phat. Keynes chi trong cdc bién phdp lam
thay doi phan ph6i thu nhap theo huéng ¢6 lgi cho
khuynh huéng tiéu dung bién, gidm mot cdch
tuong doi thu nhdp ¢ khu vue ¢6 khuynh huéng
tiéu dung bién thép (khu vuc ngudi c6 thu nhap
cao) va tang mot cdch tuong déi thu nhap ¢ khu
vuc ¢6 khuynh huéng tiéu dung bién cao (khu vuc

ngudi ¢é thu ithap thap) (Maurice Baslé va céc tdce
gid, 1988).

Tranh cdi xung quanh Iy thuyét Keynes

Cé nhiéu tranh cai xung quanh ly thuyst
Keynes, ma khong thé dé cap hé&t trong khuén
kho bai viét nay. Bai viét chi dé cap mét sé tranh
cdi chinh lam co sé cho phan kién nghi chinh
sach. Truée hét kinh t& hoc ¢d dién cho ring ciu
lao dong phu thudc vao tién luong. Trén thi truong
lao dong, khi cung lao dong 16n hon cau lao dong,
viée gidm tién luong sé kich thich thué mudn,
gidm that nghiép va ¢6 thé dat mic nhan dung
ti da [5]. Vi thé ho ting ho viéc x6a bd cde quy
dinh vé tién luong toi thiéu va cdc nghiép doan
lao dong. Keynes tranh cai ring tién luong phu
thugc vao nhiéu yéu t8. Tién luong danh nghia,
khong phdi tién luong thue, 1a d8i tuong duge théa
thuén trong cdc hgp dong lao dong giira ngudi chi
thué muén va nhén cong, hgp dong nay phu thuse
vao ludt dinh, sifc manh mic ca va nghiép doan
lao dgng. Viéc giam tién luong danh nghia tie thei
1a rat khé bdi vi cde rang buge ciia hgp déng lao
déng thudng c6 tinh dai han. Tham chi, néu
khong c6 luat dinh va nghiép doan lao déng, ngudi
lao dong van ddu tranh chéng lai viée giam sit
tién luong. Ho chi chap nhan khi ¢c6 méot sy giam
sut tuong ung cia mic gid chung. Theo Keynes,
gidm tién luong sé lam giam tidu ding, d4n dén
gidm tong cau. Piéu nay s& din dén su sut gidm
trong doanh thu va lgi nhuin ky vong va cdc
doanh nghiép sé giam d4u tu. Hon nita, giam tién
luong, dan dén su gidm st trong mic gid, ngudi
tiéu ding sé khong chi tiéu vi ky vong hang héa
va dich vu s& con giam gid nita. Do dé, gidm tién
luong sé lam cho van dé cang trd nén tdi té hon
(Wikipedia, 2009).

Nhém nghién cifu viét bai nay da biét hién nay
¢ VN cing nhu cdc nude suy thodi cdu trén thé
gidi, hang loat cdc doanh nghiép cdt gidm tién
luong va sa thai nhan vién. M6t s6 16n nhan vién
phai lam viéc trong tinh trang mic luong thap vi
ho khéng thé tim ki€m cong viée méi trong thoi
diém suy thodi, cu thé 1a nganh ngan hang, bat
dong sdn, chimg khodn, xuat nhap khiu va mot
s6 nganh céng nghiép khac. Tinh hinh nay lam
cho van dé suy thodi cAu nghiém trong hon.
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Cédce quy cho vay

Kinh t& hoc ¢ dién con cho rdng khi tiét kiém
qué nhiéu, tao ra thang du cung cua cdc khoan cho
vay, lai suat phai giam xudéng dé dua thi trudng
cho vay vé diém can bing. Keynes tranh ludn
ring dau tu va tiéu ding trong ngdn han khong
thay déi nhiéu khi lai sud't thay doi (duong I va S
¢6 do ddc rat cao). Khi dau tu gidm tir I xuong I’,
ngu ¥ lai sudt c6 thé am tai diém can bing méi
la giao diém ciia I' va S, nén kinh t& rai vao “bay
thanh khoan”. Keynes cho rang tiét kiém qud
nhidu sé gidm tiéu dung, gidm téng cau va dan
dén giam san lugng can bing va thu nhép. Tiét
kiém, vi thé sé giam tuong dng ti S xudng S, thi
truosng cho vay lai dat dén diém can bing ma
khong can phai diéu chinh lai suét, thay vao dé
14 mét su suy thoai. Theo Keynes, trong ngén han,
khong phai tiét kiém va dau tu, ma 13 cung va cau
tién sé quyét dinh lai suat. Vong lap tiép tuc, khi
thu nhap gidm xudng, chi tidu ciing gidm xudng,
didn dén gidm doanh thu va lgi nhudn ky vong,
dAu tu sé tiép tuc gidm. Diéu nay sé lam cho
duong I’ tiép tuc dich chuyén sang trai, tai tao lai
tinh trang tiét kiém du thira va lam cho suy thodi
cang tdi té hon (Wikipedia, 2009).

Trudng phdi Ao phé phdn nhimg nén tang ly
thuyét ciia Keynes doi hoi phai c¢é su quan ly tép
trung, diéu nay sé dan dén sy lam dung quyén luc.
Truong phdi ¢ dién va tan cé dién cho rang su
st dung chinh sdch kich cdu nay c6 thé dua dén
nguy c¢ ctia su hinh thanh cdc nhém lgi ich coé
dinh liu hay lién quan dén chinh phi. Truong phai
kinh t& hoc ¢6 dién mdi, ma dai dién la Robert
Lucas, ky vong hgp ly sé ddnh bat hét bat ky
chinh sdch tién té va tai chinh. Nhung nhing
ngudi ting ho Keynes thi cho ring ky vong hgp 1y
chi van hanh trong diéu kién nén kinh t& ¢6 mot
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diém can bing ¢ mdc nhan dung t6i da, ma muic
gia ciing nhdc sé dua dén nhiéu diém can béng
trong ngdn han.

Ngén chan suy thodi ¢ VN

Tat ca cde ludn diém chinh cia Keynes va
tranh ciii s@ lam co sd 1y luan cho viéc goi y chinh
sdch bén duéi. Truée khi di vao cdc chinh sdch cu
thé, c6 mot s6 diém can ban luu y:

(a) Kich cAu dua trén ly thuyét cia Keynes, tite
la phai lam tdng san lugng va mic nhan dung,
phai lam tang cdu dau tu chinh phu va tu nhan,
cAu tiéu dung tu nhan va chinh phd, ting xuat
khdu va giam nhap khau, theo s6 nhan (k) trong
nén kinh t& (phuong trinh s6 2);

(b) Phai c6 lua chon giita cdc chinh sach kich
cAu va phai c6 thi ty uu tién cho chinh sach kich
cAu, mang lai s6 nhan (k) cao nhat dé tao ra nhiéu
hoat dong kinh té& dat nudc;

(¢) Tién hanh trong ngén han cho dén khi nén
kinh t& da di vao quy dao on dinh, lién tuc va
quén binh, thi su can thiép kich cau ctia chinh pha
cham ddt, néu tiép tuc thi ¢6 trd thanh can tré
cho su sang loc tu nhién cia kinh t& thi trudng;
va,

(d) Kich cau la dua nén kinh t& vé quy dao binh
thudng, ¢6 tinh dén nhitng van dé nang cao ning
lye canh tranh cia doanh nghiép, dia phuong va
quée gia. Nang luc canh tranh l1a vAn dé phai dai
mat trude va sau suy thodi cdu. Kich cdu ma
khéng tinh dén nang luc canh tranh hay qué chi
trong ning luc canh tranh ma di xa quy dao kich
ciu cia Keynes cing khong duge, vi vAn dé cia
kich cAu la van dé ngdn han, con van dé nang luc
canh tranh la van dé& thudng truc va luén tinh dén
trong dai han. Quan diém déi mdi cong nghé
trong th&i diém nay dé ning cao ning luc canh
tranh 1a di sai véi tinh than kich ciu cia Keynes,
bdi vi mdy méc cong nghé déu nhap tir bén ngoai,
cho nén thay déi cong nghé ngay lic nay la
khuyén khich nhap khdu va lam giam s6 nhén (k)
trong nén kinh té.

Kich cau xuat khiu

Tuy lua chon phét trién kinh t& dua vao xudt
khdu la ding ddn (xem chi thich (iii), nhung xuat
khiu cia VN cha y&u san pham thé, ham lugng
gid tri gia ting trong san phdm khong cao, ndm
trong quy dao gia céng, ché bién va ldp rdp va dac
biét la trong mat hang xuat kh4u thi ham lugng
nhap khau chiém ty trong lén (day la van dé
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thuong mai tao thuong mai) lam cho nhap khau
ngay cang nhiéu hon va 1é thude vao hang nhap.
Do nén kinh té dua nhiéu vao xuat khau (nam
2007 chiém 77% GDP) nén suy thodi ti bén ngoai
anh hudng ngay dén nén kinh té& qua kénh nay,
chua ké dén lugng hang héa 6 cac nude khong ban
duge tran vao VN,

Nhu vay cdu hoi dit ra, cho cde nha hoach dinh
chinh sdch: Kich cdu xuat khdu bit dau tir dau?
Vi nguén luc ¢6 han cho nén ching ta chi c6 thé
bdt dau tir vAn dé quan trong nhat dén van dé it
quan trong hon.

Tha nhdt, tap trung hé trg truc tiép nganh
xuat khdu ma cé ty 18 ndi dia héa [6] cao nhat (ndi
lue), thudng 1a nhilng nganh xudt khdu noéng sidn
(thiy sdn, tréng trot va chin nuéi). Trong cong
thite (2), c6 thé thay tap trung vao nhimg nganh
nay s6 nhéan téng cau cao nhat vi vira lam cho
tang khuynh huéng xuat khau bién (e) va vira lam
gidm khuynh huéng nhap khau bién (m). Hon nifa,
chinh sdch nay cing gidi quyét van dé viéc lam
va doi séng cho nhing ngudi ¢ néng thon khi bi
that nghiép ¢ do thi trg vé.

Thit hai, phai khdo sat do nhay gitta mie ting
cung xuat khiu, mic gidm cau nhap khdu véi su
phd gid déng VN, dé c6 thé cé duge chinh sach
phd gid tién déng trong pham vi ¢é hiéu qua.
Chuyén gia kinh t& Va Quang Viét cho ring xuat
kh&u vao quy hai nam 2009 s& gidm manh vi hgp
dong xuit khau ¢6 thé khong duge ky tiép va nguy
co d4nh hudng tidu cuc dén VN s& ré nét nhat (Vi
Quang Viét, 2009). B6 di tu duy 1a hé thay xudt
khau giam l1a pha gid. Phd gid phai c¢é hiéu qua,
tite 1a cé tinh dén diéu kién Marshall-Lerner
(Piéu kién Marshall-Lerner cho ring chinh sdch
phd gid hay nang gid dong tién hiru hidu khi tong
tri tuyét doi cia hé so co gian cung xudt khau va
tri tuyét déi hé so co gian cau nhip khau phai l6n
hon mot don vi).

Thit ba, hd trog cdc nganh hay doanh nghiép
thay thé hang nhap hay ¢6 khuynh huéng thay
thé& hang nhép, viée nay lam gidm khuynh huéng
nhép khdu bién (m) trong s6 nhan cia téng cau.
Su thay thé hang nhap phai bat dau tir nganh cé
quy md va tée do thay thé cao va duge tién hanh
trén ba mat (sdn xuat, phan phéi va tiéu dung).
Kich cau bang chinh sach tai khéa

Chinh sdch tai khéa la chinh sdach con lai phai
nghi téi trong diéu kién suy thodi hién nay. Cac

tiéu chudn can phai dit ra khi sit dung chinh sach
nay trong diéu kién suy thodi cu ctia Keynes nhu
sau:

(a) Su dung chinh sach nay phai dua vao mie
lam phdt muc tiéu t6i da. Vi gia tdng chi tiéu
va/hay giam thué& déu ¢é nguy co dan dén lam
phat, do d6é phai khong ché lam phdt & mic cho
phép. Vi lam phdt sé dnh hudng dén an sinh xa
héi, ddu tu trong nude va nude ngoai. O day khong
phai su ddnh déi gita tang truéng kinh té va én
dinh kinh t& (kich cdu), ma la su ddnh déi gitra su
on dinh kinh té nay (kich cau) va mot su 6n dinh
khédc (mie lam phdt t6i da khéng duge vugt qua).
Phai diéu chinh ty 1é tham hut ngan sdch véi ty
1é lam ph4t t6i da cho phép, hon la diéu chinh ty
16 thAm hut ngan sdch (khéong ché 8% GDP cho
niam 2009, binh quén chi ¢6 5%) vdi tang truéng
kinh té& ¢6 hidu chinh xuéng cdon 5% nhu mét sé
nha kinh té& ban dén. Tiéu chudn nay phong ngiia
nguy cd ¢6 thé dua dén tinh trang ngung tré nhu
da dé cap bén trén. Mdc lam phdt du kién 15%
(chit khong phai mic lam phat muc tiéu toi thiéu)
12 cao trong nén kinh té& suy thodi (xem chii thich
(iv), ¢6 thé anh huéng manh dén an sinh xa hoi
trén dién rong va dau tu trong va ngoai nudc;

(b) Vé nguyén tie, tdc dong ctia chi tiéu chinh
pht dén s6 nhan clia téng cau phai lén dé c6 thé
vie diay hoat dong kinh t& dat nude. N&u chinh
phi ting chi tiéu, ngudi dan sé nlian thém tién
va chi vao hang héa tiéu ding thém va dé danh
lai. Hang héa bdn thém duge do nguéi dan chi cho
tiéu dung thém, cho phép doanh nghiép thué
mudén thém lao dong va tra luong cho ho va nhiing
ngudi nay, dén lugt ho, ho sir dung tién luong dé
chi tiéu. Tién trinh nay ti€p tuc. 0 mdi bude, tidn
trinh gia tang chi tiéu nhé hon so véi bude trude.
Tién trinh nay tiép tuc cho dén khi hoi tu vé diém
can bing va dugc goi 1a tién trinh s§ nhan cta chi
tiéu cia chinh phi;

(¢) Phai minh bach thu chi chinh phi va kiém
soat cdc du dn cong, diac biét 1a ngan quy su dung
vao kich cdu, vi nguy co lam dung quyén luc (nhu
phé phdn trudng phdi ciia Ao) hay nguy co hinh
thanh cdc nhém lgi ich ¢6 lién quan dén chinh phu
(nhu phé phén truong phéi ¢6 dién va tan cd dién)
1a tinh hudng cé thé xay ra va néu la nhu thé thi
chinh sdch kich ciu sé khéng con hiéu lye. Tién
st dung kich cau, tir trai phiéu chinh pht (64 ngan
ty dong thay vi 36 ngan ty nhu du kién cudi nam
2008) phai duge sit dung ¢6 kiém sodt. Chiing ta
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da quyét dinh déi tuong lai dé mua hién tai, thi

phai 1a hién tai duge ki€ém sodt va phai vuc day
hoat dong ciia nén kinh t&. Diéu nay cé thé giai
thich nhu sau: Chinh pht phai ban trdi phiéu ra,
¢6 nghia la tang ng phai tra trong tuong lai, trong
diéu kién nén kinh té& khé khan la du trit ngoai
héi VN thude loai thap, tham hut ngan sdch hang
nam 5% GDP, hiéu qua nén kinh té thap (ICOR =
4,9 nam 2008), doanh nghiép nha nuée thi hiéu
qua cang thadp hon nita va chi phi giao dich cao.
Hon nia, cde chuyén gia khéng biét tién kich cau
di vé déu, thi 1am sao danh gia hiéu qua?

Véi nhirng tiéu chudn nhu vay, kich cau bing
chinh sdch tai khéa bt dau tir dau? Kich cau bing
dau tu vao co s6 ha tang, hd trg tidu dung, hd trg
lai sudt va cat giam thué,

Thi nhdt, diu tu vao co sé ha tang (dic biét
la co s6 ha tdng néng thon, ving dém dé€ giai
quyét viée lam tir d6 thi that nghiép tré vé), dau
tu vao gido duc va y té. Dau tu nay cé ¥ nghia: Gia
tang san luong qua s6 nhan téng cau clia Keynes,
tang mire nhan dung dé gidi quyét van dé an sinh
xa hoi, gidm thiéu mat cong bang trong xa hoi bai
vi, do tinh khéng loai trir cia hang héa cong, moi
ngudi trong xa hoi déu cé6 thé tiéu dung, vi thé sé
lam gia tang phuc lgi xa hoi, dac biét 1a cho nhiing
ngudi ngheo. Trong gia ting s6 nhéan cla téng ciu
¢6 ham chia la: Pau tu chinh pha lam gidam chi
phi ctia dau tu tu nhan (vé cdc khia canh co s6 ha
tang kinh t&, ky thuat, thé ché, théong tin, nganh
hé trg va nguén nhan lye) va do dé kich thich dau
tu tu nhin (Naoyuki Yoshino va Masaki Nakahi-
gashi, 2000). o

Thit hai, hd tro tiéu dung thi€t yéu trong nude.
Hb tro nay gidp: Gia tidng sdn lugng thong qua sd
nhén tiéu dung cua Keynes; ndi 1ong théi quen
tiéu dung ma truée dé da bi thdt chat théng qua
chinh sdch that chat tién té; chd trong hon thi
trusng noi dia, bé di quan diém hang tét thi xuat
khdu, con hang khéng tét thi tiéu dung trong
nude. Chinh sdch md réng thi truéng néng thon
phai di sau chinh sdch tang thu nhéip (xay dung
¢o s¢ ha tang, tao viéc lam, gidm thué, md rong
co hoi kinh té€ néng thén), bdi vi néng dan la
thanh phan c¢é thu nhap thap, khuynh huéng tiéu
dung bién cao, nhung tiéu dung tuyét doi thap va
chi y&u 12 hang héa thiét yéu. Liéu md rong thi
truong nong thén c¢é hiéu qua hay khong khi thu
nhdp nguoi néng dan khéng tang lén? O day
chiing ta ¢6 thé thdy yé&u t6 trude sau ctia chinh
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sdch rat quan trong. Con kich cau tiéu dung cia
ngudi ¢6 thu nhap cao nhu thé nao? Theo ly thuyét
cia Keynes, nhimg ngudi ¢6 thu nhap cao thi
khuynh huéng tiéu dung bién thap, mac du lugng
tiéu dung tuyét dsi cao. O VN, nhitng ngudi nay
tiéu dung hang héa va dich vu khéng thiét yéu ma
da phan la hang nhap khdu (Cf trong phuong
trinh s6 1 la rat 16n). Nhu vay hiéu qua s6 nhan
khéng cao khi kich cau tiéu dung nhém cé thu
nhép cao nay.

Thiz ba, hd trg 1ai suat cho cdc doanh nghiép.
Nhitng diém can luu ¥ khi thue hién chinh sdch
nay la: Mgt s6 doanh nghiép khong tap trung vao
hoat dong kinh doanh chinh, chay theo bong béng
chitng khodn va bat dong sdn trong ndm 2007,
hau qua 1a lgi nhuan Am va nhiing khodn ng trong
nidm 2008. Ho trg lai sudt gitp cho cdc doanh
nghiép nay vay ng mdéi, tra ng ci va thoat khoi
phé4 sdn. Diéu nay 1a bdt cong, khong hiéu qua va
khong c6 lién quan gi dén chinh sdch kich cau cia
Keynes. Trong diéu kién suy thodi va can thiép
cia chinh phu, thi quy luat dao thai van phai chi
phdi. Hon nita, trén thi truong ton tai hai mie lai
sudt uu dai 4% va lai sudt khong uu dai 10,5%
cung mot lic, thi sé tao khong gian sinh tén cho
lam quyén va nhém lgi ich nhu da dé cap bén
trén. Ma gia su chinh sdach hé trg lai suat khong
dua dén sy lam quyén va su hinh thanh cdc nhom
loi ich thi hang loat cdc cdu hoi dat ra tir hiéu qua
cia chinh sach kich cau nay: Liéu v6i mic lai suat
thap nay, doanh nghiép giam chi phi va ting dau
tu thém bao nhiéu (vi dau tu nay méi tinh vao cau
dau tu, nhan t6 cia tdng cau)? Lidu hanh vi cla
doanh nghiép c6 dau tu thém hay khéng, khi cau
khéng ¢6? Liéu doanh nghiép khéng dau tu thém,
thi doanh nghiép ding khodn du ra nay, tir khoan
tro lai suat nay, kich tich lay thém duge bao nhiéu
hay kich tra ng bao nhiéu?

Thi tuw, kich cidu bing chinh sdch cdt gidm
thué. Muc tiéu ciia chinh sdch cit giam thué 1a dé
tang thu nhap khd dung va ting téng cau. Tuy
nhién can phai luu y, v6i dic di€m tiéu dung cia
thanh phan c6 thu nhép cao tai VN, chinh sdch
hoan thu& thu nhdp cd nhan la khong hiéu qua
(hiéu @ng s6 nhan thap) va gay lang phi (giam thu
ngan sach). Vi thé, viée hoan thu thué thu nhap
¢4 nhan chi nén ap dung cho bd phédn ¢é thu nhap
dudi mot nguong nhat dinh.

Két ludn
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Tdc dong clia khing hodng sé lam cho nén
kinh t& ¢6 thé di xuéng va di 1én ngay (hinh chit
V), ¢6 thé lam cho nén kinh té& di xudng, kéo dai
sy suy thodi mot chut va di lén (hinh chir U) hay
¢6 thé lam cho nén kinh t& di xudng, rdi sau dé
kéo dai su suy thodi (hinh chi L) giéng nhu suy
thodi kinh t& giai doan 1929-1933. Thoi gian kéo
dai suy thodi tuy thude vao su phdi hop cdc nude
trong viéc khdc phue va chinh sdch ciia chinh phi
mo6i nude. Khong phai suy thodi luén mang lai kat
qua x4u, day la co héi cho cde nha hoach dinh
chinh sdch va cdc doanh nghiép: (1) Mét trang
thdi kinh t€ binh thudng va trén mifc binh thudng
(tang trudéng kinh t& 7,5%), khé c6 thé dua ra cde
cai cdch, nay nhan co hdi nay cdc nha hoach dinh
chinh sdch va qudn ly vi mé cé sic ép cdi cdch
manh hon nita vé thé ché chinh sach, tu duy phat
trién, ndng cao nang luc didu hanh vi mé, nhin
nhén lai nhiing cdi lam duge va lam khong duge;
(2) Cdc doanh nghiép c6 co hdi tdi cdu tric lai san
xudt kinh doanh, nguén nhan lye, mang luéi kinh
doanh, danh gid lai ning luc canh tranh, dén khi
nén kinh t& thing biing tr¢ lai, thi s&n sang chiu
chi phoi bdi sy sang loc tu nhién cia kinh t& thi
trudng véi quy ludt cung cau va su dao thai khic
nghiét hon. Bai viét chi dimg lai ¢ mic dg sit dung
ly thuyét cia Keynes dé xay dung mét nén tdng
ly ludn cho viéc phan tich va dé xuat cdc chinh
sdch ngan chan suy thodi ¢ VN. Hin s& ¢6 nhing
chinh sdch duge dé xuat dua trén sy phan tich tir
cdc ly thuyét khdc. Hy vong mét chinh sdch duge
thiét 1ap trén co s¢ tdng hop tir nhiéu quan diém
1y thuy&t khdc nhau s& dem lai hiéu qua to 16n va
ching ta sé ddnh d6i tuong lai dé 14y hién tai véi
chi phi co hoi thap nhat.

4
IS LM

Chui thich

(i) Bay thanh khodn: 1a chinh sdch néi léng
tién té, vé nguyén tdc, khong phat huy tdc dung
trong diéu kién suy thodi. Lai sudt danh nghia
gidm xudng xdp xi khong phdn tram (chi phi co
hoi cda viéce giir tién x4p xi bing khong), khién
cho moi nguti mudn ndm gii tién mat thay vi giti
vao ngan hang do su ua chudng tinh thanh khoan.
Phan ndm ngang ciia dudng LM. Vi lai suat danh
nghia khong thé 4m, nén tdng cung tién khong
lam cho dung LM dich chuyén xuéng phia dudi
thém nita va vi thé ma san lugng khong thay ddi.
Daéy la truong hgp clia Nhat nam 1997 (Paul Krug-
man, 1999). ?

(ii) Khéo sdt giira tdc dong cla tiét kiém hién
tai doi véi tang trudng trong dai han va ngén han
(Chd y: Trong dai han thi sdn lugng khong déi,
gid ca linh hoat, vén va lao dong duge toan dung,
con trong ngén han thi sén lugng thay déi, gia ca
cing nhic, von va lao déng chua duge toan dung)
c6 thé thdy: (a) Trong dai han, ty 18 tiét kiém anh
hudng rdt nhé dén thu nhép va ting truéng. Do
cdc nguyén nhén sau: Tiét kiém chuyén thanh von
va c6 sudt sinh lgi gidm dan (didu nay minh hoa
bang d6 déc gidm dan cda f(k) trong mo hinh
Solow y = flk), trong d6 y 1a sdn lugng/ngusi va k
la von/ngudi), Cha y chit k nay khéc véi chit k clia
mo hinh s6 nhan téng cdu; ty 1é tiét kiém ting
10%, thi sdn lugng binh quan dau ngudi can bing
tdng khodng 3%; Téc dd hoi tu vé trang théi can
bang rat chdm. Chi c¢6 tiét kiém va tién b cong
nghé mdéi tdc dong manh dén ting truéng dai han;
(b) Trong ng#n han, ty 16 tiét kiém lam gidm sin
lugng. Tuy nhién, tiét kiém cé thé lam ting san
lugng, néu ngudn von tit kiém duge chuyén sang
dau tu théng qua hé théng tai chinh (diém can
b&ng mdi ¢ mitc san lugng cao hon, khi diu tu
tang 1én), .

(iii) Péng gop cla xuat khdu déi véi nén kinh
t& nhin chung ¢6 thé thay & cdc khia canh nhu
sau: (1) C6 thé gidi phéng duge thing du cung
hang héa va dich vu trong sdn xuat ¢ mot nganh
cu thé; (2) M& réng sdn xuat trén quy mé 1én, cho
nén tan dung lgi thé kinh t& theo quy ma; (3) Xuat
khdu duge thi ching ta cé ngoai té va tang kha
nang nhdp khdu, thic ddy nhanh qué trinh CNH
va HDH; (4) Xuat khdu mé ra céng an viée lam
va thu nhdp (ngudi dan, doanh nghiép va chinh
phi); (5) Xudt khdu khai thdc t6i da loi thé so
sdnh cda quéc gia va vi the ma lam tang phc loi
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xa hoi; (6) Xuat khdu dua hinh anh, uy tin va
thanh th& VN ra nudc ngoai; (7) Xuat khau lam
cho hang héa va dich vu VN theo chudn quéc té
va qud trinh xuat khdu la quéd trinh hoc héi qua
cdach lam; (8) Khuynh hudng tiét kiém bién cia
khu vue xudt khdu cao nhat nén kinh t&. Xuat
khau con lam tdng ca khuynh huéng tiét kiém
bién clia cdc nganh c¢6 lién quan hay ho trg cho
xuat khau; (9) Xuat khdu budc hang hoa va dich
vu trong nuéc ban theo gid thé gidi, ma gid the
gidi 1a gid my (shadowed price) la mic gid ¢6 tinh
di chi phi tu nhan va chi phi ngoai tdc dé san
xudt, phan phdi va tiéu dung, tir dé sé lam cho
nguén luc trong nude ngay cang su dung cé hiéu
qua hon.

NcHIEN CUU & TraO P01

nay ¢ VN ciing nhu cdc nuée suy thodi cau trén
thé gigi, hang loat ciac doanh nghiép cat giam tién
luong va sa thai nhan vién. Mot s6 16n nhan vién
phai lam viéc trong tinh trang midc luong thap vi
ho khéng thé tim kiém coéng viée mdi trong thoi
diém suy thodi, cu thé la nganh ngan hang, bat
dong san, ching khodn, xudt nhap khau va mot
s6 nganh cong nghiép khdc. Tinh hinh nay lam
cho van dé suy thodi cAu nghiém trong hon.

[6] Ty lé néi dia hoéa la mot chi tiéu cia cdc
nganh céng nghiép ¢ Thédi Lan, bén canh cdc chi
tiéu vé gid tri tong san lugng, kim ngach xuat
kh&u (thanh pham va bdn thanh phdm)m
TAI LIEU THAM KHAO
Chinh phli VN (2008), Gidi phdp nham ngan chan suy

(iv) Chi sé gia tiéu diing (CPI) tif thang 10/2008 dén 3/2009:

CPI 10/2008 11/2008 12/2008 1/2009 2/2009 3/2009
So vdi thang trudc (%) -0,19 -0,76 -0.68 0,32 117 -0,17
So vdi cung ky nam
trudc (%) 26,72 24,22 19,89 17,48 14,78 11,256

Nguén: Cuc Théng ké VN, 2009

CPI bit diu giam tir thang 10/2008. Pén thang
1/2009 chi s6 gid tiéu dung c6 dau hiéu tdng.
Thédng 3 vira qua chi & gid tiéu dung giam trd lai.
Dién bién ctia chi s6 gid tiéu dung rat phdc tap
va khong c¢6 xu huéng cy thé. Tuy nhién, chi s6
gia tiéu dung binh quan quy 1/2009 ting 14,47%
so véi gid tiéu dung binh quan quy 1/2008, day van
la mdt con sd rat 16n. Vi thé, cdce géi kich cau bom
vao nén kinh t& phai khong ché& bang mdc lam
phdt muc tiéu téi da.

[1] Giai phdp kich cau c¢6 thé si dung md hinh
vao-ra (Input—Output model) ciia Wassily Leon-
tief. D6 1a mot bai viét khdc cua nhém ching toi.

[2] Nguvi ta cé thé so sdnh so liéu chéo cia cdc
quéc gia dé khdo sat khuynh huéng tiéu dung bién
ctia hai thoi diém dé ¢6 thé ching minh duge diéu
nay.

[3] Ngung tré trong nén kinh té& la tinh trang
nén kinh té vira ¢6 lam phat vira c6 suy thodi, mot
s6 nha kinh té& goi tinh trang nay la lam suy.

[4] Tiét kiém phu thudc rang bugce gita kha
nang tiét kiém (kha nang nay lai phu thugc vao
thu nhap, mfe ting trudng trong thu nhap va su
phan phoi trong thu nhap) va ¥y mudn tiét kiém
(¢ mudn nay lai phu thudc vao lai sudt, hé thong
tai chinh).

[5] Nhém nghién ciu viét bai nay da biét hién
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