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Nghién cltu nham muc dich xem xét tuong quan gilta quan tri céng va
ng nudc ngoai, déng thai danh gia tac dong cla ching lén tang trudng
kinh t€ & 65 qudc gia dang phat trién trong giai doan 2000-2014 bang
phuong phap GMM Arellano-Bond sai phan hai bugc. Két qua nghién
clu cho thdy quan tri cong thic day tang trudng kinh té€ trong khi ng
nudc ngoai va bién tuong tac lam gidm ting trudng & mau téng thé va
mau thu nhap trung binh cao. Tréi lai, & mau thu nhap trung binh thap,
ng nudc ngoai va bién tugng tac thic ddy tang trudng trong khi quan tr
cbng lam gidm. Ngoai ra, dau tu trong nudc, ngudn thu thué, luc lugng
lao dong, d6 md thuang mai, lam phat, va cd sd ha téng la nhitng nhan
t6 tac ddng cd y nghia 1én ting trudng. Cac két qua nay dan dén dé xut
mét vai chinh sach quan trong cho chinh phu & cac nudc dang phat trién.

Abstract

This paper uses the two-step difference GMM Arellano-Bond estimator
to empirically investigate the effects of governance, external debt, and
their interaction term on economic growth in 65 developing countries
over the 2000-2014 period. The results show that governance
stimulates growth while external debt and interaction term reduce it in
the whole sample and the sub-sample of upper middle-income
countries. Contrarily, external debt and interaction term promote
growth whilst governance is detrimental to it in the sub-sample of
lower middle-income countries. In addition, domestic investment, tax
revenue, labor force, trade openness, inflation, and infrastructure are
the significant determinants of growth. These findings suggest
important policy implications for governments in developing countries.
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1. Gidi thiéu

So v6i cac nudc phat trién, cac nwdc dang phat trién khong c6 nhiéu nguon luc d€ phat
trién kinh t€, va phan 16n cac qudc gia nay phai vay no trong va ngoai nwéc. Tuy nhién,
ngubn von trong nwédc cing twong do6i khan hiém nén phan 16n no vay & cac nwéc dang
phét trién dén tr nwéc ngoai. Ddc biét, khu vyc tw nhan & cac nwéc dang phat trién chwa c6
nhiéu uy tin va tiém lwc dé€ c6 thé tw minh vay ng nuwéc ngoai truc ti€p; do vay, no nwéc
ngoai & cac qudc gia nay chiém da s6 1a khu vue cong (Bonizzi & céng sw, 2015). Mac du khu
vuc cong 1a nguoi vay ne va st dung nhung viée trd ng c6 thé tao ganh ndng trong twong
lai cho ngwoi dan thong qua viéc dong cac khoan thué cao cho chinh phu. Piéu nay dit ra
yéu cau can phai c6 moi trwong quan tri cong phit hop d€ co thé giam sat va quan li hiéu
qua ng nuwéc ngoai, gop phian vao viéc thac ddy ting trwdng kinh té€ & cac nwdc dang phat
trién. Do vay, nghién citu nay sit dung phwong phap wéc lwong GMM Arellano-Bond sai
phan hai buéc (D-GMM) dé xem xét twong quan cla quan tri cong va ng nwdc ngoai, dong
thoi danh gia tadc dong clia chung lén ting truedng kinh té€ & 65 quéc gia dang phat trién trong
giai doan 2000-2014.

Lién quan dén chu dé nay, nghién ctiru dau tién phan tich va phat trién khung phan tich
li thuyét cho mot nén kinh té mé dé két néi b ba: (1) No nwédc ngoai, (2) chit lugng thé ché,
va (3) tdng tredng kinh té€ la Qayyum va cong su (2014). Két qua nghién ctru cho thay vién
tro' nwdc ngoai va quan tri cong hod trg manh cho ting tredng nhung ng nwde ngoai lai tao
nén mot dp luc cho nén kinh té. Pac biét, quan tri cong dong vai tro quan trong trong tac
dong clia no nwde ngoai 1én ting trwdng kinh té.

Trong khi d6, mdt s6 nghién ctru vé tic dong clia ng nwéc ngoai dén ting tredng kinh té
nhw Samuelson va Nordhaus (1976) véi li thuyét “Cai vong luan quan” va “Ca huych tir
bén ngoai”, Chenery va Strout (1966) v&i “Mo hinh 1i thuyét hai khoang cach” va “Mo6 hinh
li thuyét ba khodng cach” dwoc phét trién bai Bacha (1990), Solimano (1990), va Taylor (1994)
da nhin manh chinh pht & cac nwéc dang phét trién cin sit dung ngudn von huy dong ti
bén ngoai that hiéu qua dé can thiép va thuc ddy tdng trudong kinh té. D61 véi nghién ctiru
vé tac dong cuia thé ché dén tang trwdng kinh t€, khung li thuyét clia Acemoglu va cong sw
(2005) da giai thich rdng sw khac nhau vé chat lwong thé ché dan dén sw khéc biét trong phat
trién va tiang tredong kinh té.

Vé twong quan gitra ng nwéc ngoai va quan tri cong, hai nghién ctru déng gop nhiédu cho
nghién ctru hoc thuat 1a Qayyum va Haider (2012), Ouedraogo (2015). Mdc di1 cd hai nghién
ciru déu danh gia tac dong clia ng nwdc ngoai va chat lwong thé ché 1én tang truwdng kinh té
nhung khong xem xét tirong tac gitta hai bién nay va day chinh la khoang trong nghién ciru
can dwoc 14p day. Déc biét, so voi hai nghién ctru trén, nghién ctru nay thé hién ba dic diém
ndi bat c6 tinh khac biét: (1) Phwong phap wéc lwong ctia bai viét 1a D-GMM véi dac diém
x I t6t hién twong ndi sinh va hién twong tw twong quan chudi trong khi Qayyum va Haider

42



V6 Thi Thuy Van, JABES nam th( 28(12), Thang 12/2017, 41-60

(2012) sir dung hiéu g tac dong cd dinh va tdc dong ngau nhién, va Ouedraogo (2015) st
dung mo hinh hiéu chinh sai s6 ECM; (2) Nghién ctru stt dung sau bién thanh phin quan trj
cong cliia World Bank v6i cac két qua hoan toan nhat quan trong khi Qayyum va Haider
(2012), Ouedraogo (2015), cung stt dung mot bién chi s6 thé ché tong hop ICRG; va (3)
Nghién ctru c6 su chia tach mau nghién ctru téng thé thanh hai mau nhé hon dé so sanh su
khac biét giira cac nhém quéc gia.

C4u truc bai viét nhu sau: Ngoai phan gi¢i thiéu & phan 1 thi phan 2 14 t6ng quan cac
nghién cttru cla trwdc day; phan 3 trinh bay khung phan tich thwc nghiém; phan 4 mo ta
phuwong phép va dit liéu nghién ctru; phan 5 ghi nhan két qua va ban luan; va cubi cung
phan 6 la két luan va ham y chinh sach.

2. Téng quan céc nghién ciru

2.1. Tdc dong cua no nwéc ngodi lén ting trudng

Piac diém chung cliia cac nwdc dang phat trién 1a c6 thu nhap thip va khan hiém céac
nguon luc; vi vay, d€ thu hep khoang cach gitta chi tiéu va thu nhip, cdc quéc gia nay da st
dung ngudn von tr bén ngoai (trong d6 no nwdc ngoai chiém mot ty 18 1on) dé€ vwot qua
tham hut ngan sach. Samuelson da li gidi vin dé nay qua li thuyét “Céc vong ldn quin” va
“Cua huych bén ngoai” (Samuelson & Nordhaus, 1976). Theo d6, cac nuéc dang phat trién
muoén thiuc ddy ting trwdng thi déu can cac ngudn luc nhu: Von, lao dong, tai nguyén va
cong nghé... Tuy nhién, do tiém lwc yéu nén cac nwéc dang phat trién déu khan hiém cac
nguodn luc nay. D€ giai quyét “vong 1an quan” nay thi can c6 “ct huych” tir bén ngoai (d6 1a
sw tro giap cla cac nwdc phat trién dwédi cac hinh thitc khiac nhau) d€ nang cao cac nguén
luc trén (trong d6, ng nwéc ngoai dong mot vai tro quan trong dé thac ddy tang trwdng).

Bén canh d6, li thuyét mo hinh hai khoang cach ctia Chenery va Strout (1966) cting da 1i
giai viéc tac dong clia ng nude ngoai dén ting truwdng kinh té biang viéc chinh phi céc nwéc
dang phét trién str dung hiéu qua cac ngudn luc ho tro tir bén ngoai dé can thiép t6t hon vao
“khoang céch thwong mai” va “khoang cach déu tw - tiét kiém”. Trong d6, ng nwéc ngoai
chinh la mot ngudn luc lén dwoc st dung trong li thuyét nay dé thac ddy tdng trwdng kinh
té.

Tl m6 hinh hai khodng cach, Bacha (1990), Solimano (1990) va Taylor (1994) da phét trién
thanh mo6 hinh ba khoang cach, véi sw xudt hién ctia “khoang cach tham hut ngan sach” (do
véan d@ bdi chi ngan sach ma cac nwéc dang phét trién luon phai d6i mat). Cac nwéc dang
phét trién st dung ngudn von tir bén ngoai (trong d6, no nwdc ngoai chiém ty trong cao) dé
14p day khoadng cach tht 3 nay nham thuc ddy tdng trudng kinh té.

Bén canh céc 1i thuyét Ging ho vai tro clia ng nwéc ngoai lén ting trwéng & trén, van co
mot s6 nghién cttu dwa ra nhitng nhwoc diém clia ng nwdc ngoai 1én ting trwdng nhu gia
thuyét “Debt Overhang” (Krugman, 1988; Sachs, 1989). Pattillo va cong sw (2003) cho ring

43



V6 Thi Thuy Van, JABES nam th( 28(12), Thang 12/2017, 41-60

mirc ng nudc ngoai cao ¢ thé tac déng am lén ting trwdng kinh té do chinh phi khong
mudn thwe hién céc cai cach chinh sach nay vi viéc thuc hién gdp nhiéu kho khan va ton kém
trong khi ho cho rang lgi ich nhin dwoc sé thudc vé céc chi ng nwéc ngoai. Ngoai ra, mirc
dd no tang cao c6 kha ndng can tré viée cai tién cong nghé hodc st dung cac ngudn lwce, cac
du an dau tw khong dwoc phan bé va kém hiéu qua c6 thé gép phan lam cham ting trudong
ndng sudt. M6t s6 nghién ctru nhw Chowdhury (1994), Amoateng va Amoako-Adu (1996),
Drine va Nabi (2010) chitng t6 no nwéc ngoai c6 tac dong dwong dén tdng trudng kinh té.
Dic biét, Drine va Nabi (2010) phat hién ra rdng su gia ting ng cong bén ngoai sé lam ting
hiéu qua san xudt thong qua tac déng tich cuc bén ngoai.

Tuy vay, phan 16n cac nghién ctru déu chi ra ng nwéc ngoai c6 tac dong 4m lén ting
trwéng kinh t& chang han nhw Jayaraman va Lau (2009), Daud va Podivinsky (2011), Mohd
Daud va Podivinsky (2012), Rocha va Oreiro (2013), va Bittencourt (2015). Daud va
Podivinsky (2011) kiém tra vai trd clia ng nwéc ngoai déi véi tdng trwdng kinh t€ tai 31 nwée
dang phat trién chia thanh bén khu vuc trong giai doan tir 1970-2005 bang cac phwong phap
wéc lwong SEM, SAR, OLS. Két qua cho thdy c6 méi quan hé nghich chiéu gitta ng nwéc
ngoai va ting truedng kinh té, diéu nay da khang dinh ng nwéc ngoai lam gidm ting truwdng.
Twong tw, khi xem xét tdc dong ctia ng nwdc ngoai do6i voi tang truwdng va sy hoi tu gitta cac
nén kinh té khu vic Chau Phi Ha Sahara trong giai doan 1970-2010 bang phwong phap wéc
lwong OLS, Wamboye va Tochkov (2015) nhan thiy viéc gidm ng ¢6 tac déng lén ting trwdng
nhung vin khong bu dap dwgc cac tac dong xdu clia ng cao mang lai. Trong khi d6, Adamu
va Rasiah (2016) phat hién no nwéc ngoai lam gidm tdng trwdng kinh té & Nigeria trong dai
han khi st dung phwong phap ARDL cho chudi thoi gian tir 1970 dén 2013. Bén canh do,
thong qua cac phwong phap wéc lwong nhw OLS va GMM va bd dit liéu bang ctia 28 qudc
gia Lién minh chau Au (EU) trong giai doan 2007-2012, Ferreira (2016) minh chtng dwoc
rang no nudc ngoai cb tac dong am, lam gidm ting trwdng kinh t& & cac qudc gia nay.

2.2. Tdc déng cta chdt lwong thé ché'lén tang trudng

Thé ché c6 tic dong manh lén sy phat trién va phon thinh ciia mét quoc gia. Acemoglu
va cdng s (2005) cho rang sw khac nhau vé chit lwgng thé ché la nguyén nhan chinh dan
dén s khac biét vé tdng trwdng kinh t€ & cac nwéc dang phat trién. Boi vi céc t6 chire va ca
nhan khac nhau sé thu dwoc loi nhuén tir cac thé ché kinh té€ khac nhau va luén c6 nhiing
mau thuin vé lgi ich trong twong lai gitta cAic nhom ndm quyén chi phéi chinh trj 16n hon.
Su phan bé strc manh vé chinh tri trong xa hoi dwoc thue hién bai cac thé ché chinh tri va to
chttc phan phoi cac nguon lwc, trong khi cac nhém c6 tiém luc kinh té 16n hon cling c6 thé
thau tom quyén lyc chinh tri. Pay dwoc xem 1a mot khung li thuyét phtt hop cho mét mo
hinh d6ng véi cac bién chinh la thé ché chinh tri va phan bé cac nguon lwc. Cac bién s6 nay
thay d6i theo thoi gian vi céc thé ché kinh té hién tai sé anh hudéng dén viéc phan phoi cac
ngudn luc, va cdc nhom cé quyén luc chinh tri ngay nay da thay déi cac thé ché chinh tri dé
tang cuong quyeén luc chinh tri trong twong lai. Céac thé ché kinh té thuc ddy ting trudng
kinh t€ khi cac t6 chirc chinh tri phan b6 quyén luc cho cdc nhém c6 quyeén loi trong viéc thi
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hanh quyén lwc rong rai, khi ho tao ra nhirng rang budc hiéu qua ddi véi ngwoi ndm quyén
lwe, va khi c6 méi twong quan thip gitra ngwoi di lam thué va ngwoi nam gitr quyén luc.

Valeriani va Peluso (2011), Vieira va cong su (2012), Siddiqui va Ahmed (2013), Docquier
(2014), Slesman va cdng su (2015) 1a nhitng nghién ctru khiang dinh chit lwong thé ché c6 tac
dong thuc day tang trudng bén canh nghién ctru clia Acemoglu va céng su (2005). Valeriani
va Peluso (2011) phat hién tac dong dwong cia chit lwgng quan tri cong déi véi tdng truwdng
kinh t€ giita cac nwdc trong nhitng thoi ky phat trién khac nhau théng qua phuwong phap
wéc lwong Fixed Effects khi nghién ctru & 181 qudc gia trong giai doan tir 1950 dén 2009. DBac
biét, Docquier (2014) chi ra sy cai thién chit lwong quan tri cong dan dén viéc tiép nhin va
hép thu cac cai cach cong nghé t6t hon, va tir d6 thuc diy ting trwdng kinh t& bang cach st
dung phwong phap OLS cho 8 qudc gia phat trién trong giai doan 1870-2008. Tuy vay, két
qud nghién ciru ctia Ali (2003) cho két qua hon hop, cu thé, mot s6 bién c6 tic dong am trong
khi mot s6 bién thé ché khac c6 twong quan dwong 1én ting trwdng kinh t€ & 90 qudc gia
trong giai doan 1982-1990.

3. Khung phan tich thuc nghiém

Gia st nén kinh t€ mé& c6 hai ngudn lwc ddu vao chinh, bao gém: Pau tu trong nwéc DIN
va lyc lwong lao dong LAB. Khung phan tich thwe nghiém mé dau bang ham san xut truyén
thong Cobb-Douglas:

Y = A(DIN)*(LAB)*~%,0 < a < 1 )

Trong do,

Y: GDP, Binh quan dau nguo1i thuec,

A: Tong ndng sudt cic yéu t6 san xudt, va

aval-a:Lanlwot la cac hé sd co gidn cia san lwong theo von va lao dong.

Phwong trinh (1) dwoc chuyén dé6i thanh dang log-linear:

logY = logA + alogDIN + (1 — a)logLAB (2)

Phwong trinh (2) dwoc viét lai dwdi dang chubi thoi gian:

Y, = Ay + aDIN, + (1 — @)LAB;, ®)

Thuyét tdng trwéng ndi sinh (Romer, 1986; Lucas, 1988) néi rang tdng ndng sudt cac yéu
t0 san xudt A, von dau tu DIN va luc lwong lao dong LAB 1a cac bién noi sinh. D€ thuén tién,
phuwong trinh (3) dwoc viét lai nhw sau:

Yy = Ay + a1 DIN; + a,LAB;; 4

Trong nghién ctru nay, cac yéu td tac dong dén tong nang sudt A gom c6: No nwde ngoai
EDE, chit lwgng thé ché INS, ngudn thu thué TAX, d6 mé thwong mai OPE, lam phat INF
va co s¢ ha ting TEL:

Ajt = Bo + BLEDE;; + BoINS; + B3TAX;r + BoOPE; + BsINFyy + BeTEL; + & @)
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Chit lvgng thé ché 1a nguyén nhan chinh dan dén sy khac biét vé ting trwdng kinh t&
gitta cdc quic gia, va c6 anh hwéng manh déi véi sw phét trién kinh té€ (Acemoglu & coéng
sw, 2005). Nguon thu tir thué cling c6 vai tro twong déi quan trong trong sy phat trién cia
nén kinh té. Dya vao cac ngudn thu nay, chinh phu c6 thé tai trg cho cac hoat dong ctia cac
co quan chinh phi va hd tre cho cac hoat dong ctia khu vuc tw. Twong tw, tw do hoa thwong
mai din dén viéc gia tdng tién bd cong nghé va trao ddi nhiéu hon cac hang héa xudt nhip
khiu gitra cac quoc gia va do vay thic ddy tang trwdng (Barro & Sala-i-Martin, 2004). Trong
khi d6, tac dong clia lam phat dén ting trudng c6 thé tiéu cwe hodc tich cwc. Tac déng dwong
mang lai tir cac lo1i ich tiém nidng trong viéc cai thién tiét kiém va dau tw nhung tac dong am
lai do sw gia tdng chi phi giao dich trong cac hoat dong kinh t€ (Jin & Zou, 2005). Bén canh
do, co sé ha tang c6 thé thuc ddy cac hoat dong kinh t€ dién ra t6t hon, gitp viéc trao déi
hang héa nhanh hon, céc hoat dong giao thwong dién ra thuin loi va c6 anh hwéng manh
dén nén kinh té€ (Asiedu, 2002). Dac biét, vién trg phat trién ODA dwéi dang cac von vay wu
dai (ng nwéc ngoai) kha quan trong & cac nwdc dang phét trién (Chenery & Strout, 1966).
Chenery va Strout (1966) nhian manh chinh pht & cac nwéc dang phat trién cin st dung
ngudn vén tr bén ngoai nay that hiéu qua dé can thiép t6t hon vao “khoang cach thwong
mai” va “khodng cach diu tw - tiét kiém” nhw dwoc trinh bay trong M6 hinh hai khoang
céch. Do viy, ng nwéc ngoai dwoc xem la yéu t6 ngoai sinh trong mo hinh ting trwdng ngoai
sinh (mo hinh tdng trwéng tan c6 dién) ctia Solow (1956) véi viéc khing dinh ng nwéc ngoai
dén tir bén ngoai, khong phai la ngudn lwc néi tai trong nwéc.

Thay phwong trinh (5) vao (4) ta duoc:

Yie = Bo + BLEDE; + B2INSi + B3 DIN;e + B TAX;e + BsLAB; + BsOPEN;, + B;INF; +

BsTEL; + & (6)

Do xuat hién sy hoi tu c6 diéu kién ctia GDP binh quan dau ngwoi giita cac quoc gia trong
dai han nén GDP binh quan dau nguoi ban ddu (tré bic mot ciia GDP) ¢6 tac dong am lén
tang trwdng kinh t€ (Barro & cong sw, 1991; Tondl, 2001). Trir hai vé ctia phwong trinh (6) cho
Yit1, két qua la:

AY;y = Bo + B1Yie—1 + B2EDE; + B3INS;e + B4DINy + BsTAX;e + BeLAB;. + B;OPE;, +

BsINFy + BoTELy + & @)

Qayyum va cdng su (2014) 14p ludn quan tri cong sé tré thanh chit xudc tac chinh, kiém
soat t0t va hiéu qua hon viéc vay, quan li va str dung ng nwéc ngoai, dé tir d6, no nuéc ngoai
c6 dong gbp quan trong vao qua trinh phat trién kinh t€ va thuc ddy ting trwéng. Do viy,
viéc cai thién thé ché c6 thé lam thay d6i lwong ng nuwdc ngoai, va tir d6 c6 anh hudong dén
nén kinh té. D& ndm bat dwoc tac ddng nay, bién twong tac gitta ng nwdc ngoai va thé ché
(EDE;; X INS;;) cling dwoc tich hgp vao m6 hinh ting trwéng. Phuong trinh thic nghiém
cudi ciing c6 dang nhu sau:

AYy = Bo + B1Yie-1 + B2EDEj + B3INS;e + B4EDEy X INS;e + BsDIN;e + BeTAX;e +

B7LAB;. + BsOPE;e + BoINFye + f1oTELye +1; + &y ®)

Voig; = i+ i
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4. Phuong phap va dir liéu nghién ciru

4.1. Phwong phdp nghién cttu

Duva trén khung phan tich thwc nghiém & phan 3, phwong trinh thwe nghiém dwoc xac
dinh nhu sau:

AYy = Bo + B1Yie—1 + BoEDE; + B3INS;y + B4EDEy X INS; + Xie8'; +1; + &t )

Yie = Bo + (1 + B1)Yir—1 + BEDE; + B3INS;y + B4EDE; X INS; + X;e8'; + 1 + &it (10)

Trong do6, chi sé i va t: Ki hiéu cho qudc gia va thoi gian.

Phwong trinh (9) 1a mo6 hinh dong.

Yir: Thu nhép binh quan dau nguoi, dai dién cho tang trudng;

Yit-1: Thu nhap binh quan ban dau;

EDE;: Ti 1é ng nwéc ngoai theo GDP;

INS;: Quan tri cong;

Xir: Vector trong d6 c6 céc bién kiém soat nhw dau tu trong nwédc, ngudn thu thué, luc
lwong lao dong, lam phat, d6 mé thwong mai va co sé ha tang;

ni: Sai s6 khong quan sat dwoc (la ddc diém riéng biét doi voi tirng quéc gia, chung bat
bién theo thoi gian); va

ir: Sai s6 quan sat duorc.

Viéc wéc lwgng phwong trinh thuc nghiém (10) gdp phai cac van dé c6 thé khién cho két
qud wéc luvong bi sai léch nhuw sau:

(1) Tang trwdng kinh té va ng nwdc ngoai c6 thé xay ra moi quan hé hai chiéu, vi vay c6
thé xudt hién hién twong ndi sinh do méi quan hé nhan qua;

(2) Céc ddc tinh quéc gia nhw ddc diém van hoa, dia li, con ngwoi...dwoc xem la khong
déi theo thoi gian (hay tac dong cd dinh) va c6 twong quan véi cac bién giai thich. Cac dac
tinh hodc tac dong cd dinh nay xudt hién trong sai s6 #; clia cic phwong trinh thic nghiém;

(3) Sw hién dién ctia bién tré Y;-; dwa dén kha ning tw twong quan cao; va

(4) Dir liéu bang c6 thoi gian quan sat khong dai (T = 14) va s6 lwgng cac don vi bang
(cac quéc gia) twong doi lén (N = 65).

Bon véin dé trén c6 thé lam cho wéc lwong OLS khong con nhat quan va bi 1éch. Vi vay,
nghién citu nay st dung wéc lwong moment tong quat (GMM) Arellano va Bond (1991) ctia
Holtz-Eakin va cong su (1988). Nham loai bo cac téc dong cd dinh, cac bién dwoc sit dung
dwéi dang sai phan bac nhat trong wéc lwgng nay. Bén canh d6, mét s6 bién gay noi sinh
dwgc st dung nhuw bién dwoc cong cu dwdi dang céc bién tré va nhitng bién ngoai sinh con
lai dwoe str dung nhw bién cong cu véi gia dinh rang céc sai s6 trong phwong trinh géc khong
xuit hién hién twong twong quan chubi nghiém trong (Judson & Owen, 1999). Chién lwgc
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wéc lwong nay con goi la wéc lwvong GMM sai phan.

So voi GMM sai phan mét buéc, D-GMM hiéu qua hon. Tuy vay, viéc ap dung D-GMM
trong cac mau nhd, nhu trong nghién ciru nay, thwong gap phai mot s6 van dé khién cho
viéc wéc lwong khong dat hiéu qua cao nhit (Roodman, 2006). Cac van dé nay thuong nay
sinh do xuit hién qua nhiéu bién cong cu khi khoang thoi gian quan sét trong mau nghién
ctru tdng lén. Piéu nay dwa dén s6 lwong bién cong cu nhiéu hon so véi s6 lwong cac quoc
gia. Quy tic ngoén tro da dwoc ap dung dé han ché diéu nay, d&€ dam bao s lwong bién cong
cu nho hon hodc bang v¢i s6 don vi bang (Roodman, 2006).

Tinh hiéu lwc cla bién cong cu trong D-GMM duwoc xem xét théong qua cac thong ké
Sargan, Hansen, va Arellano-Bond. Céc kiém dinh Sargan va Hansen véi gia thuyét Hy: Cac
bién cong cu ngoai sinh chdt ché, nghia 14 khong twong quan véi sai s6. Vi thé, p-value cia
cac kiém dinh Sargan va Hansen cang 1on cang t6t. Trong khi d6, kiém dinh Arellano-Bond
dwoc str dung d€ phat hién hién twong tw trong quan cla céc sai s6 & sai phan bac nhat. Do
vdy, cac két qua kiém dinh ty twong quan bac nhit cta sai s6 (AR1) bi b6 qua trong khi tw
twong quan bac hai (AR2) dwoc st dung.

4.2. D liéu

Dit liéu nghién ctru 1a bd dit liéu bang cla 65 qudc gia dang phat trién trong giai doan
2000-2014 dwgc trich xudt tir World Bank (2017). MAu nghién ctru tong thé nay con dwoc
tach ra thanh nhém quoc gia c¢6 thu nhép trung binh thap (25 quéc gia) va nhém qudc gia cé
thu nhap trung binh cao (26 quéc gia).

Ngoai ba bién chinh trong m6 hinh (quan trj cong, ng nwéc ngoai va tang trwdng), cac
bién ki€ém soat sau dwoc lya chon dwa trén cac nghién ciru trwdc nhw: Pau tu trong nuwéc
(Valeriani & Peluso, 2011; Alexiou & cdng su, 2014; Slesman & cong su, 2015), luc lwong lao
dong (Vieira & cong su, 2012; Alexiou & cdng sw, 2014), d6 mé thwong mai (Alexiou & cong
su, 2014; Slesman & cong su, 2015; Fayissa & Gill, 2016), va lam phét (Alexiou & cdng su,
2014). DBac biét, mot s6 bién nhw nguon thu thué va co s ha tang ciing dwoc dwa thém vao
mo hinh. Cac bién dwoc xac dinh nhw sau:

- Tang trwéng kinh té€ (GDP): Thu nhap binh quan dau ngwoi thue. Bién nay dwoc dung
duéi dang logarithm.

- No nuwéc ngoai (EDE): Téng no ctia khu vuc cong va khu vuce tw (% GDP).

- Chét lwong quan tri cong, bao gom 6 chi s6 quan tri cia Ngan hang thé gidi:

(1) Kiém soat tham nhiing (IN1): Do lvong mitc d6 cam nhdn ma thong qua d6 quyén
luc cong dwoce thuce thi vi nhitng loi ich ctia ca nhan;

(2) Hiéu qua chinh pht (IN2): Nhan thirc vé hiéu qua cla céc dich vu cong va dan su, va
mirc do doc lap trwdce dp luc chinh tri, hiéu qua ctia viéc ban hanh va thuc hién chinh sach,
va mirc d¢ dang tin cdy ctia nha nwéc doi véi cac chinh sach nay;

3 On dinh chinh tri va khong bao lwc/khing bé (IN3): P nhan thirc vé kha ndng 6n
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dinh chinh tri va/hodc bao lwc ¢6 déng co chinh tri, bao gom ca khiing bé;

(4) Chat lwong cac quy dinh (IN4): Do lvong nhan thirc vé kha ndng cta nha nwéc khi
thiét k€, ban hanh va thuc hién cac quy dinh, chinh sach hop li d€ thac ddy su ting trudng
va phat trién ctia khu vuc tw nhan;

(5) Nha nwéc phdp quyén (IN5): Nhan thirc vé cach ma cac co quan tuan thi nhitng quy
tac clia xa hoi, dic biét nhu: Chit lwong cla viée thwe hién hop dong, quyén s& hiru, canh
sat va tda an;

(6) Tiéng noi va giai trinh (IN6): Nhan thitc ctia cong dan moét nwée c6 quyén dwoc lwa
chon chinh phti cho minh, dwgc ti do ngén luén, tw do hoi hop va tw do bao chi.

- Pau tu trong nwéce (DIN): Gom dau tw tw nhan va déu tw cong (% GDP).

- Nguon thu thué (TAX): Nguo6n thu hoan toan tir thué ctia chinh pht (% GDP).

- Luc lvong lao dong (LAB): La ti 1€ gitta lwong dan s6 trong d6 tudi lao déng 15-64 véi
tong dan s6 (%).

- D6 mé thwong mai (OPE): Tong lwong xudt nhap khau (% GDP).

- Lam phat (INF): Lam phat hang nam (%).

- Co s ha tang (TEL): S6 thué bao dién thoai trén 100 dan (logarithm).

Théng ké mo ta céc bién dwoc mo ta trong Bang 1 va Bang 2.

Bang 1

Théng ké mo ta cac bién

S6 Gié tri Gia tri

Ly Do léch Gia tri
Bién quan trung " nho i L
chuan . 16n nhat
sat binh nhat
Thu nhap binh quan (GDP) 975 3.027,0 2.577,115 262,9 13.312
No nwée ngoai (EDE) 975 55,499 66,22683 1,261 873,268
Pau tu trong nudc (DIN) 975 23,534 7,872979 1,097 68,023
Nguon thu thué (TAX) 975 15,037 6,350158 0,78 95,161
Luc lwong lao dong (LAB) 975 64,224 12,03317 39,904 89,64
b6 mé thwong mai (OPE) 975 81,141 35,83897 22,106 311,355
Lam phat (INF) 975 7,9938 21,70375 -35,83 513,907
Co s¢ ha tang (TEL) 975 10,204 9,910719 0,006 48,50
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Bang 2
Thong ké mo ta cac bién quan tri cong
So Gia tri Gia tri )
Bi& ‘ Do léch ha Gia tri
ién
quan Tung chuin n f 16n nhat
sat binh nhat
Kiém soét tham nhiing (IN1) 975 -0,525 0,4674253 -1,566 1,275
Hiéu qua chinh phu (IN2) 975 -0,443 0,5193745 -1,961 1,239
On dinh chinh tri (IN3) 975  -0488 0717957 2,481 1,304
Chit lwong luat 1é (IN4) 975 -0,344 0,5324001 -2,11 0,925
Nha nwéc phap quyén (IN5) 975 -0,528 0,4845499 -2,114 0,668
Tiéng ndi va giai trinh (IN6) 975 -0,445 0,6054636 -1,839 0,945

Ma trén hé s6 twong quan trong Bang 3 cho thiy ng nwéc ngoai, luc lwong lao déng va

lam phat c6 twong quan 4&m; bén canh d6, dau tw trong nwéc, nguon thu thué, d6 mé thwong

mai va co s¢ ha ting c6 twong quan dwong véi tdng trwdng kinh té€. Ngoai ra, tat ca cac hé

s0 twong quan giira cac bién giai thich déu nhé hon 0,8, tirc la khong ton tai da céng tuyén

gitta cac bién nay. Twong tw, ma tran twong quan gitta cic bién quan tri cong trong Bang 4

cho thdy hau nhw cac bién quan tri cdng nay c6 twong quan dwong kha cao véi nhau; vi vay,

cac bién nay dwoc str dung doc lap trong cac phwong trinh wéc lwong dé loai trir tinh da

cdng tuyén.

Bang 3
Ma tran twong quan gitra cac bién
GDP EDE DIN TAX OPE INF TEL
GDP 1,000
EDE -0,228™ 1,000
DIN 0,225 -0,114™ 1,000
TAX 0,337 -0,044 0,178 1,000
LAB -0,526™ -0,018 -0,098  -0,345™ 1,000
OPE 0,155 0,342 0,134 0,216™ -0,117 1,000
INF -0,091 0,041 -0,074~  -0,117 0,030 -0,042 1,000
TEL 0,812 -0,218™ 0,240 0,350 -0,503** 0,159  -0,137*" 1,000

Ghi chii: ", ™ va ™" lan lwot twong tng véi cac mitc y nghia 10%, 5%, va 1%.
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Bang 4
Ma tran twong quan gitra cac bién quan trj cong
IN1 IN2 IN3 IN4 IN5 IN6
IN1 1,000
IN2 0,772 1,000
IN3 0,450 0,350 1,000
IN4 0,591 0,750™ 0,306™ 1,000
IN5 0,813™ 0,827 0,490 0,683™ 1,000
IN6 0,418™ 0,387 0,275 0,590 0,460™ 1,000

Ghi chii:*, ™ va ™ lan lwot twong ing véi cac mitc y nghia 10%, 5%, va 1%.
5. Két qua va thao luan

5.1. Mdu téng thé

Céc két qua wéc lwong duogc thé hién trong Bang 5. Trong qua trinh héi quy, quan tri
cong duge phat hién gay ra noi sinh; vi vy, tac gia st dung cac d¢ tré clia bién quan tri cong
lam bién dwoc cong cu va cac bién con lai lam bién cong cu. Trong Bang 5, kiém dinh Sargan
va Hansen chi ra cic bién cong cu phu hop trong khi kiém dinh AR(2) chdp nhédn gia thuyét
khong c6 twong quan chudi bac 2. Cac két qua nay khang dinh tinh phu hop ctia mo6 hinh
wéc lwong. Dic biét, s lwong bién cong cu déu nhoé hon s6 qudc gia dé dam bao quy tac
ngon tré ctia Roodman (2006) khong bi vi pham.

K&t qua wéc lwong & mau tong thé trong Bang 5 cho thdy do tré bac 1 cia tdng trudng co
tac dong dwong lén tang truedng, hoan toan nhit quan véi 6 bién quan tri cong thanh phan.
Két qua nay phu hop véi gia thuyét hoi tu diéu kién vé thu nhap binh quan dau nguoi gitra
céc qudc gia cla Barro va cong sw (1991) va dwgc minh chirng béi Tondl (2001).

No¢ nwécngoai co tac dong am trong khi quan tri cong c6 tac dong dwong lén tang tredng,
nhitng két qua nay hoan toan nhit quan cho ca 6 chi s6 quan tri cong. Tac dong lam giam
ting trwdng clia no nwde ngoai trede d6 da duwgc thé hién trong cac nghién ctru do6i véi cac
nhém quéc gia, nhw Rocha va Oreiro (2013), Bittencourt (2015), Wamboye va Tochkov
(2015), Ferreira (2016), Siddique va cdéng sw (2016). Trong khi do, tdc dong dwong cta thé
ché da dwoc phat hién bang thwe nghiém trong cac nghién ciru: Siddiqui va Ahmed (2013),
Nakabashi va cong sw (2013), Alexiou va cong sw (2014), Docquier (2014), Slesman va cong
su (2015).

Két qua Bang 5 ciing cho thiy bién twong tic gitta quan tri cong va no nwdc ngoai co tac
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dong am lén tidng trudng. Pitu nay dwoc li gidi nhu sau: Viéc cdi cach va nang cao chit
lwong quan trj cong dwa dén hai hiéu ing, hiéu ng truc ti€p va hiéu tng gian tiép. Hiéu
Ung truc tiép thuc ddy ting trueong kinh té€ (Bang 5). Hiéu ing gian tiép lam cho luvgng no
nuwéc ngoai tdng 1én, diéu nay dwoc thé hién trong Oatley (2010) v&i bién chat lwgng thé ché
la quyén tw do chinh tri. Nhw vay, khi cac nwéc dang phat trién tuan thi cac quy dinh vé cai
cach va nang cao moi trueong thé ché theo yéu cau cla cac t6 chitc quéc té nhw Ngan hang
thé gidi va Quy tién té qudc té, thi cdc quoc gia nay co co hoi tiép cdn va vay dwoc nhiéu no
hon. Lwong no nwdc ngoai tang 1én lam gidm tang trwdng (Bang 5). Do vay, hiéu tng gian
tiép lam giam tdng trwdng. Trong treong hop nay, hiéu &ng gian tiép c6 kha ndng 16n hon
hiéu tng truc tiép nén tic déng cudi cing 1a lam gidm tang trwdng. Tom lai, khi chit lwong
quén trji cong tang 1én, tao ra hiéu tng tac dong lén ng nwédc ngoai, dan dén lam gidm ting
tredng kinh té.

Viéc mé clra thwong mai gitup cac nwéc c6 diéu kién ti€p thu trinh d6 khoa hoc cong
nghé, mé& rong giao thwong, va thuc diy hoat dong san xudt trong nuwéc. Diéu nay dwa dén
thuc ddy tang trwong kinh té & cac qudc gia ¢ chinh sach mé ctra, két qua nay dwoc tim
thiy trong cac nghién cttu ctia Alexiou va céng su (2014), Wamboye va Tochkov (2015),
Slesman va cdéng sw (2015), Baharumshah va cong sw (2017). Trong khi d6, Ramzan va
Ahmad (2014), Wamboye va Tochkov (2015), Bittencourt (2015) cho rang chi phi giao dich
ting do lam phat dan dén viéc gidm ting trwdng kinh té.

Bang 5
N nwéc ngoai, quan tri cong va ting trwdng kinh t€ & mau tong thé: D-GMM, 2000-2014
IN1 IN2 IN3 IN4 INS IN6
Tang trwéng (-1) 0737  0,694™ 0620 081" 061"  0,659™

(0,066) (0,031) (0,049) (0,041) (0,078)  (0,041)

No nuwéc ngoai -0,18™ -0,142 -0,179™ -0,133 -0,152  -0,087
(,053) (0,036) (0,047) (0,024) (0,041) (0,017)
Quan tri cong 36,673 13,992 17,899~ 9,044~ 19,519~ 20,824
(17,100) (6,063) (6,509) (3,699) (7,761) (7,283)
Quan tri cong x No -0,134" -0,064" -0,090" -0,045™ -0,09" -0,032"
nuée ngoai (0,061) (0,030) (0,041) (0,016) (0,033) (0,017)
DPau tu trong nudc -0,053 -0,174 -0,023 -0,225 -0,464 0,017
(0,250) (0,229) (0,085) (0,208) (0,323) (0,075)
Nguon thu thué 0,307 0,027 -0,142 0,121 2,304 0,918
(0,776) (0,149) (0,148) (0,090) (1,317) (0,581)
Luc lvong lao dong -0,080 0,163 0,007 -0,719 -0,202 0,259

(0,263) (0,619) (0,224) (0,472) 0,263) (0,716
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IN1 IN2 IN3 N4 IN5 ING6

Do mé thuong mai 0230™ 01277 0,197 0115 0135  0,111*
(0,079) (0,021) (0,049) (0,013) 0,027) (0,017

Lam phat -0305%  -0216%  -0266"  -0207%  -0369%  -0,239*

(0,116) (0,103) (0,139) (0,088) (0,152)  (0,088)

Co sé ha ting -0,060 0,025 0,029 -0,092 0,055 0,032
(0,046) (0,032) (0,035) (0,038) (0,039)  (0,026)

Bién cong cu 22 22 22 26 22 23
Quaéc gia/Quan sat 65/780 65/780 65/780 65/780 65/780 65/780
Kiém dinh AR(2) 0,107 0,144 0,942 0,137 0,514 0,170
Kiém dinh Sargan 0,152 0,106 0,272 0,442 0,269 0,293
Kiém dinh Hansen 0,344 0,277 0,544 0,166 0,667 0,132

Ghi chii: ™ va ™ Ian lwgt twong Gng véi cac mike y nghia 5% va 1%.

Bién phu thudc: Tang trudng kinh té
5.2. Hai mau phu

K&t qua woc lwong cho hai mau phu dwoc trinh bay trong Bang 6 va Bang 7. Qua do, tac
gia rat ra dwgc nhitng nhan xét sau:

Thir nhdt, twong tw nhw & miu téng thé, bién tré bic 1 cla ting trudng kinh t& & 2 miu
phu cling c6 tac dong dwong va hoan toan nhat quan cho 6 chi s6 quan tri cong. Diéu nay
khing dinh sy hdi tu vé thu nhap binh quan d4u ngwoi khong nhirng thé hién & cac nuée
dang phat trién trén toan thé gi¢i ma con thé hién theo tirng nhém thu nhap trung binh thap
va trung binh cao.

Thit hai, két qua tac dong cla chat lwong quan tri cong, no nwéc ngoai va bién twong tac
& mau thu nhap trung binh cao hoan toan nhit quan véi miu tong thé. Tréi lai, @ mau cac
nuwéc thu nhap thip cé sy khac biét. Theo d6, chat lwong quan tri cong c6 tic déng am lén
tang trwdng trong khi no nwéc ngoai va bién twong tac c6 tac dong dwong. Tac dong am cla
quan tri cong ham y viéc cai cdch va nang cao moi treong thé ché & cac nwée thu nhap thip
chwa du manh dé c6 thé thac ddy tang trwdng kinh té. Két qua nay cting c6 su twong dong
véi Ali (2003). Trong khi d6, tadc dong dwong clia ng nwdc ngoai lén ting trwdng kinh t€ cod
sw nhit quan véi cac nghién ciru nhw Chowdhury (1994), Amoateng va Amoako-Adu (1996),
Drine va Nabi (2010). Tuy vay, bién twong tac giita quan tri cong va ng nwéc ngoai co tac
dong dwong lén ting trwdng kinh t€. Twong tw nhw cach li gidi cho trwdng hop mau téng
thé, tac gia 1i giai cho trwomg hop cac qudc gia thu nhip trung binh thip rang, viéc nang cao
chat lwong quan tri cong ciing dwa dén hai hiéu ng - hiéu ing truc ti€p lam giam ting
trudng (Bang 6) trong khi hiéu tng gian tiép lam tdng lwong no nwdc ngoai nhw nghién ctru
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cia Oatley (2010). K&t qua Bang 6 cho rang lwong no nwde ngoai ting lam thac déy ting

trudng. Trwong hop cac quoc gia thu nhap trung binh thip, hiéu ing gian tiép manh hon

hiéu tng truc ti€p nén tac dong cudi cung la thuc ddy tang trwdng. Nhu viy, viéc nang cao

chit lwong quan tri cong din dén lwong no nude ngoai tdng cao va thic ddy ting trudng.

Do vdy, bién twong tic c6 tac dong dwong 1én tang trwdng.

Bang 6
No nuéc ngoai, quan tri cong va tang trwdng kinh t€ & thu nhap trung binh thip: D-GMM,
2000-2014
IN1 IN2 IN3 IN4 IN5 IN6
Tang trudng (-1) 0,907 0,679™ 0,739™ 0,579™ 0,910™ 1,035
(0,044) (0,104) (0,049) (0,060) (0,045) (0,061)
No nwéc ngoai 0,225™ 0,498 0,158 0,194™ 0,331 0,286™
(0,052) (0,157) (0,056) (0,046) (0,095) (0,081)
Quan trj cong -22,218™ -33,034" -9,918" -39,546™ -8,128" -13,282"
(7,191) (14,358) (4,362) (8,035) (4,450) (5,586)
Quan tri cong x No nwéc 0,324 0,577 0,116" 0,436 0,260 0,293"
ngoai (0,078) (0,164) (0,061) (0,085) (0,078) (0,113)
Piu tu trong nuwée -0,044 1,082 0,599 0,491" 0,286" 0,696
(0,108) (0,603) (0,243) (0,186) (0,142) (0,142)
Nguon thu thué -0,261 0,145 ~1,161" ~0,490" 0,155 N
(0,764) (2,109) (0,491) (0,251) (0,655) (o’,szo)
Luc lwong lao dong -0,455" 1,911 -3,913™ -3,916™ -1,153 -1,381
(0,193) (1,898) (0,782) (1,197) (0,868) (1,130)
Do mé thwong mai 0,267 -0,081 -0,018 0,024 0,210" 0,089
(0,097) (0,149) (0,067) (0,083) (0,087) (0,040)
Lam phat -0,021 0,275" 0,123" 0,055 -0,011 0,436™
(0,055) (0,136) (0,056) (0,067) (0,055) (0,094)
Co s ha tang 0,030™ 0,155" -0,067 0,104~ 0,037 -0,009
(0,016) (0,071) (0,048) (0,051) (0,029) (0,029)
Bién cong cu 21 21 23 22 23 21
Quéc gia/Quan sat 25/275 25/275 25/275 25/300 25/275 25/275
Kiém dinh AR(2) 0,433 0,460 0,425 0,250 0,520 0,122
Kiém dinh Sargan 0,245 0,888 0,309 0,446 0,294 0,836
Kiém dinh Hansen 0478 0,885 0,568 0,375 0,350 0,740

Ghi chii: ", ™ va ™ lan luot twong ing véi cac mitc y nghia 10%, 5%, va 1%.

Bién phu thudc: Tang trwdng kinh té
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Thit ba, nhit quan véi mau tdng thé, dd mé thwong mai & hai miu phu ciing thac diy
tang trwdng. Tuy nhién, lam phat & mau thu nhip trung binh thip c6 tac dong dwong twong
tw trong cdc nghién ciru nhw Alexiou va cong su (2014), Slesman va cdng sw (2015),
Wamboye va Tochkov (2015), Baharumshah va cong sw (2017). Tréi lai, & mau thu nhip
trung binh cao thi lam phat c6 tac dong dwong nhw & miu téng thé.

Bén canh d6, dau tu trong nwdc & nhom thu nhap thip o tac déng thuc ddy ting truwdng
trong khi & nhém thu nhip cao thi ngwoc lai. Két qua tac dong dwong ciia dau tw trong nuéc
da dwoc mot s6 nghién ctru phét hién nhw Rocha va Oreiro (2013), Dauda va cong su (2013),
Dogan va Bilgili (2014), Baharumshah va coéng sw (2017). Tac déng ctia nguon thu thué & hai
mau phu cling cho két qua trai ngwoc twong tw. Mot mat, thué c6 thé lam mop méo cac hoat
dong kinh té trong nwéc nhw thué cao 1am gidm dau tw va giam tang trwdng nhw két qua &
mau thu nhap trung binh thip. Mit khac, chinh phi c6 thé sit dung ngudn thu thué dé tai
dau tw vao co s& ha ting va nang cao vén con nguoi qua gido duc va y t€ nén gop phin thuc
diy ting trudng nhu két qua & mau thu nhip trung binh cao. Co s& ha ting & ca hai mau
phu déu gop phin thuc ddy tang trwdong kinh t€ vi co s¢ ha ting tao diéu kién thun lgi cho
hoat dong san xudt, tiéu dung va giao thwong cac san phdm. Dac biét, luc lwong lao dong &
mau thu nhép trung binh thip gép phin lam gidm ting trudng, diéu nay c6 thé xudt phat
tir thue trang luc lwong lao déng & cac nwéc thu nhap trung binh thip c6 trinh d6 gido duc
va tay nghé khong cao.

Bang 7
N nwéc ngoai, quan tri cong va ting trwdng kinh t€ & mau thu nhip trung binh cao: D-
GMM, 2000-2014

IN1 IN2 IN3 IN4 IN5 IN6

Tang truémg (-1) 0,889™  0,906™ 0,894 0,673 0667 0,768
(0,023) (0,050) (0,056)  (0,043) (0,069) (0,037)

No nuéc ngoai -0,127%  -0,096  -0,200"  -0,095%  -0,223*  -0,153"
(0,032) (0,044) (0,065)  (0,044) (0,071) (0,045)
Quan tri cong 9,893 13400%  11,234% 35831 37400 26418
(4,357) (5,670) (4,736) (9,425 (8,105) (8,098)
Quan tri cong x No -0,139"  -0226"  -0,125%  -0415"  -0,289"  -0,226™
nuéc ngoai (0,066) (0,084) (0,054)  (0,109) (0,132) (0,078)
DAu tu trong nuée -0357%  -0478"  -0861%  -0,107 -0,120  -0,351""

(0,143) (0,196) (0355)  (0,111) (0,140) (0,086)

Nguon thu thué 0,466 1,205 -0,227 0,594 0,918 -0,077
(0,186) (0,277) (0,176) (0,246) (0,337) (0,062)
Luc lvong lao dong -0,026 -0,166 0,118 0,202 0,470 0,470
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IN1 IN2 IN3 IN4 IN5 IN6
(0,207) (0,247) (0,338) (0,450) (0,277) (0,338)
b6 mé thwong mai 0,178 0,204 0,218 0,272 0,160™ -0,034
(0,029) (0,042) (0,038) (0,052) (0,061) (0,115)
Lam phat -0,265™ -0,338" -0,169" -0,402 -0,272* -0,022
(0,062) (0,071) (0,034) (0,056) (0,131) (0,069)
Co s¢ ha tang 0,018 -0,077 -0,0007 0,077~ 0,157 0,246™
(0,029) (0,056) (0,031) (0,040) (0,056) (0,070)
Bién cong cu 22 21 20 22 22 22
Quéc gia/Quan sat 26/312 26/286 26/286 26/312 26/312 26/312
Kiém dinh AR(2) 0,126 0,476 0,185 0,518 0,464 0,528
Kiém dinh Sargan 0,117 0,151 0,177 0,174 0,163 0,178
Kiém dinh Hansen 0,306 0,422 0,302 0,141 0,172 0,450

Ghi chii:*, ™ va ™ lan lwot twong tng véi cac mike y nghia 10%, 5%, va 1%.

Bién phu thudc: Tang trwdng kinh té

5.3. Kiém tra tinh bén ctia mo hinh wéc lwong

Dé kiém tra tinh bén ctia mo hinh wéc lwong, tac gid stt dung phwong phap IV-FE cho

mau tong thé. K&t qua Bang 8 cho thiy bién cac hé s8 wéc lwgng va mire y nghia cla cac bién

tré bac 1 cla ting trwdng, ng nwdc ngoai, quan tri cong, va dd mé thwong mai hoan toan

twong tw nhw Bang 5 véi D-GMM. Diéu nay ham y cac két qua wéc lwong bang D-GMM c6

do tin cay.
Bang 8
N nwéc ngoai, quan tri cong va ting trudng kinh té & mau tong thé: IV-FE, 2000-2014
IN1 IN2 IN3 IN4 INS IN6
Téang truéng (-1) 0,901 0,936 0,903 0,899 0,902 0,903
(0,008) (0,007) (0,008) (0,009) (0,008)  (0,008)
No nwéc ngoai -0,014" -0,029 -0,020™ -0,014" -0,015" -0,014™
(0,006) (0,008) (0,007) (0,008) (0,008)  (0,004)
Quan tri cong 1,783" 1,581 1,162™ 1,145 1,069 1,504
(0,883) (0,854) (0,537) (0,933) (1,055)  (0,881)
Quan tri cong x No 0,000 -0,006 -0,005 0,000 -0,000 0,001
nuéc ngoai (0,006) (0,005) (0,006) (0,005) (0,005)  (0,004)
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IN1 IN2 IN3 IN4 IN5 IN6

DPiu tu trong nudc 0,081 0,077 0,078 0,081™ 0,080 0,077
(0,029) (0,027) (0,029) (0,029) (0,029) (0,029)

Nguon thu thué 0,039 -0,050 0,044 0,046 0,046 0,030
(0,067) (0,061) (0,066) (0,067) (0,067) (0,067)

Luc lrong lao dong -0,047 -0,088 -0,009 -0,053 -0,038 -0,028
(0,076) (0,063) (0,078) (0,076) (0,076) (0,076)

Do mé thuong mai 0,049™  0,056™ 0,048 0,050  0,050™ 0,050
(0,010) (0,007) (0,011) (0,011) 0,011) (0,010

Lam phat -0,022  -0017¢  -0,017 -0,019 -0,019  -0,023
(0,024) (0,009) (0,024) (0,024) 0,024)  (0,024)

Co sé ha ting 0,000 0,003 0,000 0,000 0,000 0,002

(0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003)  (0,003)

Kiém dinh Sargan 0,577 0,211 0,183 0,784 0,431 0,898

Ghi chii:*, ™ va ™ lan lwot twong tng véi cac mike y nghia 10%, 5%, va 1%.

Bién phu thudc: Tang trwéng kinh té
6. Két luan va ham y chinh sach

Xuét phat tir thuc tién ng nwdc ngoai va moi treong thé ché ¢6 anh huwdéng manh dén
tang tredong kinh t€ & cac nwéc dang phat trién, nghién ciru nay danh gia tac dong clia quan
tri cong, ng nwdc ngoai, va twong quan ctia chung lén ting trwéng kinh t&€ cho miu nghién
ctru 65 qudc gia dang phat trién trong giai doan 2000-2014 bing D-GMM.

Két qua cho thdy quan tri cong thac ddy tang trwdng kinh té trong khi no nwéc ngoai va
bién twong téc lam gidm tdng trwéng & mau tdng thé va miu thu nhap trung binh cao. Tréi
lai, & mau thu nhap trung binh thip ng nwéc ngoai va bién twong tac thac ddy ting trudong
trong khi quan tri cong lai c6 tac dong ngwoc lai. Ngoai ra, dau tw trong nuéc, nguon thu
thué, luc lwong lao déng, dd6 mé thwong mai, lam phét va co s¢ ha tang la nhitng yéu to
quyét dinh c6 ¥ nghia dén tang trwdng & cac quoc gia nay.

Céc phat hién nay doi héi cin c6 sw thin trong trong viéc hoach dinh, ban hanh va thuc
thi cac chinh sach lién quan dén ng nwéc ngoai va quan tri cong & cac nwdc dang phét trién.
Viéc gia tding ng nwde ngoai qua 1om c6 thé din dén mit kha ndng thanh toan, khing hoang
ng va khiing hoang kinh té. Vi thé, chinh pht & cac nuéc dang phat trién cn phai manh mé
tién hanh cai cach moi treong quan tri cong theo hwéng minh bach trong qué trinh giam sat,
qudn li va str dung cac khoan n¢ vay nwéc ngoai, dac biét & khu vuc cong sao cho no nuwréc

ngoai va moi trvong quan tri cong thic day tang trwdng kinh té tot hon & cac quoc gia nay
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