Cupc khing hodng tién té cdc nudc
Chau A bit dau tit Théi Lan - noi chadm
ngoi cho phan img giam gia day chuyen
trong khu vuc, sau d6 lan sang cac nude
ASEAN khéc, roi t6i Han Qudc, Nhat
Ban...Cudc khing hodng mang tinh khu
vuc nay tuy da va dang duge chinh pht
mdi nude, cac t§ chie quéc t& ding dau
1a IMF, cic qudc gia c¢6 nén kinh t&
manh trén thé giéi phoi hcrp ngin chan,
song thuc t& cho thﬁy da c6 nhiing dau
hidu tidm &n sau xa va nguy co lan rong
sang cdc khu vuc khé.c va trén pham vi
mang tinh toan cau. Vﬁy cdi gi 1a ngoi
nd cho con gidng to6 tién té ay? Ngudi
ta da tim dugc mdt s8 nguyén nhéan co
béan sau:

chi tai khoan véng lai cia cén can
thanh to4n. Chinh vi thé van dé quan
trong duge dat ra la: sy mét cAn doi
nay can va c6 thé cho phép kéo dai
bao 1au va nén giit § mic do nao? No6i
cach khac, véi hoan canh nio t!ﬁ su
mat can doi duge xem la c6 thé duy
tri dugc hoic khong thé kéo dai dugce?
mit khéc, néu sy mat can doi khong
thé kéo dai thém duge thi cac bién
phap nao can duge sit dung dé khdc
phuc chung'?

Dién bién khing hoang tién té
Chau A trong nhiing thang cudi nam 97
14 mot minh chu’ng kha rd cho thay: su
phat trién kinh t& & mifc cao trén co sd
von dau tu nude ngoai khong duge can
ddi, ciing nhu kha ning quan ly cac
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- Chién luge phét trién kinh t& c6
phén thién léch, khong duy tri dugc the
can bang gitia cac chinh sach kinh t&
vi mo. 1

- Co ché ty gia hai dodi ciing nhic,
khéng linh hoat dit trong mot chinh
séch tu do héa viée chuyén a6 giita
déng ban té va déng ngoai t&, v6i thi
truong ching khodn, thi trutng h&i
dodi lai it duge kiém so4t da thé hién
mdt cAch rd nét su bat hop 1y cia chinh
sach tai chinh - tién té v.v..Va s& rat
12 thigu sét néu khong ké dén nguyén
nhén do bién nguén vén dau tu nude
ngoai trd thanh chéd dua co ban cho su
tang trudng kinh t& trong nu6c. Chinh
vi viy ma trong bai viét nay ching tai
mu:‘)'n néilén mot vai suy nghi clia minh
vé van dé ng nude ngoai.

Boi véi nhu'ng nudc dang phait
trién, su ton tai cia khodn ng nuge
ngoﬁl trén c4n can thanh todn gan nhu
la modt didu hién nhién, dac bidt la
nhiing nudc nghéo tai nguyén thién
nhién. B&i 18 dac thiu cha nhing nude
nay la ngudn tich ldy tir trong nuée thi
thap nhung nhu cdu dau tu lai cao, vi
vay viéc bd sung nguﬁn tlch luy trong
nude béng céch dua vao ngudn von nude
ngoai dé tai trg, ning cao mic phat
trién cling nhu mic sdng c6 y nghia
quan trong. Song, do céc ngudn von
nudc ngodi nay phai hoan tra trong
tuong lai nén didu thidt yéu la phai si
dung chiing mdt cdch c6 hiéu qui. Hon
nifa, quy&t dinh sif dung ngudn von nude
ngoai & mdt s6 nudc dong nghia véi viec
cho phép phat smh su mat can doi
trong nén kinh t&, thé hién qua s6 bai

khoan vay ng yéu kém da din dén
ganh ning ng nufc ngoai ngay cang
16m, va khi céc khoan ng nay dén han
tat y&u sé gay siic ép riing né len hé
théng ngan hang thuong mai va lam
ting nhu ciu ngoal t¢ mot cach dot
bién doi v6i nén kinh t&. Cho nén
phal c6 gi6i han cho von vay nude
ngoai va bién phap suf dung chiing
mdt cach hiéu qua 1a didu vé cung cAn
thiét.

Hién nay, khodn ng nuéc ngoai da
chiém trén 50% GDP clia Théi Lan,
Philippines, gin 50% ctia Indonesia va
khoang 40% cha Malaysia...Trong dé
phén 16n 14 no ngin han, qui han. Va
chinh vige diu tu khong hiéu qua da
din dén hang loat c4c ngan hang, cic
cong ty tai chinh 1am vao tinh trang
mat khd néing thanh todn, mé man cho
cudc khing hodng tai chmh tién ta.
S6 ng nuée ngnéu chit yéu duge diu tur
vio bat dong san, kinh doanh dia dc,
nhiing dai tuong nay c6 kha niang hoan
vén rat cham. Pén khi thi truong bat
dong san c6 bign dong, tinh tr: ang cung
vugt cAu xay ra da gay khiing hoéng 16n
trong nganh kinh doanh bat dong san
va h.lén tugng day chuyén dan dén su
suy yéu cta thi trutng chiing khodn, thl
truong tién té, long tin déu v6‘1 déng be’m
t& bi gidm sit, ludng von ngén han 6 at
chuyén ra..

Vay mic vay mugn nudc ngoai nao
1 t8i uu c6 thé duy tri duge? D6 1a miic
cho phép mé rong dau tu trong nuéc téi
diém khi tf sudt lgi tite thu duoe tif cdc
du 4n ddu tu biing v6i lai suat di vay.
N6i mot céch khéc, tat ca cdc du 4n dau

tu véi loi tde cao hon ldi sudt di vay
khang chi gitp nuée di vay tra duge
cac khodn da vay dé ma nd con tao
ra thém thu nhép cho dat nude. Tuy
nhién vén dé duy tri duge hay khong
n6 khéng don thudn chi phu thude vao
suf ¢d gAng su dung von c6 hiéu qua
cha cac nha diu tu ma trén thuc t&
né phai duge dit trong hoan canh
kinh t& mbi nude, trong méi quan hé
khe"mg khit v6i cdc chinh sach khac
va trén co s¢ mot md hinh hoan toan
cu thé cua mot nén kinh t&.

N&u mdt nube theo dudi muc tigu
tang trudng nhanh va déi méi co cdu
béng cdch dua vao két cau hgp 1y céc
chién luge thay thé hang nhép va xudt
Ikhdu, tao ra duge sut khuy&n khich binh
ddng doi véi viéc san xudt moi hang
héa c6 thé xuit khiu duge, duy tri mot
ch& do t¥ gi4 va mic t¥ gid hop 1y (xAp
xi ty gid thue), nghia 14 4p dung ché do
héi dodi va mgoai thuong tuong ddi tut
do. Pong thoi trong nude duy tri mot
mifc 1ai suat thuc duong, cho phép céc
td chic tai chinh phan bo tin dung
trong nén kinh t& mot cdch tuong doi
ti do dé trach sy don nén tai chinh
trong nén kinh t& ctia nuéc minh.

Trong mbi trubng d6, néu chinh
phil quyet dinh dya vao nguﬁn von nudc
ngoai de phat trién kinh t& v nang cao
miic sdng, 1am cho tai khodn vang lai
ctia cdn can thanh todn boi chi, ng nuée
ngoai ting lén trong mot sd nam, song
tinh trang cén can thanh todn ctia quéc
gia van ludn ludn dugc ché ngu nhd su
hop 1y va dung dén ma qudc gia nay da
thuc hién. Dan din, tai khoan ving lai
sé du’dc cai thm;n chuyén tir bsi chi sang
can biang va trong tuong lai sé boi thu.

Ngtmfc lai, néu thidu mot mdi
truong dau tu lanh manh vdi nhiing
chinh sach kinh té hgp 1y, thi nha dau
turc6 ¢ gang cdch may ciing kho c6 thé
thanh cong va diéu nay anh huéng truc
tiép dén kha ning thanh todn ng nudc
ngoai, tinh trang cha cdn cdn thanh
todn s& tigp tuc xau di v khing hoing
tién té 12 hau qua khé tranh khéi.

Tém lai: dé c6 thé huy déng va sl
dung vén nudc ngoai mot cdch cé hidu
qua can phai luu ¥ mjt s& van dé co ban
sau

- Phéi ¢6 mpt chién luge phat trién
kinh t& téng ho‘p va dai han.

- Phai ¢6 mot mdi trudng phap 1y
lanh manh.

- Phéi c6 kha néing cai thién cén
can thanh todn qudc té&.

- C4c chinh s4ch v& ngoai thuong,
ngoai hoi phéi hét siic linh hoat.

- Phai quan Iy va kigm soat chat
ché ludng vén ngén han nudc ngoai.

- Phai ¢6 mdt t 1& vén trong nube
tuong dng va thich hop, tranh 14y
ngudn von nude ngoai lam chéd dua co
ban cho sy phat trién kinh t& trong
nugc...®
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