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Bai nghién c(tu nay phan tich méi quan hé dong thai gilra ty 1é an toan
vén (CAR) va hiéu qua hoat déng, dugc do ludng bang ROE, clia cac
ngan hang thuang mai c8 phan & Viét Nam dya trén hé phuaong trinh
dong thdi cta hai bién s6. S6 liéu trong phan tich dugc thu thap tur cac
bdo cdo tai chinh va bao cado thudng nién ctia 27 ngan hang thuong
mai c6 phan trong giai doan 2016-2022. K&t qua udc lugng hé phuang
trinh bang udc lugng 3SLS cung véi hiéu Ung ¢b dinh va hiéu (ng thdi
gian cho thdy ton tai m&i quan hé déng thdi va duong gilta CAR va
ROE, sy gia tang ROE lam gia tdng CAR va ngudc lai, su gia tang CAR
cling lam gia tang ROE. Trong giai doan bung phat COVID-19, cac ngan
hang c6 hé s6 CAR cao c¢é thé tang cudng kha nang tai chinh va sy 6n
dinh, tir d6, tao niém tin cho cac nha dau tu va lam tang kha nang sinh
I&i cGia cdc ngdn hang. Ngudc lai, cdc ngan hang c6 ROE cao c6 thé cé
kha néng tich Ity vén t6t han va duy tri hé sé CAR cao hon. K&t qua
nghién cltu con cho thdy cac NHTM tang dan CAR theo thdi gian nhung
ROE lai giam dan, dac biét trong giai doan bung phat COVID-19 trong
nhitng nam 2020-2022.

Abstract

This paper scrutinizes the simultaneous relationship between capital
adequacy ratio (CAR) and performance, measured by ROE, of joint
stock commercial banks in Vietnam based on the simultaneous
equation system of the two variables. The data in the analysis are
collected from the financial statements and annual reports of 27 joint
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stock commercial banks in the period 2016-2022. Estimation results of
the system of equations using 3SLS estimation together with fixed
effects and time effects confirm a simultaneous and positive
relationship between CAR and ROE, that is, an increase in ROE results
in an increase in CAR and vice versa, an increase in CAR also causes an
increase in ROE. During the COVID-19 outbreak, banks with high CAR
ratios can enhance their financial capacity and stability, thereby
creating confidence for investors and increasing the profitability. On
the contrary, banks with high ROE may have better capital
accumulation capabilities and maintain higher CAR ratios. The research
results also show that commercial banks increase CAR over time but
ROE decreases, especially during the COVID-19 outbreak in 2020-2022.

1. Gidi thiéu

Ty 1& an toan vén (Capital Adequacy Ratio — CAR) dong vai tro dic biét quan trong trong viéc
bao dam muc do an toan trong hoat dong cla cac ngan hang thuong mai (NHTM). CAR dugc do
ludng bang ty s gitra von tu ¢6 ciia ngén hang va tai san c6 rui ro. Cac NHTM thudng phai duy tri
mot hé s6 CAR nhét dinh dé bu déap cac khoan ton that phat sinh tir cac khoan 16 hoat dong, bao vé
ngudi giri tién va giam nguy co pha san ciia ngan hang (Aspal & Nazneen, 2014). Chinh vi vay, muc
t6i thiéu cia CAR, duoc khuyén céo trong Hiép wdc Basel II vé dam bao an toan hoat dong ctia ngan
hang 1a 8%, trong khi d0, tai Viét Nam, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) quy dinh 1a 9% (Ngan hang
Nha nudc Viét Nam, 2019). Cac NHTM c6 thé Iya chon murc tdi vu cho minh mién 1a dam bao miurc
t6i thiéu theo quy dinh. La cac thuc thé kinh té hudng t6i lgi nhuén, cac ngan hang can can bang giita
an toan von va tdi uu hoa hiéu qua sir dung von. Pong thoi, mbi quan hé gitta CAR va hiéu qua hoat
ddng con cung cp co s¢ dé nha dau tu va co quan quan 1y gidm sat rui ro hé thong va xay dung chinh
sach phu hop.

Céc nghién ctru vé mdi quan hé giita CAR va hiéu qua hoat dong ngan hang cho thay két qua
khong dong nhét, phu thudc vao bdi canh kinh té va dic diém quéc gia. Yu (1996) phat hién suét sinh
loi tac dong tich cuc dén CAR tai Dai Loan, trong khi Berger va Bonaccorsi di Patti (2006) ghi nhan
Kkét qua nguoc lai tai Hoa Ky. Tai Viét Nam, Pham va Nguyen (2017) xac dinh mbi quan hé thuan
chiéu gilra sudt sinh lgi va CAR giai doan 2011-2015, trai ngugc véi phat hién nghich chiéu cua
Pham Phat Tién va Nguyén Thi Kiéu Ny (2019) cing Dao va Nguyen (2020) trong giai doan 2010
2017. O chiéu ngugc lai, Nguyen (2020) va Demirgiig-Kunt va Huizinga (2010) cho thdy CAR anh
hudng tich cuc dén sudt sinh 1oi, trong khi mot s6 nghién ctru khac ghi nhan tac dong tiéu cuc (Berger
& Bonaccorsi di Patti, 2006; Le va cong su, 2023; Dao & Nguyen, 2020). Dich COVID-19 lam gia
tang rui ro va giam nhu cau tin dung, budc cac ngan hang thit chit chinh sach cho vay va tich lity vén
(Nguyen, 2025; Ho va cdng sy, 2023). Diéu nay dit ra cau hoi liéu CAR cao hon c6 hd trg ngan hang
duy tri hiéu qua trong khung hoang hay khong. Hau hét nghién ctru truée ddy sir dung mé hinh hdi
quy mdt chiéu, bo qua tinh dong thoi gitta CAR va suét sinh 1gi, mac di tinh chat nay dugc 1y thuyét
tai chinh cong nhan rong rai. Dao va Nguyen (2020) la ngoai 1& hiém hoi, nhung khong kiém soat
dugc cac yéu t6 khong quan sat, dan dén wéc lugng co thé bi chéch (Wooldridge, 2010).
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Nghién ciru nay phan tich mdi quan hé dong thoi giita CAR va ty suat loi nhuan trén von chi so
hiru (ROE) bang hé phuong trinh dong thoi, sir dung dir liéu bang tir 27 NHTM Viét Nam giai doan
2016-2022. Cac tham s6 duoc udc lugng bang phuong phap binh phuong nho nhat ba giai doan
(3SLS) két hop higu tmg cb dinh dé kiém soat dac diém khong quan sat dugc. Nghién ciru nay dong
g6p ¢ ba khia canh: (1) 3SLS cung cap udc luong viing va hiéu qua hon so vé6i cac phuong phép
truyén théng nhu hiéu tng ¢b dinh (FEM) hodc hi¢u mg ngau nhién (REM), ddng thoi vugt trdi hon
2SLS nho khai thac thong tin toan hé phuong trinh va xir Iy ndi sinh (Zellner, 1962); (2) Viée két hop
hidu ting c¢6 dinh tang do tin cdy bang cach kiém soét yéu t6 di biét giira cac ngan hang; (3) Phan tich
vén d¢ nay trong giai doan COVID-19, cung cép gbc nhin méi vé vai trd ciia CAR trong khing hoang,
tir d6 dinh huéng chinh sach vén phu hop trong nhiing giai doan khan cép.

Bai nghién ctru duoc t6 chire thanh 5 Muc. Muyc 2 trinh bay co s 1y thuyét va téng quan cac
nghién ctru thuc nghiém c6 lién quan dén van dé nghién ctru. Muc 3 mé ta phuong phap nghién ciru
dugc sir dung va sb liéu dugc dung cho phén tich. Cac két qua nghién ctru dwoc trinh bay trong Muc
4. Muc 5 két luan vé cac két qua nghién cru quan trong va tur do, dé xuét cac kién nghi vé viée lua
chon ty 1& an toan vén pht hop va ning cao hiéu qua hoat dong ctia cac ngan hang.

2. Téng quan tai liéu

Vé viéc lya chon ty 1€ an toan von cta cac NHTM, c6 cac y kién khac nhau vé muc do an toan
vbn giita cac chuyén gia, co quan quan 1y va cac chi ngén hang. Mot mit, cac nha quan 1y nhan manh
dén sy an toan cua cac ngan hang nén thuong wu tién mirc 6 an toan von cao hon dé ting kha ning
chi tra cua cac quy bao hiém va sy 6n dinh cia thi truong tai chinh. Mtc an toan vén cao hon lam
tang tinh thanh khoan va lam giam kha ning d6 v& ctia ngén hang. Mat khac, cac chii ngan hang véi
muc tiéu t6i da hoa lgi nhuan thudng chon hoat ddng voi mirc an toan von thép hon. Vén chu s& hitu
cang nho thi don bay tai chinh cang 16n. Piéu nay s& chuyén di loi nhuan binh thudng trén tai san
thanh loi nhuan cao trén vén chi s¢ hitu (Koch & MacDonald, 2009).

Phan 16n céac ly thuyét déu nhan manh vai tro cua ty 1¢ an toan von trong viéc dam bao sy 6n dinh
va kiém soat mirc d6 chip nhan rui ro ciia ngan hang. Mot trong nhiing 1y thuyét nén tang dugc van
dung dé giai thich hanh vi rii ro trong linh vuc ngan hang 1a 1y thuyét rai ro dao dirc. Ly thuyét nay
cho rang nha quan ly hodc ¢ dong trong ngan hang c6 thé hanh xir mao hiém hon do khéng chiu
hoan toan hau qua tr quyét dinh cta minh, dic biét khi dugc bao vé boi bao hiém tién gui, cuu trg
hoic hd trg thanh khoan tir ngan hang trung wong, diéu nay khuyén khich hanh vi mao hiém (Berger
& Bonaccorsi di Patti, 2006). Hellmann va cong su (2000) chi ra r.':flng murc d§ canh tranh cao trong
nganh ngan hang c¢6 thé 1am suy giam tinh than trong trong dau tu. Du yéu cau von tdi thiéu giup han
ché dau tu mao hiém, nhung chiing ciing ¢6 thé lam giam gia tri thwong hiéu ciia ngan hang, tir d6
khuyén khich hanh vi mao hiém. Hién tuong rui ro dao dirc thudng bét ngudn tir hién tuong bét can
xtmg thong tin, khi nha quan 1y hodc c6 dong nam giir thong tin vuot trdi so voi cac bén lién quan
khac nhu ngudi giri tién, nha dau tu hodc co quan giam sat. Trong didu kién ty 16 an toan vén thap,
ngan hang c6 it “vén dém” dé ty chdng d& rui ro, 1am gia tang kha ning phat sinh hanh vi mao hiém.
Hellmann va cong sy (2000) cho ring trong mdi trudng c6 muc canh tranh cao va ton tai bao hiém
tién giri, cac ngan hang c6 dong co dé theo dudi chién luoc “danh cuge bang tién ciia ngudi khac”,
dic biét khi thiéu cac co ché giam sat hidu qua tir bén ngoai. Tir goc do nay, 1y thuyét rai ro dao dirc
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khuyén nghi rang d¢ han ché hanh vi mao hiém qua mirc do bat can ximg thong tin, can c¢6 cac bién
phap quan 1y hiéu qua nhu nang cao yéu ciu von, giam sat minh bach va diéu tiét hanh vi quan tri
rui ro.

Vé méi quan hé giira hé s6 CAR va hiéu qua hoat dong ciia cac NHTM, cho dén nay, chua c6 su
thong nhét trong céc tai liéu 1y thuyét va nghién ctru thyc nghiém. Theo 1y thuyét chi phi dai dién cta
Jensen va Meckling (1976), viéc tach biét quyén so hitu va quyén kiém soét ctia cac cong ty lam phat
sinh chi phi dai dién. Theo d6, cic nha quan 1y c¢6 xu hudng tdi da héa lgi ich ca nhan thay vi lgi ich
clia c6 dong, vi thé 1am giam gia tri cong ty. Tuy nhién, khi cong ty st dung ty 1& no cao hay ty 1¢ von
cht s hiru trén tong von thap, c6 thé lam giam chi phi dai dién, tir d6, 1am ting gié tri doanh nghiép
do nha quéan 1y chiu sy gidm sat hodc chiu ap luc tir cac cha ng, bude nha quéan 1y phai sir dung vén
hiéu qua hon dé dam bao kha nang thanh toan (Jensen, 1986). Do d6, viéc lya chon mirc vbn chi s&
hiru thap hon c6 thé gbp phan ning cao hiéu qua hoat dong thong qua co ché giam sat thi trudng,
giam thiéu xung dot loi ich giita ¢ dong va nha quan 1y, tir d6, 1am giam chi phi dai dién va lam ting
hiéu qua hoat dong ciia cong ty (Myers, 2001). Cing vdi quan diém d6, mot s6 nha kinh té 1ap luan
rang ty 1¢ von chii s& hitu cao hon tuy dam bao an toan v6n cao nhung lai lam giam quy mé tin dung
do su diéu chinh giam dan cua tai san ¢ rai ro dé dap ung yéu cau vé von. Do d6, viéc nim giir qua
nhiéu vén chu so hitu s& tdn kém va s& 1am giam hiéu qua hoat dong ciia ngan hang (Bagntasarian &
Mamatzakis, 2019; Mamatzakis & Vu, 2018; Berger & Bonaccorsi di Patti, 2006). Cac nghién ctru
thuc nghiém cho thiy, trong diéu kién kinh té 6n dinh, mbi quan h¢ giita CAR va hiéu qua hoat dong
¢6 thé khong rd rang. Nghién ctru ciia Goddard va cong su (2004) trén cac ngan hang chau Au cho
thdy rang khong c6 mbi quan hé dang ké gitra ty 1¢ an toan von va ROA. Trong khi d6, nghién ctru
cua Le va cong su (2023), Dao va Nguyen (2020), Demirgiig-Kunt va Huizinga (2010), Berger va
Bonaccorsi di Patti (2006) cho thay ring cac ngan hang c6 ty 18 an toan vén cao hon thuong c6 ROE
thip hon, do chi phi v6n cao. Mit khac, nghién ctru ciia Lee va Hsieh (2013) trén céc ngan hang ¢
Dai Loan cho thdy rang ty 18 an toan von c6 tic dong tich cuc dén ROA va ROE do ty 1¢ an toan vén
cao giup tang do tin cdy va uy tin, tir d6, gitp ngan hang tiép can dé& dang hon véi ngudn von gia ré
tir cac nha dau tu va cac to chire tai chinh khac, tao diéu kién cho ngan hang mé rong hoat dong tin
dung va phat trién thém cac san pham tai chinh, tir 46 nang cao hiéu qua hoat dong. Tuy nhién, tac
dong nay co thé khac nhau tiy thudc vao quy mé va loai hinh ngan hang. Sir dung s liéu trong hai
cudc khung hoang ciia nganh ngan hang vao dau nhimg nam 1990 va dau nam 2000, nghién ctru cia
Berger va Bouwman (2013) cho thdy ridng cac ngan hang c6 ty 18 an toan v6n cao hon thuong c6 hiéu
qué hoat dong tét hon trong thoi ky khing hoang tai chinh. Diéu nay 1a do cac ngan hang c6 von manh
¢6 thé hip thu tot hon cac cu sbc tai chinh va duy tri hoat dong on dinh.

Theo gia thuyét gia tri nhuong quyén, cic cong ty c6 hiéu qua cao c6 xu huéng duy tri mirc von
chu s6 hitu trong ddi cao dé bao vé gid tri nhugng quyén va thu nhap trong twong lai c6 dugc tir higu
qué cao (Berger & Bonaccorsi di Patti, 2006). Gia thuyét nay ciing c6 thé duge ctng cd bang 1y thuyét
trat ty phan hang do Myers va Majluf (1984) phat trién. Theo d6, cic ngan hang s& wu tién tai tro cho
nhu cau vén nodi bo cua ho, dic biét khi viéc tiép can thi truong von kho khian. Do dé, cac ngén hang
hoat dong hiéu qua hon va dugc ky vong s€ c6 lgi nhuan cao hon c6 thé c6 lugng von dém 16n hon
(Berger va cong su, 1997), va do vay, ho s€ chon ty 1§ an toan vén cao. Nhiéu nghién ctru thyc nghiém
d3 khing dinh gia thuyét nay nhu Goddard va cong su (2004) va Yu (1996). Altunbas va cong sy
(2011) phan tich dir lidu tir cic ngan hang toan cau trong giai doan khiing hoang 2007-2009, cho thy
cac ngan hang c6 hi€u qua hoat dong vuot trdi thuong duy tri CAR cao hon va it cd nguy co phé san
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hon. Mit khéc, Berger va Bonaccorsi di Patti (2006) con d¢é ra gia thuyét hiéu qua - rii ro, cho rang
nhitng cong ty hoat ddng c6 hidu qua cao thuong sir dung no nhiéu hon dé tai trg cho cac hoat dong
ctia minh do cong ty c6 thé dung sudt sinh 10i ky vong cao ctia minh 1am viing dém an toan, gitp giam
thiéu tranh rui ro lién quan dén chi phi khdn kho tai chinh, nguy co phé san hodc thanh 1y tai san do
sir dung nhiéu ng. Do vy, céc cong ty c6 hiéu qua cao thudng c6 ty 1é an toan von thap hon. Berger
va Bonaccorsi di Patti (2006), Pham Phat Tién va Nguyén Thi Kiéu Ny (2019), va Dao va Nguyen
(2020) da khang dinh gia thuyét nay khi nghién ciru trén cic NHTM ¢ Hoa Ky va Viét Nam.

Duya trén cac nghién ctru trén, c6 thé thay rang ton tai mbi quan hé dong thoi gitra ty 1¢ an toan
vbn va hiéu qua hoat dong ciia cac ngan hang va mdi quan hé nay kha phtc tap va phu thudc vao
nhiéu yéu td, bao gdm diéu kién kinh té, quy mo ngan hang, va chién lugc quan 1y rii ro. Trong thoi
ky khing hoang tai chinh, cac ngén hang c6 ty 1¢ an toan vdn cao thuong c6 loi thé hon, do ho ¢6 thé
duy tri sy 0n dinh va tranh duoc cac rii ro pha san. Diéu nay gitp ho duy tri hodc cai thién hiéu qua
hoat dong so véi cac ngan hang c6 ty 1 an toan von thap. Tuy nhién, trong didu kién kinh té binh
thuong, viéc duy tri CAR cao c6 thé dan dén hiéu qua hoat dong kém hon do chi phi sir dung v6n cao
hon, tir d6, 1am giam kha nang sinh 15i. Do d6, cac nha quan Iy ngén hang can phai can nhéc giira viéc
duy tri an toan von va tdi wu hoa loi nhuan.

Nghién ctru nay phén tich mdi quan hé dong thoi gitra CAR va hiéu qua hoat dong ciia cac NHTM
bing hé phuong trinh ddng thoi cua chung. Dua trén viée luge khao, cac gia thuyét can kiém dinh
trong nghién ctru nay gém: (1) Trong giai doan bung phat dai dich COVID-19, cac ngan hang duy tri
CAR cao hon ¢6 thé dat duoc hiéu qua hoat dong cao hon; va (2) Cac ngan hang c6 hiéu qua hoat
dong cao hon s€ lua chon ty 1€ an toan von cao hon.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. S0 liéu nghién ciru

Bai nghién ctru sir dung dir lidu tir cac bao céo thuong nién va bao céo tai chinh ciia 27 NHTM ¢
pha‘in1 trong giai doan 2016-2022. S6 liéu tir 27 NHTM trong giai doan 7 nam tao thanh mot b dix
liéu bang véi 189 quan sat.

Cac bién s6 cho m6 hinh nghién ctru dugc trinh bay va dién giai trong Bang 1. Cac bién s6 nay
duoc lua chon dua vao cac tai liéu dugc luoc khao va sy sin cé cua dir liéu trén cac bao cdo tai chinh
va bao cao thuong nién cuia cac NHTM.

' Cac bao cao nay dugc cdng b trén website trang théng tin dién tir téng hgp https://cafef.vn. Cac bao cdo nay da dugc kiém toan
doc lap bdi cac cdng ty ki€m toan cé uy tin nén do tin cay cua di liéu dugc dam bao.
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Bang 1.
Bién s6, dién giai, cach do luong cac bién trong mé hinh
Tén Dién giai Cach do luong Tai liéu duoc Phuong trinh Phuong trinh
bién luge khao CAR ROE
C6 Hésdbky C6 Hésbky
vong vong
CAR  Heé sb an toan Vén tu co/Tai Dao va Nguyen X +
(%)  vén tdi thiéu san co riiro quy  (2020), Le va
dbi cong sy (2023).
ROE Ty suét sinh loi Loi nhuén sau Dao va Nguyen X +
(%)  trén vén CSH thué/Téng vén (2020), Le va
CSH binh quan cong su (2023).
SIZE  Quy mo Logarit cua gia Aktas vacong sy X + X +
ngan hang trj tong tai san (2015), Pham
Phat Tién va
Nguyén Thi
Kiéu Ny (2019).
LEV  Don béy tai Tbng ng phai Aktas vacong sy X -
chinh tra/Téng vbn (2015).
CSH
LLR Ty I¢ du phong Du phong V6 Hong Birc va X +
(%) rui ro tin dung RRTD/Téng du  cong su (2014),
no Dao va Nguyen
(2020).
LIQ Ty I¢ tai san co Du trit thanh Abusharba va X +
(%) kha néng khoan/Téng tai cong su (2013),
thanh khoan san Aktas va cOng su
(2015).
NIM  Bién lai rong (Thu nhap 1ai - Pham va Nguyen  x +
(%) Chi phi 1ai)/Tai (2017).
san sinh 101
NPL Ty lgno x4u No xe‘iu/Téng du  Gabriel va cong X -
(%) ng su (2019).
CIR  Hé sb chi phi Chi phi hoat Jaouad va X -
(%) hoat dong dong /Téng Lahsen (2018).
doanh thu

Nguon: Téng hop tir cac bao cao ciia cac NHTM.
3.2. Mo hinh nghién ciru

Dé phén tich mbi quan hé dong thoi gitta CAR va ROE cua cac NHTM, mé hinh hé phuong trinh

ddng thoi cua hai bién nay dwoc xdy dung nhu sau:
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CARy = By + BiROEy; + B,SIZEy; + BsLEVy, + B4LLR;; + BsLIQy + BeNIM; +v'D; +
0D, + ¢;; (1)
ROE; = ay + a,CARy + a,SIZE; + azNPLy + a4CIRy + u'D; + n'Dy +€;; 2)
Trong d6, Di va Dr: Céc vector bién gia chi lan luot hidu tmg c6 dinh ciia cac ngan hang va hiéu
ung thoi gian; &, va €;,: Céac sai sO ngau nhién ciia mo6 hinh (cac yéu td chua quan sat dugc);
pi(i=0,1,..,5),a; j =0,1,..,4), 5 6 4 . Cac tham s6 can udce luong trong md hinh.

Trong phuong trinh (1) va (2), cic vector bién gia chi timg ngan hang, D; (26 bién), dugc dua
vao dé phan anh hiéu timg c¢b dinh cta cac ngan hang. Cac hé sb clia cc bién gia nay s& phan anh anh
hudng ctia nhitng yéu t6 khong quan sat duoc cia timg ngan hang, lam cho CAR va ROE ctia cac
ngan hang khac nhau. Bén canh do, tap hop cac bién gia, D, (6 bién), duoc dwa vao mé hinh nhim
phan anh hiéu tmg thoi gian, 1am thay d6i cac bién phu thudc theo thoi gian trong didu kién cac yéu
t6 khac khong déi. Do cac bién CAR va ROE c6 thé ndi sinh do chiing c6 quan hé dong thoi nén viée
udc lugng cac tham sb trong mé hinh (1) va (2) bang OLS hay hiéu tng ¢ dinh, hiéu tmg ngau nhién
s€ chéch, khong virng va kém hiéu qua (Wooldridge, 2010). Trong truong hgp nay, cac udc luong
3SLS véi cac bién cong cu s& vimg va hiéu qua hon so véi cac wéc lugng OLS va 2SLS do c6 thé
kiém soét sy trong quan gitra cc sai sb ngdu nhién cua cac phuong trinh.

4. Két qua nghién ctru va thao luan

4.1.  Mé td mdu nghién ciiu

Hinh 1 trinh bay sy van dong ciia CAR va ROE trung binh ctia cac NHTM qua cac nam. Nhin
chung, nganh ngéan hang trong giai doan 2016-2022 da c6 su cai thién rd rét trong ca hiéu qua sinh
161 (ROE) va hé sb an toan von (CAR). Cac ngan hang luén duy tri mirc do an toan tai chinh hop Iy
v6i CAR trung binh luén 16n hon 9%. ROE tiang manh trong khi CAR ciing tang cho thdy cac ngan
hang da cé sy can bé‘mg tdt gitta viéc tao ra lgi nhudn va dam bao an toan tai chinh. biéu nay co thé
gitip cac ngan hang duy tri sy 6n dinh tai chinh trong khi van dat dugc hiéu qua kinh doanh cao.

14.42
15.00 13.69

14.00
13.00
12.00 10.99 10.91
11.00
10.00
9.00 9.82
8.00
7.00
6.00
5.00
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—o—Trung binh ROE (%)  —#—Trung binh CAR (%)

6.70

Hinh 1. Dién bién ctia CAR va ROE trung binh ctia cic NHTM giai doan 2016-2022
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Bang 2.

Thdng ké mé ta cac bién nghién ciru
Tén bién Pon vi tinh Trung binh Do léch chuén Nho nhét Lé6n nhit
CAR % 10,947 0,939 9,000 12,900
ROE % 11,058 7,073 0,000 26,388
SIZE Ty dong 339.436 405.225 19.048 2.080.000
LEV Lin 13,136 5,430 4,419 36,106
LLR % 1,430 0,975 0,539 12,971
LIQ % 9,369 3,304 4,944 20,503
NIM % 3,466 4,882 0,394 66,943
NPL % 2,043 2,031 0,447 18,903
CIR % 50,617 14,846 22,706 95,817

S6 liéu théng ké trong Bang 2 cho théy, ty 18 an toan vdn ciia cac NHTMCP giai doan 2016-2022
¢6 gié tri trung binh 1a 10,947%, gia tri 1on nhét 1a 12,9%, nhé nhét 1a 9% v&i d6 1éch chuén 12 0,939%.
Diéu nay cho thiy ty 1¢ an toan vén trung binh cta cac ngan hang & Viét Nam & mirc twong di thip
va chi dat hon mirc tdi thiéu 9% theo quy dinh cia NHNN, trong khi quy dinh quéc té theo Basel III
yéu cdu 1a 10,5%. ROE trong giai doan 2016-2022 c6 gi4 tri trung binh 1a 11,058% va c6 gia tri 16n
nhét 1a 26,4%. Két qua nay cho thdy cac ngan hang c6 hiéu qua hoat dong tuong ddi cao.

Quy md vén cta cac ngan hang dao dong tir 19.048 ty dén hon 2 triéu ty, gia tri trung binh 1a
339.436 ty ddng. Quy mé cua cac NHTMCP tai Viét Nam c6 sy thay dbi dang ké, phan anh su phat
trién manh mé& ciia nganh ngén hang trong giai doan 2016-2022. Mot s6 NHTMCP da tién hanh tai
cAu trac hodc hop nhét dé cai thién ning luc tai chinh va quan 1y rii ro. Piéu ndy giup ning cao quy
mo va su 6n dinh cta cac ngan hang. Ty 1¢ thu nhép 13i thudn (NIM) ciia cac NHTM déu dwong trong
giai doan nghién ctru cho théy cac ngan hang déu c6 thé thu dugc loi nhuan, mic du sy bién dong cua
chi tiéu nay twong ddi 16n giira cac ngan hang, véi khoang bién dong tir 0,394% dén gan 67%. Céac
ngan hang c6 ty 1& no xau (NPL) trung binh 2,03%. Nhin chung, phan 16n cac NHTMCP duy tri ty 18
ng xau thap hon mirc quy dinh ciia NHNN 1a 3%. Tuy nhién, mot sb ngan hang gap nhiéu kho khan
trong viéc thu hdi no nén co ty 1€ ng x4u cao hon 10%.

4.2, Moi quan hé dong thoi giita 1y ¢ an toan von va ty sudt sinh 161 trén von chii s¢ hitu

Dé kiém dinh sy noi sinh ciia cac bién CAR va ROE trong cic phuong trinh, cic uéc lugng 2SLS
cung v6i kiém dinh Durbin-Wu-Hausman dugc thuc hién cho timg phuong trinh?. Cac két qua kiém
dinh déu khéng dinh sy noi sinh cia cac bién. Do ton tai mbi quan hé d(“)ng thoi gitta CAR va ROE,
cac wodce luong 3SLS cho hé phuong trinh s& ving va hiéu qua hon so véi cac u6e luong khac. Két
quéa udc luong 3SLS cho hé dong thoi cia CAR va ROE (Bang 3) cho thay cac hé s6 udc lugng cua
CAR va ROE trong céc phuong trinh cta dbi tac déu c6 ¥ nghia théng ké & muc 5% va déu duong,

2 Két qua khéng dudc trinh bay dé cho bai viét dugc suc tich.
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chtig t6 cac bién nay trong mé hinh ¢6 mdi quan hé dong thoi voi nhau: ROE anh huong thuan chidu
ddi v&i CAR, va ngugc lai, CAR ciing anh hudng thuan chiéu dén ROE. Hé s6 xac dinh R? & phuong
trinh CAR 12 0,9579 c6 nghia 1a khoang 95,79% bién dong ciia CAR dugc giai thich boi cac bién doc
1ap trong mé hinh, cho thdy mé hinh giai thich hau hét cac bién dong cua CAR. Twong tu & mé hinh
ROE, R? = 10,7501, cho thiy m6 hinh giai thich khoang 75,01% bién dong ciia ROE. Cac hé sb xéac
dinh nay twong ddi cao, chimg to cac bién doc 1ap trong mé hinh giai thich twong ddi ddy du sy bién
dong ciia CAR va ROE. Gia tri P clia 42 ctia ca hai phuong trinh déu rat gan 0, diéu nay chung to ring
mo hinh ¢6 y nghia théng ké va cac bién dc lap trong cac phwong trinh giai thich duoc sy bién dong
cua cac bién phu thudc.

Tir két qua mé hinh hdi quy 3SLS ¢ Bang 3, & phuong trinh CAR, hé s6 cua bién ROE 1a 2,6351
¢b tac dong dwong va co v nghia thong ké dén CAR, cho thdy mdi quan hé dong bién giira hiéu qua
hoat dong va ty 1& an toan von. Két qua nay cho thiy khi ty suit sinh 101 trén vén chii s& hitu ciia ngan
hang ting 1én, ngan hang ¢6 xu huéng duy tri mot mirc von chu so hiru cao hon. Piéu nay phu hop
v6i Iy thuyét trat tu phan hang caa Myers va Majluf (1984) va khing dinh gia thuyét gi4 tri nhugng
quyén ctia Berger va Bonaccorsi di Patti (2006). Theo d6, cac NHTM c¢6 phan ¢ Viét Nam cé loi
nhuan cao s€ duy tri ty 1¢ vbn cha s hitu cao hon dé giam thiéu rai ro va dé bao vé gia tri nhuong
quyén va cac khoan thu nhap ky vong trong twong lai ma céc ngan hang co thé kiém dugc tir sy hiéu
qua ctia minh. Dong thoi, két qua ciing ung ho cho 1y thuyét rii ro dao dirc, khi cho ring viéc duy tri
ty 1& an toan von cao cé thé giup giam dong co theo dudi cac hanh vi rii ro qua muc, nho d6 gia ting
su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang trong bdi canh ton tai bit can xtng thong tin va canh tranh cao
(Hellmann va cong sy, 2000). Diéu nay dic biét phu hop trong giai doan nén kinh té gap nhiéu khé
khin do dai dich COVID-19 giy ra, 1am han ché kha nang tiép can cac ngudn vén ciia cac ngan hang.
Hiép udc Basel I ciing khuyén khich cac ngan hang can c6 mirc vén chu s¢ hitu du 16n dé déi pho
v6i cac ton that tiém tang tir cac khoan no xau hodc suy thoai kinh té.

Bang 3.
Két qua udc luong 3SLS ctia hé dong thoi CAR va ROE
Bién sb Phuong trinh CAR Phuong trinh ROE
Hé sb z Hé sb z

ROE 2,6351 H 2,07 - -
CAR - - 0,1104  ** 212
SIZE -0,3615 o 2,28 0,0809  *** 326
LEV -0,0070 -0,87 - -
LLR -1,2149 -0,80 - -
LIQ -0,9801 -0,60 - -
NIM 0,3681 1,27 - -
NPL - - -0,0887 -0,71
CIR - - -0,0821  ** 205
Hing s 16,1258 Rk 5,97 -2,4184  *#x D88
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Bién sb Phuong trinh CAR Phuong trinh ROE

Hé so z Hé so z

Hiéu g thoi gian

2017 0,3348 wx 616 -0,0287 -1,35
2018 0,6261 #RE 949 -0,0520 -1,39
2019 1,0618 wRE 14,88 -0,1081 1,85
2020 1,5592 wRx 1876 00,1675  **  -1,99
2021 2,0558 wRx 0033 20,2189 ¥+ _198
2022 2,5559 wRE 2206 20,2706  **  -198
Hiéu tmg cb dinh cia ngan hang Co Co

S6 quan sat 189 189

R2 0,9579 0,7501

Théng ké kiém dinh z* 5.033 818

P-value cta 0,0000 0,0000

Ghi chi: ***** lin lugt tuong g véi céc mitc y nghia théng ke 10%, 5% va 1%.

Tuy nhién, két qua nay trai nguoc voi phat hién cia Pham Phat Tién va Nguyén Thi Kiéu Ny
(2019) va Dao va Nguyen (2020) khi ding s liéu cua 16 NHTM cua Viét Nam giai doan 2010-2017.
Trong giai doan 2010-2017, nén kinh té Viét Nam ting truong 6n dinh va viéc tuan thu cac quy dinh
v& an toan von chua duge thé ché hoa. Pén cudi nam 2016, NHNN Viét Nam ban hanh Thong tu sb
41/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016 yéu cau cic NHTM tuan thi quy dinh ty 1¢ an toan vbn theo
tiéu chuén Basel IT 12 8% (Ngan hang Nha nude Viét Nam, 2016). Dén nam 2019, NHNN Viét Nam
nang ty 1¢ nay 1én 9% theo Thong tu s6 22/2019/TT-NHNN. Tir day, caic NHTM quan tdm nhiéu hon
dén ty 1& an toan von dé bao dam cac rui ro d6i véi hé thdng. Két qua uée lwong cua hiéu tmg thoi
gian ciing ung ho diéu nay. Cac hé s6 wéc luong cua cc bién nim déu co ¥ nghia thong ké & 1%,
duong va c6 do 16n ting dan theo nim, chimg t6 trong didu kién cac yéu té khac khong doi, cac
NHTM tang din CAR cho dén hién tai. Su tdn tai cua hi€u ung cd dinh con cho théy, mdi ngan hang
c6 nhiing dac diém riéng nén co sy lua chon CAR khac nhau, phu hgp véi tinh hinh hoat dong cia
minh nhung dam bao CAR t6i thiéu theo quy dinh (Bang 2).

O chidu ngugc lai, anh huéng cia CAR 1én ROE ciing ¢ y nghia théng ké & murc 5% va duong,
chimg t6 viéc cic NHTM duy tri ty 1& an toan von cang cao c6 thé lam ting suét sinh 1oi clia ngan
hang. Két qua nay tuong ddng vai phat hién cua Nguyen (2020), Lee va Hsich (2013), Demirgiig-
Kunt va Huizinga (2010). Cac ngan hang c6 ty 1é an toan von cao co thé tao ra sy an tim cho cac nha
déu tu, tir d6, 1am ting kha ning tiép can cac ngudn vén ré va mé rong cac hoat dong sinh 10i cho
ngan hang. Theo Nguyen (2020), khi caic NHTM c6 nang luc tai chinh cao, ho s€ tu tin tham gia cac
hoat dong sinh 101 cao nhung ciing rui ro vi ho c6 du kha néng bu dép cac khoan 15 bat ngo. Diéu nay
dic biét phu hop khi cac NHTM dbi mit v6i bdi canh kinh doanh day rui ro do dai dich COVID-19
gay ra. Alkhazali va cong su (2024) nhén thy ring & nhiing nudc méi ndi, cac ngan hang ¢ vi thé
von vuot troi va ¢6 quy mo cang 16n hoat dong cang hiéu qua va c6 kha ning sinh 10i cao hon khi
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bude vao giai doan COVID-19. Két qua wéc lugng trong Bang 3 ciing cho thay cac hé sb udc lugng
clia cac bién gia chi ndm 2020, nam 2021 va nim 2022 déu c6 y nghia thong ké & 5% va déu am véi
gia tri tuyét ddi ting dan. Diéu nay cho thay ROE ctia cdc ngan hang giam dan qua cc ndm trong giai
doan bung phat dai dich COVID-19. Pai dich di 1am giam dang ké sut sinh 151 cta cac ngan hang.

Trong phuong trinh ROE, ngoai hé s6 uéc lugng ctia CAR, hé s6 cua cac bién SIZE va CIR ¢6 y
nghia thong ké & 5%. Bién quy mo ngan hang (SIZE) c6 hé s6 0,0809, cho thdy mdi quan hé dong
bién giita quy md va hiéu qua hoat dong ciia ngan hang, cac ngan hang 16n hon, nhin chung, ¢6 suit
sinh 10i cao hon trong giai doan nghién ctru. Piéu nay c¢é thé do kha ning khai thac cac loi thé quy
md, giam chi phi hoat dong va tang truong loi nhuan. Két qua nay tuong dong voi nhiéu nghién ctru
trude day (Goddard va cong su, 2004; Berger va cong su, 1997). Bién chi phi hoat dong (CIR) c6 h¢
s6 12 -0,0821, cho thdy anh huong nghich chiéu ciia CIR dén ROE, khi ty 1& chi phi trén thu nhap ting
1én, ty suat sinh 16 trén von chi s¢ hiru ¢6 xu huéng giam. Piéu nay phan anh cac ngan hang can toi
uu hoa chi phi dé nang cao hiéu qua sinh 101, ciing phit hop v6i mot sé nghién ctru trude nhu Berger
va cong sur (1997). Hé sé cua bién NPL khong c6 ¥ nghia thong ké, cho thiy ty 18 no xau khong co
anh hudng dén ROE. biéu nay cé thé xuét phat tir sy diéu chinh chinh sach tin dung hodc dy
phong ctia cac ngan hang. Cac ngan hang c6 thé da thuc hién cac bién phap dé giam ty 1é no xau hodc
¢6 ké hoach xir 1y cac khoan ng xAu tir trude, dan dén ty 1¢ nay khong c6 anh hudng dén CAR va ROE
trong mo hinh.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua nghién ctru da khing dinh su ton tai quan hé dong thoi gitta CAR va ROE, trong do, ca
CAR va ROE déu c6 anh hudng thuan chiéu 13n nhau. Do ton tai mdi quan hé déng thoi, cac udc
luong 3SLS ddi v6i hé phuong trinh dong thoi gitra chiing s& viing va hiéu qua hon so vdi cac ude
lwong d6i vi cac phuong trinh riéng 16. Méi quan hé ddng thoi gitta CAR va ROE phan anh sy phirc
tap trong hoat dong tai chinh cta ngan hang. Trong giai doan COVID-19, cic ngan hang c6 hé sb
CAR cao c6 thé tang cuong kha nang tai chinh va sy 6n dinh, tir d6, tao niém tin cho cac nha dau tu
va lam tang kha nang sinh 15i clia cac ngén hang. Nguoc lai, mot ngan hang c6 ROE cao co thé co
kha nang tich lily vén t6t hon va duy tri hé sé CAR cao hon. Sy ton tai anh huéng dong thoi
giita CAR va ROE la mét hién tugng quan trong ma céc nha quan 1y ngan hang can phai xem xét dé
t6i wru hoa sy cén bang giita kha ning sinh 161 va d6 an toan tai chinh ciia ngan hang. Két qua nghién
ctru con cho thay cac NHTM ting dan CAR theo thoi gian nhung ROE lai giam dan, ddc biét trong
giai doan bung phat COVID-19 giai doan 2020-2022.

Két qua nghién ctru 14 co s& & nhom tac gia dé xudt mot s ham ¥ chinh sach dé tang hiéu qua
hoat dong ciing nhur ti wu duge mic ty 1¢ an toan von phi hgp nhu sau: (1) Cac ngan hang can duy
tri mot ty 16 vén an toan cao dé dam bao su 6n dinh ciia ngan hang, ting cudng quan 1y vén, dic biét
1a trong bbi canh cac bién dong kinh té va tai chinh. Diéu nay c6 thé dat dugc thong qua viéc ting
cuong tich lity loi nhudn, giam thiéu rui ro tin dung va tai cdu trac tai san, phat hanh c6 phiéu méi
hodc cai thién cac ngudn von chi so hitu tir cac nha dau tu chién lugc. (2) Bén canh d6, cac ngan hang
can ap dung céac chién lugc quan 1y rui ro manh mé, dac biét 1a kiém soat ty 1€ no x4u va cac khoan
du phong rui ro tin dung, nhim giam thiéu tac dong tiéu cuc clia rui ro tin dung 1én ty 1é an toan von.
(3) Vigc tang cuong quan ly quy mo va ti wu hoa tai san giup cac ngan hang cé thé tan dung loi thé
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quy md d¢é tang truong. Tuy nhién, viéc mo rong quy md can duge két hop véi vide quan 1y ng dé
dam bao ty 1¢ an toan von khong bi giam khi mé rong quy mo.

Bai nghién ctru nay khong tranh khoi mot s han ché va tir 6 dé xuit cac goi y cho nhing nghién
clru tiép theo. Thir nhat, viée xac dinh mtc CAR t6i wu cho cac ngan hang chua dugc thyc hién. Cac
nghién ciru tiép theo c6 thé bd sung cac bién mii hai hay cao hon cho bién CAR dé xem xét mdi quan
hé phi tuyén tinh giita CAR va ROE. Tuy nhién, diéu nay c6 thé lam tang thém sy phirc tap trong viéc
kiém soat sy ndi sinh ctia cac bién mil. Thit hai, viéc nghién ctiru mdi quan hé gitra CAR va ROE c6
thé dugc thuc hién theo cic nhém ddi tuong khac nhau nhu quy mé, hinh thirc s¢ hitu, hay pham vi
hoat dong cua cac ngan hang.
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