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Trién vong
kinh (¢ thé gidi
2006 - 2007

Thac STNGUYEN KHAC Qudc BAO

Kinh t& thé gigi da phuc héi mot cdch manh mé trong
nam 2005 ba't chdp su gia tAng cla gid diu, cdc tham hoa
thién nhién va su cing thing trén cdc thi truong hang
héa. Tang trudng kinh t&€ cia M§, Nhat va khu vue chau
Au dat mic trung binh 2,7%, cham hon so véi con s§
3,2% chia nim 2004. Nhiing con s nay da phadn nao che
day su khdc biét trong ting trudng kinh t& cta cdc nudc,
d6 1a su phuc héi nhanh chéng cia Nhat, ting truéng
manh mé ctia My va mét sy phuc hdi cham chap cta khu
vite chau Au. Sy khéc biét trong dién bign kinh t& ctia céc
qubc gia cong nghiép nay duge du bdo 14 s& phdn nao thu
hep trong n&m 2006 va 2007. Chau A vin ti€p tuc tdng
truéng nhanh chéng.

Nhin chung, trién vong kinh t& thé gidi trong hai
nam 2006 va 2007 1a kha quan véi téc do tdng trudng
kinh t& mdi nam ctia My, Nhat va khu vuc chau Au duge
dy bdo khodng 2,7%. Lam phét ctia cdc nuée trong T8
chifc hgp tde va phét trién kinh t& (OECD) duge du bdo
1a x4p xi 2%, th& hién mot xu huéng gin day va hia hen
sé con ti€p dién cia chinh sdch tién té that chit cla cdc
nudc cong nghiép 16n (Hinh 1). Doanh s thuong mai
cing duge u6e tinh sé tdng khodng 7% mot ndm trong
hai nam 2006 va 2007. Do d6, san lugng ddu ra & chau A
van duge ti&p tuc ky vong 1a sé gill viing téc do tdng
trudng.

Méc dit v6i mjt vién cdnh ddu lac quan thi vin cdon
d6 nhiing rii ro. Ching bao gdém gid nang lugng cao, sy
gia tdng bdo hd mot cdch chi quan cla cdc nude cong
nghiép, cim gia cAm bdt ddu 1y sang ngu®i va kha ning
phdi didu chinh ty gia hai dodi va 14i sudt mét cdch bat
thudng do sy mat cdn dfi ngiy gia ting trong thanh
todn quoc té.
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Hinh 1: Chinh séch tai khéa va tién t§ clia mét s& nudc cong nghigp lén
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Téc dp ting trubng kinh t& clia My 1a 3,5% trong nam
2005, gidm so véi con s5 4,2% ciia nam 2004, Lam phét gi&
tidu dimg 1a 3,4%, trong khi gi4 thuc phdm va nang luong
tng 2,2%. Chi 5 thét nghidp gidm xudng mc 5,1% it 5,5%
clia nam 2004. Thu nhap thuc binh quan mdt gity gidm 0,4%.
Chi s8 nang sudt cdng nghiép tang 1,5 diém phéan tram dat
81,2%, x4p xi miic binh quan chia giai doan tirnam 1972 dén
nay. Mac db ting truéng manh nhung nén kinh t&€ My van
khong thé hign nhiing dau higu cha sy ting truéng néng.
Chinh sach tang lai su#t (8 14n trong ndm 2005 va 2 1an trong
qui I nam 2006) da danh d&u su trd lai ciia chinh sach tién &
ddc 1ap va phan 4nh muc tiéu ting l4i suat dé kidm giir su
tang gi4 ning luong ciia FED. Ap luc lam ph4t vin con rat
cang thing. Hinh 2 cho thay mic do quan trong cha chi tidu
tieu dimg dong gop vao ting trudng kinh t& cha My [1]. Tang
trubng chi tidu tiéu ding ctia My duge hd trg béi nhimg téc
dong tich cuc béi su tang gia nha dat. Tuy nhién, chi tiéu nay
da chiing lai trong quy IV nam 2005, ting cham & miic 1,6%.
Nhiing nha phéan tich lac quan cho ring céc chi s8 vé san
lugng va su ci thién trong ty 1é that nghiép cho thay ring su
sut gidm trong tiéu dung & IV chi 1a t4c dong tiic thoi cha con
bao Katrina. Tuy nhién, cling phai nhéc d&n viéc thit chat
chinh séch tién t& va nhitng dub4o dai han vé tdc dong cla su
tang gi4d nang lugng cao chic chdn cing déng mpt vai trd
déang ké.
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Hinh 2: Céc y&u t& déng gop vao tang trudng kinh t& clia My
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Ngudn: ADB

Tham hut kép clia My (tham hut ngan sach va tham hut
méu dich) tiép tuc 1a nguyén nhan thu hat su cha §. Tham hut
ngan sach da giam xudng miic 4,0% GDP, nguyén nhan la do
thu thué da tang truéng rat nhanh chéng. Tuy nhién, Van
phong ngan sach Quoc hdi My van du bao 1a tham hut ngan
sach s& tiép tuc tang nhe trong nam 2006. Tham hut mau
dich khoang 5,8% GDP trong nam 2005 va ciing duge du bao
1a sé tidp tuc gia tang, diéu nay thé hign su ting trudng
nhanh chéng trong chi titu ndi dia so véi san lugng dau ra va
miie tigt kigm thap. Ty 12 tiét kigm cta My 1a 14,2% GDP
trong nam 2005, xip xi mdc binh quan trong 3 nam qua.

Theo du bao, tang truéng GDP cia My sé & vao khoang
3,3% trong nam 2006 va 3,1% trong nam 2007. Diéu nay
phan anh nhu cdu tidu ding cia My dang dan tré nén mém
héa béi nhiing tac dong gan day ctia vide tang gia dau, tang 1ai
sut va gia dinh la chi tieu chinh phu sé tang trudng cham
trong giai doan t&i. Cac nha phan tich ciing du bao rang s&
cbn mot dot tang 1ai sudt nita trong nita ddu nim 2006. Céc
riii ro dang quan ngai d6 1 gia nha 6 thé giadm dot ngdt, gia
dau ting cao hodc nhu ciu clia cac nha dau tu doi véi cac tai
san biing dola s& thay déi di cling véi su mét can di toan cau.

() Canada, kinh t& ti€p tuc ting truéng manh béi nhiing
tac dong tich cuic tir cai thién trong hoat dong thuong mai. Chi
tiéu tidu dimg ting manh do viéc lam gia tAng va céc tai san
déu 1en gi4, trong khi d6 lgi nhuan cha cic doanh nghigp duge
ding dé chong do cho cdc khodn diu tu méi. Tang trudng clia
Canada duge du béo s& dat mie 3,1% trong nim nay, hau h&t
céc rii ro duge du bao la phat sinh tif bén ngoai, dac bigt nén
kinh t& Canada dugc chdn dodn 14 rat d& bi ton thuong néu co
bt cff mot suf tri tré nae clia nén kinh t& My, su mat gia dot
ngot cua dong dé la hofic su x&u di trong quan hg mau dich do
suf sut gidm gid ca toan cAu. Lam phét van duge kiém ché& &
miic thap, tuy nhién véi su thidu hut trong san lugng diu ra
thi vige tang 1ai suat 12 mdt kha nang kha chéc chén trong
nhiing thang sdp téi. Tinh hinh ngan sach cang diy nhiing
tin hiéu kha quan. Chinh pht méi ¢ Canada da ¢6 nhiing giai
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phap nhim dat duge mue tidu gidm bt ganh nang thué khoa,
cit giam chi tidu, ddm béo thang du ngan sach va kém giti ng
ctia Chinh phi trong mdt xu huéng ngay cang giam. Tuy
nhién, eling nhuf cde nude cong nghigp khac, viée gia tang chi
phi phiie loi xa hdi va cham séc stc khoe cong dong 1a mpt
théch thic cho can ddi ngan sach va cai cach hé théng an
sinh xa hoi cting sé cAn nhiéu chi phi.

Nhat - giai doan giam phat da cham dit

Qué trinh phuc hdi kinh t& cia Nhat bit ddu tir nam
2005 va duge ddy manh nhanh chéng trong nhimg thang dau
nam 2006. GDP thuc nam 2005 tang 2,7% so v&i miic 2,3%
ctia nam 2004. Pau tu bing nd trd lai trong nam 2005, tang
4,3%. Bén canh d6, ty 1& that nghiép giam xudng 4,4% trong
nam 2005 va mie luong binh quan tang nhe. Gia tiéu ding
giam 0,3% trong nam 2005 nhung giam phat ¢d vé nhu cing
gAn nhu sip cham dit. Trong thang 1 ty 12 lam phat ctia Nhat
da vuot qua nguimg dé dat gia tri duong, dat mdc 0,5%.

Tham hut ngan sach duge du dodn s& giam xuéng con
4,5% GDP so véi mitc 4,8% cia nam 2004, Du toan ngan sach
cho nam tai khéa 2006 — 2007 da duge thdéng qua theo muc
dich cét giam chi tidu va tang cac khodn thu nham thc ddy
kinh t& ting trudng. Ca hai diu higu tich cuc trén 14 nhimg
thong tin tot cho nén kinh t& Nhat khi ty 12 ng trén GDP da
tién té mic 160% GDP trong quy IV nam 2005. Diéu nay cho
thay, chinh séch tién t&, von duge sit dung dé khdi phuc kinh
t& Nhat dutrng nhu dang dugc that chat. Cic nha phan tich du
béo la Ngin hing trung uong Nhat sé sém tang 1ai suat danh
nghia dé dam bao lai suat thue duong khi gia ca tang lén,

Véi stic manh ctia qua trinh phue hoi kinh t&, mot su gia
ting trdlai cha cd nhu cau ndi dia JAn bén ngoai va su ddn nén
trong chi titu tiu dung sau nhidu nam giam phat, gitz day
nén kinh {& Nhat duge du béo la sé ting truéng 2,9% trong
nam 2006. Sau dé, toc Ao phuc hoi sé c6 xu huing gidm xudng,
vi vy tang trudng kinh t& trong nam 2007 duge dif dodn &
miic 2,4% va ¢6 xu huéng tién dén mde ting truéng tidm nang
trong dai han cha kinh t& Nhat 12 2%. Cac du bé4o kinh t& vi
md ciing bao gdbm mot két luin quan trong la qua trinh giam
phét & Nhat da dén lie cham dit.

Khu vic chau Au — ting trubng kinh t& cham va
khong on dinh

GDP clia khu vie chau Au chi tang 1,3% trong nam
2005. Piéu do cho thay kinh t& cla khu vuc nay tiép tuc tang
truéng cham. Tuy nhién, su déng g6p cha mdi qudc gia cing
nhu céc y&u 8 (tidu ding, diu tu, chi titu Chinh phi va xuat
khiu thuin) vao trong ting trudng chung cta khu vue cling
rit khéc nhau (Hinh 3 va Hinh 4). Xut khau va chi tiéu tidu
ding tang trutng khong 6n dinh. Tay Ban Nha tang truéng
manh, trong khi Phap, Pfic va Y ¢6 nhiing d&u hitu rd nét vé
suf ting trudng khong 6n dinh, Phap va Bic da trai qua mit
giai doan tri tré hoi quy IV nam 2005. Cudi nam 2605, toc do
ting truéng & chau Au da gidam 1% vi chi tidu titu ding va
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xudt kh4u bi thu hep. Tuy nhién, suf ting truéng lien tuc cla
diu tu ciing 14 co s& cho nhimng nhéan dinh lac quan.

Hinh 3: Béng gép cla ting trudng kinh t& clia cdc nudc trong téng trudng
chung ciia khu vijc chau Au (ADB)
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Hinh 4: Cac y8u t8 déng gdp vao tang trudng kinh 1& clia chau Au

= GDP

T et exports of goods and services
In wand i tories

[ private consumption

[ Government consumption

Percentage change, seasonally
adjusted annualized rate

Hiu nhu cde nén kinh t& 16n cta khu vuc chau Au
déu dang v6i phai doi dién véi van dé tham hut ngan
sdch. Phdp, Difc va Y da gin nhy vugt qua ngudng 3%
GDP, 14 tiéu chuén 6n dinh trong hiép udc ting truéng
ciia EU, Méc di cde nén kinh t€ nhé khéc vAn nim trong
giéi han cho phép thi trién vong chinh s4ch tai khéa
thiic ddy phuc kinh t& & chiu Au vén rat han ché.

Chinh séch tién t& clia EU gin day da duge thit chit
bing vide Ngan hang trung uong chau Au (ECB) da tang lai
suat 1&n 25 didém phén tram dat mdc 2,25% hbi thang 12. Mac
di duge kiém sodt chit ch@ béi ECB, lam phét vén téing nhe,
vuot qua nguting muc tidu 2% da duge duy tri trong subt 6 nam
qua. Clung véi ty 12 that nghigp & mdc cao va kéo dai cong véi
chinh sach kinh t& nhiim mue tiéu kém ch@ lam phat thi toc
dp tang trubng cham & chau Au da thé hién nhing vin dé
nghiém trong thupe v& cau triic cia nén kinh t& cdc qudc gia
PHAT TRIEN KINH T Thing Bay 2006
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nay.

Téng truéng kinh t& ctia khu viie chau Au duge du béo &
khoang 2,1% trong nim 2006, phan anh sy ky vong vao
nhiing chuyén bién tich cuc hon nifa & cdc nén kinh t& 16n va
suf ting truéng bén bi trong dau fu,

Chau A - trién vong kinh t& ddy lac quan, tuy nhién cii
sdc gia dau van con de doa.

Trién vong phat trién kinh t& & chau A trong nam 2006
va 2007 r6 rang sé phu thude vao vién canh kinh t& toan ciu.
Nhu da phan tich & trén, cdc nén cong nghigp 16n déu duge du
béo sé tang trung gin bing mdc tiém nang va thuong mai
toan cAu sé duge m& rong hon so véi mite binh quan thii gian
qua, Xu hudng di 1én trong chu ky ting trudng kinh t& toan
ciu bt dau tif ndm 2005 s& tigp tue trong sudt ndm 2006 va
qué trinh nay sé hd trg cho ting truéng clia cac nén kinh t&
trong khu vire, déic bigt 12 Dong A va Pong Nam A. Ting
truting kinh t& nhanh chéng ciing ki vong s dat duge &
'IhmgQua'cvéﬁnE@.Nhinchung,r{ﬂmtwngkhuvmdmg
duge du béo 1a s& gidm xudng néu nhu khu vie ni dia tip tue
giif vai trd nén tdng trong hoat dong kinh t& thii gian t6i.

M3t 58 chl tiéu ting truéng Kinh t& & chau A (ADB)

2004 2005 2006 2007

Gross domestic product {annual % change)

Developing Asia 7.8 74 7.2 7.0
Central Asia 10.6 10.9 10.3 9.8
East Asia 8.3 7.7 7.7 71
South Asia 7.2 78 7.3 7.5
Southeast Asia 6.3 55 55 5.7
The Pacific 3.1 27 2955%, 130

Consumer price index (annual % change) )

Developing Asia 4.1 34 4.0 37
Central Asia 5.8 74 7.9 6.3
East Asia 33 20 24 27
South Asia 4 6.2 53 6.1 5.4
Southeast Asia 4.3 6.3 73 49
The Pacific 34 26 2.9 28

Current account balance (3% of GDP)

Developing Asia 36 4.3 3.9 4
Central Asia -1.8 1.7 29 4.8
East Asia 4.3 5.8 55 48
South Asia -0.5 -23 -3.0 -3.1

Southeast Asia 6.3 6.1 5.6 5.2
The Pacific -0.8 -0.6 -

3 India reports on a wholesale price index basis.

Trai nguge véi nhing didu kign kinh t& kha quan toan
cAu, thi vige chinh sdch kinh & vi md ngay cang duge thit
chat, dac bigt 1a ludn duge didu chinh gin day dé ddi pho véi
cti stc gid dau duge du bdo s& lam cho ting truéng chung clia
toan khu vie gidm nhe trong nim 2006 con khoang 7,2% va
tiép tuc con 7,0% trong nam 2007 so véi tée d) tang truéng
nhanh r:ua ¢a khu vue trong cdc ndm qua.

0 Trung Quoc, ting trudng kinh t8 dang duge “lam
ngudi”. Theo k& hoach 5 nam 1an thit 11 (2006 — 2010) cia
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Chinh phii vita duge cong bd gin day thi ting trubng kinh t& &
quéc gia nay s& duge lam cham b6t trong thdi gian t6i. Chinh
phi giy day c6 khuynh huéng cht y nhidu hon dén céc vén dé
va x4 hpi vA mdi trudmg dang ndy sinh nhut 14 mot tét yéu cha
qué trinh téing trufng nhanh va kéo dai, dic bigt 12 & khu vye
thanh thi va mién duyén hai. Tuy nhién véi nhiing khoang
céch chénh lach von da thn tai va su khé khan trong vén dé
chinh sach vita phai ¢6 tinh khuy@n khich nhung vita mang
tinh kiém soét ddi véi cac dia phuong thi viée giam dong luc
téing truéng khé c6 thé thuc hién mot cich nhanh chéng.
Ting trudng kinh t& clia qudc gia nay duge du bao la sé dat
9,5% trong nam 2006 va sau d6 giam con 8,8% trong ndm
2007. Tang trubng kinh t& cia Han Qudc trong nam 2006
d@l@vgngléséﬂngt&vﬁdgt mic 5,1%, nguyén nhan la
duoce hb trg bai qua trinh phuc hdi eia nhu ciu tiéu dung ndi
dia va cac khoan diu ti manh ctia cdc doanh nghiép lén. Su
b trif gitfa tang truéng cham bét & Trung Quic va tang tdc &
Han Quéc da trigt tiéu 1an nhau, lam cho tang truémg kinh t&
ciia Dong A trong thi gian t6i sé bang mdc trung binh thoi
gian qua, 7,7%, bing nam 2005.

Kinh t&€ Pong Nam A trong nam 2006 va 2007 gén nhu
& ¢6 nhiéu thay di so véi thuc trang thdi gian qua véi toe do
tang trubng duge du béo dat mic 5,5% trong nam 2006 va
5,7% trong nim 2007. Mic di1 da 6 nhiing tin higu cho thay
nguy co lam phat da dugc trigt tidu thi nhu ciu ndi dia ¢
Indonesia van chic ch#n bi kém ham béi 1ai suat cao. Do d6,
c6 18 trong niia cudi nam 2006 ting trudng kinh t& c6 thé sé
chiing lai.  Malaysia va Th4i Lan, tang truéng kinh t& duge
dubéo 1a 88 duge hb trg béi cae du dn dAu tu clia khu vuic cdng.
C4 hai nén kinh t& nay déu huéng lgi tif xu huéng di 1én cha
chu ki kinh t&, Trong mot tuong lai gan, ting trudng kinh t&
Philippines duoe du b4o 1a gin nhu khong déi. Quéc gia nay
dang phai d6i dién véi nhing kh6 khan ciia k& hoach cii céch
ma céc chi phi s& phat sinh truge cbn lgi ich thi s& dén trong
mot thoi gian dai.

Lam phét cia khu vue chau A trong
giai doan 2006 — 2007 nhin chung 12 duge |
kiém so4t én dinh (Hinh 6). O héu h&t cée i
nue, Chinh phii duge danh gia 1a kha
khéo 1éo trong viée kiém so4t lam phat.
Lam cham toc do ting gid tiou ding —
tham chi ]am gidm gi4 hang hoa, ting gi
nhe déng ndi & va su canh tranh manh
mé clia cic nha sdn xuft da gitp cho sy
tang gi4 duoc kifm so4t. Tuy nhién con
s6t gia diu nhu trong thii gian qua duge
dubéio 14 c6 thé tip didn trong nam 2006
sé gop phan 1am tang lam phéat. Gia thuc
phém cling c6 thé ting ndu nhu céc didu
kién san xudt ndng nghiép tré nén kém "
thuén loi hon so v6i thoi gian qua. V6i
nhiing nguyén nhén trén, lam phét duge

Ly

du béo 1a s& gay khé khan cho mbt s& qudc gia nhung nhin
chung thi khong thé de doa trién vong kinh t& chia ¢4 khu vk,
Véi su tang gia dau duge du béo 1 s& gidm dan va cham dit
trong nam 2007 va lai sudt duge ting cao thi 4p lue lam phat
trong thr gian t6i c6 thé s& duge dfy lui. N6i chung, rii ro lam
phét gia ting chi y&u phu thude vao su tang gia nang luong.

Hinh 6: Lam phét & chau A (ADB)

5-year moving average

2000 01 02 03 04 05 06 07
Forecast

Nhu vay, trién vong kinh t& the gi6i trong giai doan 2006
— 2007 14 kh4 lac quan véi céc nén kinh t& 16n déu ting trubng
& miic tiém nang, déc biet 1a khu vye chau A duge dubéo 1 ting
truéing kha nhanh trong thoi gian téi. Bén canh do, trube nguy
co ci sbe gia dau van cbn tigp dién sé lam tang gia hang hoa,
ciing nhu d€ kém ham bét tang truéng kinh t& néng thi da s§
Ngan hang trung uong cac nubc déu dang c¢6 xu huéng thit
chiit chinh séch tién t2 d8 k&m ché lam phat bang c4ch ting lai
suét. Ngoai ra, thuong mai toan cu cing duge du'béo la s& tang
trubing nhanh trong thai gian t6i. Chéc chin tat c nhimg diéu
nay s c6 nhitg tac dong manh mé va tich cuc d&n nén kinh t&
Viét Nam, dic bigt 1a quA trinh hoi nhap =
Cha thich
[1] Theo Kinh t& hoc vimbd, tang truding kinh t& clia mdt quéc gia duge quyét dinh

4 y&u t&: Chi tigu tigu diing cla khu vyc dan cu (C), Bau t (1), Chi tidgu clia
Chinh phil (G) va Can can tai khoan vang lai (CA). GDP = C + | + G + CA.
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