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1. MO PAU

Trén thi trudmg ching khoén,
ngoai nhiing phén tich co ban vé kinh
té vi md va vi mo cla thi trubng san
pham va dich vu lién quan truc tiép
dén ching lean cung nhu nhiing
phan tich vé tinh trang kinh t&, tai
chinh cta to chie phat hanh, cdc quyét
dinh kinh doanh ching khodn con
thudng dua trén cdc phan tich ky
thuat. Phuong phap phan tich ky thuat
duge st dung rong rai trong cac linh
vie kinh doanh sdn phdm cudi cing,
nguyén vat liéu, tién té, ching khoén...
nhung ¢6 1& né duge sit dung phd bién
nhat trong kinh doanh chimg khodn va
kinh doanh ngoai t&. Thife t& ¢ mot s&
ngan hang cua Vigt Nam da c6 chuyén
vién sif clung k¥ thuat nay dé kinh do-
anh ngoai té.

Phan tich ky thuit la toan bé
nhitng phuong phap danh gia mot
chiing khoan dua trén nhﬁng phan tich
s0 hay phan tich dé thi vé gia va khai
lugng giao dich ma muc dich la du béo
gia thi trubng tang hay gidm trong
ngin han tham chi rat ngin han.
Trong bai nay chi chi ¥ dén phuong
phap phén tich vé d thi.

Phan tich do thi nhidm du bdo xu
huéng tuong lai cua gia ching khoan
can cd trén nhing bién thién gia da
qua. Phan tich dé thi cin et vao tinh
chu ky ctia gid cdc san phdm vat thé
cing nhu cla cdc sdn phdm tai chinh,
dé tir dé tong két nén mot sé dang 8
thi dién hinh ( nhu dau-vai, tam gi4c,
hai dinh... ching han).

Phan tich dé thi da duge Charles
Dow khai sinh tit cudi the ky truge. Cc
diém chu yéu cia Iy thuyét nay nhu thi
trutmg c6 xu hudng chiét khau moi thi;
vé nguyén tdc thi trudng co ba xu
hudng: so cip, thi cap va phu ; khai
lugng gmo dich phai ¢6 lién quan mét
thiét dén xu hudng bién dong gid; xu
huong bién dong gi4 sé gilt nguyén cho
dén khi ¢6 sy ddi chiéu .. duge phat
trién trong ly thuyét song cua Ralph
Nelson Ellioft nam1938 va van duge
sif dung cho dén tan ngay nay...

Trong pham vi mot bai nghién citu
nho, ching tdi chi xin gidi thidu mot s
ky thuit phan tich do thi chinh.

Il. KHAI NIEM

1. Céc dutng bo trg - dudng cén
du6i (the support line) va dubng cin
trén (the resistance line)

Céac duong can trén va can dudi
cho phép cdc nha dau tu xdc dinh gi6i
han mua hoiic bdn mét cich chinh xéc,

Cie duiing nay duge xay dung nhu
sau: dutng can dugi duge tao ra sao cho
no lien két tit ¢4 cdc diém gid thap
nhat, con dutng can trén lién két tat ca
cdc dlam gia cao nhat. Dé cho « chie
chdn », cac duiing nay phai di qua it
nhat hai diém cue tiéu hay cuc dai.
C]u‘mg han trong do thi gid cd phiéu
cua cong ty bdo higm AXA, dung can
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dudi di qua hai diém A va B; cdn duding
cén trén di qua hai diém C va D.

(Trong cc dé thi trong bai nay gia
thudng & truc tung duge tinh bing
FRF).

Nghién ciftu d6 thi nay ching ta c6
bon trutmg hop :

Neéu gia tit duimg can dudi nhay
vot 1&n cao vdi khéi lugng giao dich lén:
mua

Néu gid sdt dubng can trén va
«ddm bd» xudng dudng can dusi : ban

Néu dinh gi4 cit dudng can trén
trong khi khéi lugng giao dich l6n :
mua ;

Néu ddy gid cit cidt dudng cin
dudi trong khi khai luong giao dich 16n
: ban.

Tuy nhién khi gid bién thién
nhiéu c6 thé phﬁl xay dung lién tiép
nhiéu dutng can trén va can dudi khac
nhau. Vi du ¢6 thé c6 mot dudng can
trén khéc & trude diém C trong dd thi
cia AXA.

2. Trung binh dong (Moving Aver-
age)

Trung binh déng (Moving Aver-
age hay Moyenne Mobile - MM) chu
yéu ding dé « lam tron » 46 thi gid va
lam cho xu huéng clia nhu‘ng bién dong
that thudng cla gid trd nén rd hon. Cé
nhiing loai dutng trung binh déng khéc
nhau: ngan han (tit 03 dén 20 phién
giao dich), trung han (tir 50 dén 60
phién giao dlch) va dai han (100 dén
200 phlen giao dich). Bi.fdng trung binh
dong s6 hoc (don gidn nhat va thuing
diing nhat) duge tinh nhu sau : déi vai
dubing trung binh 20 ngay, ngudi ta
cong gia déng cira cha 20 ng&y vifa qua
(tif ngay 1 dén ngay 20) rdi chia cho 20.
Nguti ta cing tinh nhu vay véi ngay
hom sau, chi c¢6 didu thay gid cia ngay
viia qua vao chd gu’i cda ngay xa nhat
(nghiala tinh tit ngay 2 dén ngay 21)...

Mot cach hé thong, dudng trung
binh dong bién thién cham hon dutng
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gid. Khi gi4 lén dutng trung binh déng
ciing sé lén (hoac b6t giam) nhung lén
sau, va nguoc lai khi gia xuéng, duong
trung binh dong sé xuong (hoac bot
tang) nhung xuong sau. Do vay, dau
hiéu mua bat diu khi dubng gia cit
dutmg trung binh dong tir duai 1en. Va
nguoc lai, ngudi ta sé ban ra khi duting
gid cit dl.r(‘ing trung binh dong tir trén
xuong. Ngubi ta s& giti nguyén vi thé
(khéng mua khéng ban, hoic mua ban
nhu binh thudmg) khi, thit nhat, duong
gid chay duéi dudng trung binh donf.,
dang di lén, thuting la chi do dl.rtmg gid
c6 nép gap tam théi, thit hai, gid cit
dubng trung binh dang di xudng,
thutrng chi do duding gia ting lén tam
thoi.

Viée lua chon loal dudng trung
binh ddng phu thuge chit ché vao muc
tiéu quan 1y chiing khoan ctia nguoi su
dung db thi (ching han cac quy dau tu
cia My ¢6 dén gan JO muc tidu khic
nhau). Tuy nhién can ghi chd ring
r1uﬁng trung binh ngdn han dem lai
nhiéu diu higu mua hay ban hon Ia
dudng trung binh dai han. Song ngudi
ta thutmg ding déng thai 2 hodc 3
dutrng trung binh. Néu dung hai du‘ang
thi dau hidu mua xuat hién khi dutng
trung binh ngdn han hon cit dudng
trung binh dai han hon tir dudi 1én, con
dau hidu ban xudt hién khi dudng
trung binh ngan han hon cat duong kia
tir trén xudng. Su viée trd nén tinh t&
hon khi ¢6 3 dudng : khi dutrng trung
binh ngin han cdt 2 dutng trung binh
trung han va dai han tit du6i lén la ddu
higw hiw § mua, con tif trén xudng la
ddn hiéw l y ban. Dédu hiduw mua thice
sir dén khi dudng trung binh trung han
cit dutng trung binh dai han tir dudi
lén, cting nhu dau higu ban thice sw dén
khi dudmg trung binh trung han cit
dufmg' trung binh dai han tif trén
xudng. (Xem db thi gi4 ¢ phidu ctia Ac-
cor)

=iz u.q—ﬂ, Frr '.
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(Moyenne mobile 20 jours, 50
jours et 200 jours : trung binh dong 20
ngay, 50 ngay va 200 ngay).

3. Phuong phap phéan tich chu ky

Phuong phdp nay xudt phat tit
nguyén tac, theo d6 thi gia cia mdt
ching kho#én thay d6i ¢6 tinh chu ky:
nén méng, ting lén, dinh va rét, sau dé
lap lai nén méng, tang lén... Trong
phuong phap phan tich chu ky (cycle)
nay nguoi ta do 3 bién s6 : dp dai cta
chu k¥ (period), bién d§ dao djng (am-
plitude) va cdc pha (phase), tlc vi tri
hién hanh trong chu ky.

Khé khin lén nhat la xdc dinh
xem mot chiing khodn dang nghién ciu
¢6 chu ki nhu thé nao bdi vi mbi ching
kho#n thudng ed chu ky v6i bién dg va
do dai rat khac nhau. Xudt phat tif
kinh nghiém, trong trutng hop nay,
ngudi ta thuong sif dung loai trung binh
dang 50 hodc 60 ngay.

+ Nén méng : Gid bién dong doc
theo mot kénh nim ngang; khdi lugng
giao dich lén duge ghi nhan khi gid
nhay so vdi can trén hodc so véi duting
can duGi. Pudng trung binh ‘dong «
phang ».

+ Tang lén : Puong gid vugt 1én
trén dutng trung binh dong dang ngéc
dan lén. Pudng gid sé cit dubng cin
trén vai khoi lugng giao dich rat 16n.
Nguti ta mua theo kiéu «tai cho gay»
(noi dutng gid dit doan)

+ Binh : Dugng trung binh lai trd
nén « phang » va gia bién dong doc theo
mdt kénh nam ngang mdi.

+ Rét : Khoi lugng giao dich tang
con dudmg gia sé cit dudng can dudi va
dutng trung binh dong «nghiéng xudng
vé phia truge». Nguoi ta sé bdn theo
kidu «tai chd gay». (xem dé thi gid co
phiéu ctia Randfontein)

ooz g Faction, 1
nlrang |

(Fondation : nén méng, Avancée:
tang lén, Sommet : dinh, Chute : rgt)

4. Nguyén tic can bing

Can ¢t trén kinh nghiém, cdc nha
phan tich dé thi da phat biéu mot
nguyén tiac cho ring néu gia tang thiné
nhat dinh sé giam va ngugc lai; tham
chi, gia ting bao nhiéu thi s& gidm bay
nhidu va ngugce lai. Nguyén tic nay,
mac di khong ding 100%, van cho
phép xédc dinh quy mo giao dich sép tdi,
dua trén quy md giao dich vira qua.

Chéng han, nhin vao do thi gid c6
phiéu ctia Poliet nguai ta ¢é thé du kién
mot nguy co giam gid (H') tuong dng véi
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do cao tang gia truge d6 (H).

Nguyén tic nay, mic di co tinh
chat du bdo, sé duge sit dung khi
nghién ctu cde dang d6 thi. N6 cho
phép dinh tinh va dinh lugng 1¢i nhuén
tidm néng (hay mdc 16 tiém nang), va
déng theri dimg dé chon thii diém tham
gia (hay ra khoi) thi truong. Cac phan

tich ctia Cornelius Luca (xem séch dan .

kém theo) déu sit dung nguyén tac c6

tinh bu trif nay. °
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patterns)

N6i chung, cdc dang dd thi c6 lien
hé rat chit ché v6i tam 1y cia ngudi
bén va ngudi mua. Do 1a 1y do tai sao
vige dinh dang d6 thi can lién két véi
khéo sat khéi lugng giao dich. Mt thi
trudmg ¢ diém ddi chitu dem lai rat
nhidu tin hidu, néu biét giai ma thi
nhiing tin hiéu nay sé cho phép cacnha
phan tich chudn bi d&i phé véi cdc hau

ua

P thi d6i chiéu don gian nhat la
dd thi hinh chir V (V-formations hay
spikes - mii nhon). Dang nay cho thay
xu huéng dot ngdt thay doi cta gia kem
theo khoi lugng. giao dich 1é6n. Tuy
nhién kinh nghiém ciing cho thay dinh
clia chit V ¢6 thé kéo dai vai ngay hodc
nguoe lai c6 mdt vt dit (gap), tie gia
dot ngot déi chidu véi mic do 16n.

1.«Pau va hai vai» (Head and
shoulders formation)

Dang db thi nay duge goi nhu vay
do né giéng vdi co thé con ngudi (xem
dd thi gia co phidu cia Cetelem). Tai vi
tri hinh thanh vai trai (EG), quy mé
giao dich tang manh. Mic do quan tam
cha cdc nha diu tr gidm sau dé nhay
vot lén cao so véi dudng cd ndm ngang
(LC) dé tao thanh dau (T). Khéi lugng
giao dich tré nén nhay cdm, giong nhu
khi d6 thi ¢ giai doan nén moéng. Vai
phai (ED) duge hinh thanh cing vdi
mie giao dich rat thap. Cudi cung, tai
diém hoan thién dang do thi, nghia la
khi duéng gia cit dusng cb (LC), khai
lugng giao dich lai tang. D6 la théri
digm ban ra. k

Né&u dang db thi nay cé muc dich
du b4do mdt suf suy giam trén thi truong
thi dang nghich ddo eta né, tic la « dau
va hai vai quay xudng » (Inverted head
and shoulders formation) ding dé du
béo mdt su ddi chiéu theo huéng di 1én
ena thi trubng. U day, muc tiéu true lgi
hay han ché thiét hai déu c6 thé lugng
hoa.

2. Hai h# va hai dinh (Double top
and double bottom formations)
Hai ho (hay hinh chit W) la dang

. d6 thi cho phép du bdo sy thay doi

huéng véi d chae chéin cao.

Tai vi tri hinh thanh nén ho thit
nhét, khéi lugng giao dich ¢6 xu huéng
tang manh. Khoi lugng giao dich giam
déng ké khi gid tao thanh dinh ¢ gita
chit W dé rdi khoi luong giao dich tang
rat nhanh khi gia da hinh thanh hée
thit hai. Tiém nang tang gid sip t6i ty
1& thuan véi dp cao ciia dinh trung tam
cht W (h), noi ¢de nha dau tu con do du.
Viée mua vao sé duge thuc hién va gia
tang theo dutmg déc di len cia hd thit
hai cho dén khi dat t6i do cao tuong
duong vdi dinh gitta cha W,

Dang doi nghich vdi hai hé la hai
dinh (hay dang chit M). Dang nay cho
thay mot suf gidm gia trén thi truong,
ty 1& thuan v6i do cao cia dinh tha
nhat (14 dinh luén cac hon dinh thd
hai). Vé& phuong dién khai luong giao
dich ¢6 mdt suf tang vot khi hinh thanh
dinh tha nhat.

Khéi luong giao dich nay sé giam
tiy vao mitc do hoan thanh dang dd
thi. Nha dau tu s& ban ra va gid xudng
dan theo dutng déc di xudng cua dinh
thit hai cho dén khi dat tdi do cao tuong
duong cia ddy trung tam chit M. (xem
dé thi clia gia ¢6 phidu Michelin «B»)

Téng hop gitia hai loai dé thi: dau
va hai vai dimg va 1on nguge véi loai
dd thi hai dinh hay hai ddy tao ra loai
d6 thi méi duge goi la ba dinh hodc ba
ddy. Pd thi ba dinh 12 loai dd thi dau va
hai vai ma do cao tuong dbi cua hai vai
béng d6 cao cua dau. D6 1a xu huéng gia
xudng. Nguge lai do thi ba day la do thi
d4u va hai vai 16n nguge ma do sau cua
hai vai bing d@ sau cia dau. Pay la xu
hudng gia lén.

SNHCREENEHES

ool Fadiom un Banc

Miwrbsl o soemmed

(Double sommet: 2 dinh hay chi
M, Double creux : 2 dav hay chit W)
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3. Hinh chif nhat (rectangle forma-
tion) v hinh vong cung 16i va lom
(rounded top and bottom formations)

Hién nay, d6 thi hinh chit nhat kha
hi#m, song lai kha dé giai thich: né
chimg to c6 mot su ddi dau giit hai thé lue
cd ciing stic manh, hai the luc nay ghi dau
4n cta minh lign tuc lam cho gia 1én va
xuéng v6i mic dd nhu nhau, lam cho
dubing can trén song song vdi dubng can
dugi. Co chuyén gia cho ring day 1a két
qua cua mot sit lung doan vé gia. Loi vao
va 181 ra cla dd thi cling mot bén cia
hinh chif nhat. Khi hinh thanh dang do
thi, khdi lugng giao dich tang manh sau
d6 giam dan cho d&n khi hoan thanh
dang dé thi.

Hinh vong cung lom, hinh c4i dia
(rounded bottom) va dang nghich déo
ctia né hinh vong cung 16i (rounded top)
(xem gid ¢b phiéu Plastic Omnium) cling
la nhimg dang d6 thi ngay cang trd nén
higm. Ching dién gidi miic can béng giita
cdc thé luc hién dién thay ddi tir tir.
Trong trubng hop hinh cai dia, gid gidm
ting bude cho tdi khi dat d&n day, sau dé,
18y lai rat chdm. Trong cA hai trudng
hap, 18i thoat ra ciia do thi c6 huéng
nguge véi lte méi hinh thanh, Con duong
khai luong giao dich bign ddi giong nhu
dubng gia.

4, Kim cuong (Diamond formation)

Buiting kim cuong 1a dubng két hop
hai hinh tam giac ké nhau (vi du nhu
trong 6 thi cia chi s6 CAC40 - riéng
trong do thi nay, truc tung tinh bing
diém, ma khong phai bing FRF). Tuy la
loai d& thi it gip nhung né cho thdy mot
xu huéing xoay chiéu véi do tin cay cao.
Kim cuong hinh thanh khi khoi lugng
giao dich dang ké : tai dé, khai lugng giao
dich bién ddi thuan theo dang db thi gi4,
va khai lugng giao dich thuong rit cao
khi hinh thinh va k&t thic hinh dang dé
thi. N6i chung, dang nay kéo dai tir6 dén
10 tuan.

Co s0 hinh thanh 1én kim cuong
thudmg la su két hop gitia tam trang cho
dgi mot tin tic quan trong (10i kéo gid) va
mot tin ddn ngay tiép theo (ddy gia theo
huéng nguge lai), gibng nhu cdu ngan
ngit van luu truyén trén thi trubng ching
khoan « mua theo tin tiic va ban theo tin
ddn ». V& nguyén tée, vi tri thap hay cao
tai 18i ra cha dang dé thi nay phu thupe
vao dp cao cha kim cuong. -

IV. CAC DANG TIEP TUC

1. La ctr (flag) va et hieu (pennant)

LA ¢t ¢6 thé hinh thanh khi thi
trutmg dang cao hodc dang thap. N6 tao
nén mot hinh binh hanh nghiéng nguge
v6i xu huéng co ban : hinh binh hanh
nay nghiéng xung trong khi khuynh
huéng chung dang di lén va nguge lai,
hinh binh hanh nay nghiéng 1&n trong
khuynh huéng chung di xudng. Xu huéng
edn ban khdng thay déi do nhing dao

* dong trong 14 c& qua nhé. Khéc véi hinh

chit nhat & trén, 161 vao va 18i ra cta do
thi hinh 14 ¢t & 2 bén khac nhau ctia hinh
binh hanh. Khai lugng giao dich 16n khi
hinh thanh dang dé thi va giam nhanh
cho d&n khi lai ting manh tai vi tri ra
khéi dang d thi.

Ctr hiéu giong nhu mot tam gide can
nho. Gidng nhu dang 14 cty, dang do thi
nay ciing cho thay khuynh huéng can
ban cba gid chiing khodn khong thay ddi.
N6 chi la su di 1én nhé trong khi xu
huéng can ban 1a di xudng va nguoe lai.
Phuong dién khéi luong giao dich cfmg
tién trién nhu trong hinh la c&r. (Xem d
thi gia co phigu cia Sanofi)

Ddi v6i hai loai d6 thi nay, c6 thé
tinh tiém nang ting (hay giam) ctia gia
ching: khoan khi hoan thanh dang db
thi, bang céch tinh d&n dp cao thay dai
gid khi mdi hinh thanh dang dd thi (lay
dd cao trude dé tinh dp cao sau).

2. Cac dubmg vat (wedge)

Hinh déng cua hai dutmg vat giong
véi hinh et higu. Tuy nhign hai dubng
vat khong gap nhau trong db thi, va do
vay né la ct hieu khong ¢ dinh. Putmg
vat miéu td mot thi ky cing cd gia,
trong d6 c6 mdt vai su dao ddng nho
nguge vdi khuynh huéng chung. Nhimg
cde dao dong nay ngiy mot nho dan lam
cho hai dutng can trén va can duéi cé xu
huéng gap nhau, va tao nén mdt goc
nhon. Ngudi ta phan bigt dubng vat di
lén vdi cae dutng.vat di xudng (xem dé
thi gi4 chitng khoan clia cong ty Alcatel-

Cable). Vé phuong dién khoi luong giao
dich, khi hinh thanh dang d6 thi, khai
lugng giao dich dic bigt l6n lam cho
nhitng dao dong vé gia ciing lon. Khoi
lugng giao dich gidm dan tuong (g véi
miec dd hinh thanh dang dd thi.

bws ALCATEL:CABLE (5

(Biseau ascendant : dubng vat di
1én; cours de 1'action en francs: gida hang
ngay ctia cd phidu tinh bang FRF)

3. Céc tam giac (Triangle) _

Néi chung cac tam giac dién giai
mdt thi trubng con nhidu do du, tat ca
moi du dodn v& hubng ra khoi tam gidc
déu rat tinh t&. Gi4 bién thién trong gidi
han ctia 2 dubng s& gap nhau. Vé khoi
luong giao dich, nguti ta quan sat thay
mot su suy gidm nho (lin) khi bit dau
hinh thanh dang db thi, sau dé la su lay
lai quy md giao dich, khi dutmg gia giao
vi dubng can trén hay dubmg can dudi.
Mifc do bién thién gia khi vuot ra khoi
dubng can trén hay dudng can duéi (h')
ty 18 véi dd cao clia tam giac khi bit dau
hinh thanh (h). (xem dé thi gia 6 phigu
cla Colas)

+ Tam gidc can: Tam gidc nay dugc
nhan ra khi dubng can trén dai bing
dutmg can dugi. Trong truomg hop nay

it kho du bao duting gia sé thoat & phia

trén hay phia dugi tam giac.

+ Tam gidc huéng lén: Ching
lkhoan dao dong gitta dubing can trén co
phuong nam ngang va dubng can dudi c6
hutng di lén. Hinh dang nay cho phép
du bdo mét trién vong tang gia.

+ Tam gidc hudng xudng : Gid bién
thién gitia dubng can du6i nAm ngang va
dubng can trén di xudng. Hudng thoat
cua gia thuomg xuyén la di xudng,

b2l

o inangle
e deicendan

(Triangle descendant: tam giac
huéng xudng ; Triangle isocele : tam gidc
nim ngang)

V. CAC CHi SO KY THUAT

Nguitri ta cb thé xép khoang 80 chi
so ky thuat ma nha phan tich Hoa Ki
Bruce Rabbitt da téng két thanh 3 nhérn
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sau day :

Céc chi s6 tam 1y hay «tinh cam»,
méa viée nghién ciu khong nam trong
muc nay. Ching duge thiét 1ap thong
qua diéu tra hanh vi (ing xif cia nha dau
tu v quan diém clia cde nha giao dich.

Cac chi so tham du do luc}ng cAc the
lue ctia mot thi trubmg hay ctia mt khu
vic hoat dong, thong qua céc chiing
khoan tao nén chi so {v1 du nhu dubng
ting gid/giam gia A/D - Advance-Decline
line)

Céc chi s6 «md men» (momentum)
xéc dinh cutmg dd ctia xu huding gid dudi
cac goe do khac nhau.

1. Puing A/D ( Advance-decline
line - dutng tang gid / gam gia)

Puing A/D duge xay dung bﬁng
cach cong so chimg khodn dang tiang mia
roi trir di so chiing khoan dang giam gia
vao mot s6 duoe 1y mot cich ngau nhién
(5000 chang han).

Pe tinh duimg A/D cho ngay hém
sau, nguoi ta lay umg da co cua ngay hom
truge cong thém s cac chu‘ng lchoan
dang tang ga roi trif di 80 cac ching
khoan dang giam gia. Sau d6, chi so nay
tinh cho toan bp thi truomg hay cho mot
nganh kinh té se duore doi chicu vdi chi s0
tong quat (ching han nhu chi s6 CAC 40,
chi so ¢an ban nhat cia thi trubng co
phiéu Phap). Nha phan tich sé tim kigm
dau hidu doi chiéu tat yeu khi cé su di biét
chi 56 CAC40 va duimg A/D). Trong hinh
dudi cho thay tai Phap, tit gitia nam 1994
dén nam 1996, dai da s6 co p]ueu bi ddnh
gid thap hon rat nhidu so vai 40 chlmg
khoan hang déu dai dién cho nén kinh t&
Phap trong mau coa CAC40. K&t luan
hién nhién la ¢d phiéu thude CAC40 duge
ua chudng qua miic, hoiic la cac cb phiéu
khae it duge luu tam t(n mot. cach qua
muic.
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2. Duimg WSI (Relative Strength
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Viao diu nhitng nam 60, nha phan
tich nguoi My Welles Wilder da phat
trién chi sé khodng thoi gian dé danh
gia mot cd phiéu bi lam mua hay lam
ban nhu thé nao. Mot trong céc chi so
dé la dudbng RSI. Trong hinh thic
nguyén thiy, duong RSI, dua vao mot
thoi ky duge goi 1a « thai ki' trd lai » so
sanh mc d6 ting gia tam thii trong x
ngay vdi mic do giam gida tam thoi
trong X ngay.

Cong thdc todn hge nhu sau:
RSI=100- 100;‘(1+CHICB) trong d6, CH
la trung binh chénh léch gia dong cua
clia X ngay gia tang ; CB la tr ung binh
chénh léch gid déng cia x ngay gia
giam.

Viée xay dung do thi cho thay ro 3
vimg: vung thir nhat, tit khi RSI bién
thién tir 0 dén 30% la vung mua, ving
thit hai, tit 30 dén 70% la vung trung
tinh va viung thit ba, tir 70 dén 100% la
vimg ban. (Xem do thi cua SFIM)

Van ton tai van dé vé do dai cia «
thai ky trd lai » : W, Wilder dé cao than
ky. 14 ngay song cac thuong gia lai
dung RSI 9 ngay. Cudi cing, nguoi ta
cing thay ring RSl mang lai két qua
tot cho cac chitng khoan c6 tinh chu ky.

3. Momentum (mo6 men)

Chi s6 nay cho phép do luimg,
trong mat khodng thei gian nhat dinh,
mifc dé 1én hay xudng cua mot thi
truding hay cia mot ching khodn. Muc
tiéu la 1oi dung thoi ky «lay das cia mot
chiing khodn hay ctia mot khu vue dé
«nhdy vao vong», vao clfa bing luc cuia
thi truong. Co nhimg momentum dugc
xay dung trén gi4 (rat pho bién) hoic
duge xay dung trén khoi luong giao
dich (hiém hon).

Momentum trén gid do lutmg mie
tang cia mot cllu'ng khoan béng cach
tinh chénh léch giifa gia cta ngay hién
hanh va gia cia ngay trude 6 mot so
ngay nhit dinh. Cu thé hon, cong thiic
tinh nhu sau:

M=CC(i)-CCli-x), trong d6, CC(i) 1a
gia déng cia cua ngay hién hanh con
CCli-x) la gia dong cla cua ngay (i-x).
Mae di duge cac nha phan tich da thi
dung thuong xuyén song momentum gay
ra nhiéu tin hiéu gia. Vi vay, dung mo-
mentum lkém véi ede chi s khéc la tuyét
ddi can thigt (RSI chang han). Vé do dai
thoi gian, kinh nghigm cho thay két qua
déng hai long khi thoi gian tham chigu
tuong doi dai (30 ngay trd lén).

SOy :dczl:w w‘\.“'ﬁ
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IV. KET LUAN

Binh lutin mét vi du téng hop

Gid ciia Géophysique bitn dong
theo huéng xudng dan tir thang 5/1995,
khi ma gia cta né nhay thia lia so vdi
dudng can trén.

V'lo thang 10/1995 (diém A), no
rét xuong dudmg can dudi, nhung khoi
luong giao dich (trung binh 2300 b
phiéu) chua da lén do hinh thanh mot
xu huéng ro rét.

Ba {.hang sau (diém B). ¢o phicu
lai rot gia xuong gan bang diém A, tc
152 FRF ; noi RSI la 55, con momen-
tum tang lai v6i toe do dang ke. Gid co
phiéu 6 hinh dang doi chiéu theo kiéu
chit W. Chitng khodn cin duge theo dai
chat ché, cha cho gid ting tro lai gan
bing dinh gitia chit W trude d6, nghia
la & moc 189/190 FRE, vi tri cho phép
mua.

Vao cudi thang 1, gida vugt qua
miic nay dat dén diém C, v6i khai
lugng giao dich la 19000 ¢d phitu.
N guyén tic can bang cho phép du bao
gid tiem nang la 230 FRF (nghia la
tang 21%). Vi vay, nguisi ta co thé kigm
mit ph’m lgi nhuan tai mic nay Quy
mo giao dzch ghi nhan vio cudi thang 2
(trung binh 25000) cho phép phong
dodn rang ¢6 mot nguti mua nao dé
nhap cude. nguti nay dong hanh vdi su
téang gid cho dén diém cat dutmg can
trén va tao ra mot su vét dit trén do
thi gia (diém D, noi RSI 1a 58, Momen-
tum la +45). Vé thém mot kénh mdi
cho phép ¢6 lgi nhuan tai diém E (noi
RSI 1a 70 va Momentum la 40) =
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