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Ngay nhén lai: 29/12/2025 dién vé qua trinh chuyén déi carbon - khi hiu trong linh virc ngan hang.
Duyét déng: 30/12/2025 S dung hudng dan chudn muc vé bao cio téng quan hé théng va

phan tich gép (Preferred Reporting Items For Systematic Reviews And
Meta-analyses — PRISMA) dé dam bao tinh hé théng cla dir liéu, tac

Ma phan loai JEL: . ; .
Ly gia da tong hgp dudgc 42 nghién clu chinh tir 193 cdng bé thudc co sé

G21; Q54; Q58. o . N N

R d liéu Scopus trong giai doan 2010-2024. T do6, thong qua cong cu
VOSviewer, nghién clu da xac dinh sdu cum nghién cltu mai néi: (1)

Tir khéa: danh gia rui ro khi hau, (2) hé théng tai chinh va én dinh, (3) tai chinh

carbon, (4) bién dé&i khi hau va chuyén déi, (5) hoat déng ngén hang,
va (6) chinh sach va quy dinh. Cac xu huéng nghién clu nay lam néi
bat sy da dang cua linh vuc hién tai, ddng thdi nhan manh ham y chinh
sach Ung dung cho khu vuc cling nhu van deé rui ro hé théng. Ngoai ra,
cac xu huéng nghién clru méi néi dugc xac dinh tU sy giao thoa gitta
cac cum cha dé da ggi y cac hudng di trong tuong lai, nhan manh nhu
cau déi mai phuong phap lién tuc, va cac ing dung thuc té dé giai
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This study takes a comprehensive bibliometric approach to the carbon
- climate transition in the banking sector. Using the Preferred
Reporting Items for Systematic Reviews and Meta-analyses (PRISMA)
screening process to ensure the systematicity of the data, the author
synthesized 42 main studies from 193 publications in the Scopus
database during the period 2010 to 2024. From there, through the
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VOSviewer tool, the study has identified six emerging research clusters:
(1) climate risk assessment, (2) financial system and stability, (3) carbon
finance, (4) climate change and transition, (5) banking operations, and
(6) policy and regulation. These research trends highlight the diversity
of the current field while emphasizing policy implications for the region
as well as systemic risk issues. Additionally, the emerging research
themes identified from the intersection of topic clusters suggest future
directions, highlighting the need for continuous methodological
innovation, and practical applications to effectively address climate-
related financial risks.

1. Gidi thiéu

Su giao thoa giita bién d6i khi hau, chinh sach dinh gia carbon, va 6n dinh ngan hang 1a mét linh
vuc nghién ctru quan trong (Garcia-Villegas & Martorell, 2024; Z. Liu va cong su, 2024). Céc t6 chirc
tai chinh phai d6i mat v6i thach thirc trong viéc quan Iy rii ro tir cac chinh sach dinh gia carbon, vén
anh huéng dén sy 6n dinh va hoat dong quan 1y rui ro ciia ho. Thém vao dé, vin dé dau chan
carbon ctia ngén hang dé cap dén céc riii ro carbon vo hinh nhung lan rong, anh huong dén danh muc
cho vay, dinh gié tai san, va on dinh hé thong tai chinh (Wu va cong su, 2024). Nhitng rui ro nay tac
dong truc tiép 1én cac nganh tham dung carbon, gian tiép qua céc co ché kinh té vi mé va qua sy thay
dbi quy dinh.

Dinh gi4 carbon, thong qua thué va hé thdng giao dich phat thai (Emission Trading System —
ETS), 1a cong cu kinh té chinh dé giam phat thai (Kay & Jolley, 2023; Z. Liu va cong su, 2024;
Reinders va cdng sy, 2023; Xu va cong su, 2024). Cac chinh sach nay tac dong tryc tiép dén stc khoe
tai chinh ctia cic cong ty phat thai cao, din dén thay d6i diéu khoan cho vay, 14i suat cao hon, va sy
tham gia cla cac ngan hang ngﬁm (Ge va cdng su, 2024; Ho & Wong, 2023; Li va cdng su, 2024).
Chinh sach dinh gia carbon c6 thé tao ra tai san bi méic ket va lam tang bién dong gia (D’Orazio,
2023). Céc ct sdc thué carbon nghiém trong c6 thé gay ton thit 16n cho cac ngén hang (Reinders va
cong sy, 2023). Tuy nhién, mot s6 nghién ctru cho thay sy bat on chinh sach khi hau c6 thé lam giam
rui ro hé thdng, khi ngan hang chuyén trong tdm sang cac linh vuc bén vitng hon (Y. Liu va cong su,
2024).

Rui ro chuyén ddi khi hau (Climate Transition Risk — CTR) bao gom céc diéu chinh kinh té va
quy dinh can thiét cho qua trinh chuyén déi sang nén kinh té carbon thap (D’Orazio, 2023; Li & Pan,
2022). CTR dugc coi la rii ro chinh trong ngan han, lam ting chi phi, va giam lgi nhuan ciia cac
doanh nghiép phat thai cao, din dén no x4u ngan hang ting 1én (Gourdel va cong sy, 2024; Li & Pan,
2022). Tac dong tiéu cyc ciia CTR ddi v6i hiéu sudt ngan hang c6 xu hudng giam & cic ngan hang
16n hon va c6 mdi lién hé ti€u cuc véi thanh khoan, dac biét ¢ cac thi truong médi ndi (Lang va cOng
sw, 2023; Li & Pan, 2022). Mic dii c6 nhiéu mdi lo ngai, cac nghién ciru cha yéu tap trung vao khung
rii ro lién quan dén khi hau (Climate-Related Risk Framework — CRR), tich hop rui ro khi hau vao
cac loai rui ro tai chinh truyén théng (Alessi va cong su, 2024; D’Orazio, 2023; Gourdel va cong su,
2024). Céac nghién ctu trudc day da do luong CTR dua trén lugng khi thai CO, co trong s6 hodc sir
dung cac mo hinh déau vao - ddu ra (Berlin va cong sy, 2024; Kay & Jolley, 2023; Li & Pan, 2022; Z.
Liu va cong su, 2024). Kiém tra stic chiu dung khi hau (Climate Stress Testing) da tr¢ thanh cong cu
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quan trong dé danh gia sy on dinh tai chinh va dugc cac ngan hang trung uong trén toan cau ap dung
(Nguyen va cong su, 2023; Nieto & Papathanassiou, 2024). Tuy véy, van can thém nghién ctru dé
hiéu day di moi quan hé tuong tac qua lai giira riii ro tai chinh va cac kich ban khi hau (Gourdel va
cong sy, 2024; Hidalgo-Ofiate va cong sy, 2023).

Viéc thiéu mot khudn khé thdng nhat va tinh roi rac cta cac nghién ciru trude day da khién nhing
hiéu biét v& mbi lién hé giita niém tin, an ninh, chinh sach carbon, va rui ro khi hau trong nganh ngan
hang tr& nén kho khin (D’Orazio, 2023; Monasterolo, 2020). Dé giai quyét van dé hién tai, nghién
clru nay tién hanh mot phén tich tric luong thu muc cé hé théng. Muc tiéu ciia phan tich 1a xac dinh
va danh gia cac nghién ciru lién quan; tir &6 1am 16 cac mé hinh, khoang tréng kién thirc, va tong hop
cac phat hién tir tai liéu hién co.

Nghién ciru nay huéng dén ba myc tiéu chinh: (1) lam ndi bat cac khai niém, dinh nghia, va nén
tang khai niém lién quan dén dinh gi4 carbon va CTR trong linh vyc ngan hang; (2) xac dinh cac xu
hudng chinh va nhan dién cac linh vuc nghién ctru méi ndi théng qua phuwong phap phan tich tric
lwong thu muc; va (3) chi ra nhitng khoang tréng nghién ctru duoc rat ra tir cac phén tich, tir d6 goi ¥
dinh huéng cho cac nghién ctru trong twong lai vé dinh gia carbon va chuyén doi khi hau.

2. Nén tang khai niém vé tuang tac carbon - khi hau déi véi hoat dong
ngan hang

Nbi dung nay tich hop cac 1ap luan khai niém vé gia carbon va qua trinh chuyén d6i khi hau trong
ngan hang tir cac nghién ctru chinh va cac ngudn lién quan khéng c6 trong tap dit liéu thu muc.

2.1. Dinh gid carbon

CTR & cap d6 ngan hang co mbi lién hé truc tiép v6i mirc do tiép xtc ciia danh muyc cho vay cua
ngan hang véi cac nganh doanh nghi€p phat thai carbon cao (Li & Pan, 2022; Yang va cong su, 2023).
Vi vay, céc chinh sach khi hau v6i muc tiéu xay dung céc co ché dinh gia carbon (vi du: hé théng
giao dich carbon va thué carbon). Nhirng thay ddi nay tao ra rii ro chuyén déi théng qua cac tac dong
truc tiép dén dong tién va dinh gia tai san cta cac cong ty c6 phat thai cao (Ge va cong su, 2024; Kay
& Jolley, 2023).

Ngoai ra, khi gia carbon toan ciu c6 xu hudng gia ting s& lam cho cac chi phi du kién trong tuong
lai cia cac doanh nghiép xuat khau Viét Nam ciing s& vi thé gia tang theo; tir d6 tao thém ap luc vé
rii ro thyc té va rii ro nhan thire dén quyét dinh cho vay ciia nhitng nganh nay (Hambel & Van Der
Ploeg, 2025).

2.2, Rii ro chuyén doi khi hdu

CTR, nhét 12 nhimg rai ro duge thuc ddy boi co ché dinh gia carbon, gdy ra nhimg tac dong truc
tiép dén sirc khoe tai chinh ctia doanh nghiép tham dung carbon. Piéu nay dit cac ngan hang vao tinh
thé phai d6i mat véi rii ro tin dung phat sinh tir nhitng doanh nghiép nay (Kay & Jolley, 2023; Xu va
cong sy, 2024). CTR ciing 1a mot trong nhitng nguyén nhan lién quan dén viéc gia ting chi phi hoat
dong, giam dong tién, va de doa gia tri tai san ciia doanh nghiép, do d6 c¢6 thé lam gia ting kha ning
v0 no (Ge va cong sy, 2024).
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Dbi véi ngan hang, khai niém vé CTR khong phai 1a mot khai niém triru twong. Thong qua danh
muc cho vay, dac biét la ty 1€ cac khoan vay dugc cép, 6 thé th?iy duoc biéu hién cu thé vé& rui ro tin
dung tiém 4n véi cac nganh cong nghiép phat thai carbon cao (Li & Pan, 2022; Yang va cong su,
2023). Cac nghién ctru trude ddy chi ra rang cac ngén hang c6 xu hudng ap dat cac didu kién vay chat
ché& hon ddi véi cac doanh nghiép tham dung carbon, bao gom 13i suit cao hon va thoi han cho vay
chat ché hon (Ge va cong sy, 2024; Ho & Wong, 2023; Li va cOng su, 2024). Boi vi, ngan hang cling
lo ling vé cac khoan v& ng dugc hinh thanh trong twong lai s& dugc ghi nhan trén bang can ddi ké
toan cua ho; diéu nay s& anh huong dén chit lugng tai san, hiéu qua tai chinh, va danh tiéng cua cac
ngan hang (Li & Pan, 2022). Do d6, CTR 1a mét van dé c6 lién hé manh mé dén hoat dong tin dung
va quan tri rui ro tai cac ngén hang.

2.3, Do lwong riii ro chuyén doi khi hdu

Viéc tich hgp CTR vao danh gia ngén hang bao gdm nhidu phwong phép khac nhau. Cac phwong
trinh cu thé thuong dugc sir dung dé dinh luong cac tic dong tai chinh tiém 4n. Cac bién phap nay
thuong xem xét cac yéu t6 nhu luong khi thai carbon, rii ro cho vay, sy thay ddi thi phﬁn, va cac kich
ban dinh gia carbon.

Bang 1.
Tbng hop cach thirc danh gia i ro chuyén dbi khi hau (CTR)

Phuong phap Dién giai Bién chinh Béi canh va gi6i han

Rui ro tin dung
cta ngan hang
(do gia carbon

Bién phap nay dinh
luwong murc do rui ro
tin dung ctia ngan

LSS bkt=APDSS kt x LoanBS_bkt Str dung mo hinh

Trong dé: Merton va cac kich
.. , i . ban khi hau do mang
- LSS bkt: Mtc d6 rui ro tin dung ctia ngan hang b

tang). hang trudéc CTR trong . N . luéi xanh hoa hé
R A trong nganh k d6i véi CTR trong nam t theo kich e 1.
mot nganh va mot X thong tai chinh
ndm cu thé theo mot ban SS. ) ) (Network for
kich ban nhét dinh. - APDSS_kt: Thay doi xac suat v& ng ciia nganh k Greening the
theo kich ban SS. Financial System —
- LoanBS_bkt: S6 du ng trong nganh k ctia ngén NGFS) x4y dung cho
hang b theo kich ban co s¢ BS. giai doan 2025-2050.
Tép trung vao tac
dong cua viéc tang
gia carbon, dac biét
1a déi véi cac nganh
tién ich va nang
luong. Khong danh
gia rui ro vat Iy (Ge
va cong su, 2024).
CTR cuia ngan Do luong CTR cua TransitionRiskit = In (Zk CEkt x kit ) = In (Zk Chu yéu ap dung cho
hang thuong ngén hang bang cach CEkt x (Lkit / Zk Lkit)) cac ngan hang
mai (dya trén tinh trong s6 lugng Trong do: thuong mai Vérkhu
lugng khi thai khi thai CO; cua - TransitionRiskit: CTR cua ngan hang i trong giai vue Trung Quoc. Tap
CO; ctia nganh nganh theo ty 1€ cac ’ trung vao luong khi

va cac khoan
vay).

khoan vay cta ngan
hang cho cac nganh
do.

doan t.

- CEkt: Luong khi thai CO, cua nganh cong nghiép
k trong giai doan t.

thai CO, nhung thura
nhén ring cac yéu tb
khac nhu cong nghé
nang lugng sach va
chinh sach carbon
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Phuong phap

Dién giai

Bién chinh

Bo6i canh va gidi han

Nhiing ¢t séc
vé chinh sach
khi hau (thong
qua nhing thay
dbi vé thi phin
trong céc linh
vuc nang
lugng).

Panh gia cong
ty va ruii ro vo
ng (kiém tra strc
chiu dyng dua
trén mo hinh
Merton).

Nhiing cii sbc nay,
phat sinh tir qua trinh
chuyén d6i cham
chap va hon loan sang
nén kinh té carbon
thép, duoc udce tinh
dya trén cac quy dao
kinh té hudng t6i
tuong lai tir cac co s&
dir liéu nhu LIMITS.
Chung dugc dinh
nghia 1a su khac biét
gitra kich ban kinh
doanh thong thuong
(Business as Usual —
BAU) va kich ban
chinh sach khi hau,
duoc chuyén thanh ci
sdc vé gia tri tai san
(trai phiéu va khoan
vay).

Mot phuong phap tir
dudi 1én, & cip do
khoan vay, danh gia
tac dong cua ci sbc
gi4 carbon va thi phin
dbi v6i loi nhudn, vén
chu so hitu, gia tri tai
san cua cong ty, va
cubi cting 12 kha ning
v& no bang cach sir
dung mo hinh
Merton.

- okit: Ty 1¢ du no cho nganh cong nghiép k trong
téng du ng cho vay nganh céng nghiép ciia ngin
hang i trong giai doan t.

- Lkit: Du ng cho vay ctia ngan hang i cho nganh
cong nghiép k trong giai doan t.

Dbi véi phép do cip khu vyc:

Riskt = Xi (Loani,t / Xi Loani,t) x CDEi,t
Trong d6:

- Riskt: CTR & cép khu vic.

- Loani,t: Quy md khoan vay cua cac t6 chirc tai
chinh trong m¢t khu vyc.

- CDEi,t: Lugng khi thai CO, trong mét khu vyec.

Qm,p,c,s,t = (1 - um,p,c,s,t) X F_ij

Trong d6:

-Qm,p,c,s,t: Ma tran ct sbc chinh sach khi hau da
chiéu.

-um,p,c,s,t: Ty 1€ phén tram thay dbi thi phén cua
mot [inh vye nhét dinh.

- F_ij: Ménh gi4 ciia trai phiéu do j phat hanh va i
ndm gitr.

Céc cli séc (um,p,c,s,t) dugce tinh toan cho cac hoat
dong kinh té trong cac linh vie nhu ning lugng so
cép hoa thach, nang lugng thtr cip dién dua trén
hoa thach, va nang lugng thir cip dién dua trén
nang luong tai tao.

Tac dong dén kha ning sinh 161 (AEBIT):
AEBIT(CarbonPrice)SM_it = - Clit x REVit x
ACPSM_t

Trong d6:

- CIit: Cudng d6 carbon & cip do cong ty.

- REVit: Téng doanh thu.

- ACPSM _t: Cu sbc gia carbon.

Tac dong dén vén chu sé hitu (AESM):

AESMit = (AEBITSMit / EBITBMit) x EBMit
Trong d6:

- EBMit: Mirc vén chii s¢ hitu trong kich ban co
s0.

- EBITBMit: Mrc lgi nhuan trong kich ban co so.

thap khong duoc tinh
tryc tiép vao phép do
cu thé nay (Li & Pan,
2022).

Puoc str dung trong
cac khudn khé kiém
tra strc chiu dung khi
hau cho cac hé théng
tai chinh (ngan hang
va quy déu tur). Tap
trung vao cac tac
dong tryc tiép va
gian tiép cia qua
trinh chuyén d6i hén
loan (Roncoroni va
cong su, 2021).

Ap dung cho danh
muc cho vay hop vén
cua Hoa Ky. Gia
dinh bang can dbi ké
toan tinh, khong co
nd lyc giam thidu &
cép d6 doanh nghiép,
va gia carbon dugc
hép thu hoan toan
vao chi phi. Ciing
duoc str dung dé do
ludng riii ro chuyén
ddi khu vue cho cac
nén kinh té khu vuc
va cac ngan hang nho
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Phuong phap

Dién giai

Bién chinh

Bo6i canh va gidi han

Giam san lugng
(do chinh sach
khi hau).

Ubc tinh rii ro
khi hiu day du
(str dung bang
déu vao - du ra
va xép hang).

Uéc tinh muc do
giam san lugng trong
mdt linh vye cu thé
do chinh sach khi
hau, sau d6 dugc cho
1a bing v6i murc do
suy giam tin dung.

Phat trién ude tinh
“rai ro khi hau toan
dién” bang cach két
hop xép hang riii ro
khi hau can bién (vi
du: tir Sustainalytics)
v6i cac bang dau vao
— d4u ra dé tinh dén
cac hiéu ng mang
ludi trén toan bd
chudi cung ting va
san xuét toan cau.

Gia tri tai san madi (VSM naive):

VSMit naive = EBMit + AESMit + Fit

Trong d6:

- Fit: Mc no.

Do bién dong tai san madi (cSM Vit naive):
oSMVit naive = (ESMit / (ESMit + Fit)) x cEit +
(Fit / (ESMit + Fit)) x (0,05 + 0,25 x cEit)

Trong d6:
- oEit: Do bién dong vbn chu s¢ hitu ban dau.
Khoang cach vo ng médi (DDSM _itTnaive):

DDSM _itT naive = [In((ESMit + Fit) / Fit) + (ri,t -
1 -0,5 x 6SMVit? naive) x T]/ (6SMVit naive x
\T)

Trong d6:

- ri,t: Lai suét khong i ro.

- T: Khung thoi gian.

ux(T1)= (YP_x(T1) - YB_x(T1))/ YB_x(T1)
Trong do:

- ux(T1): Murc do giam san lugng cua nganh x tai
nam T1.

- YP_x(T1): Mt tiéu thu nang luong cua nganh x
tai nam T1 theo kich ban chinh sach khi hau.

- YB_x(T1): Mtrc tiéu thy nang lugng ctia nganh x
tai nam T1 theo kich ban co s¢ (khong c6 chinh
sach khi hau).

San lugng ctia cac nganh cong nghiép (Y): Y=(1-
AN-1)x F

Trong do:

- I: Ma tran don vi.

- A: Ma trén hé sé dau vao - dau ra.

- F: Vecto cau cudi ciing.

Téng chi phi rai ro khi hau (R):

R=L"xr

Trong d6:

- R: San lugng cudi cing cta cac nganh cong
nghiép (biéu dién téng chi phi rui ro khi hau).

- L": Chuyén vi ctia ma trén nghich dao Leontief
(ngAm dinh tir tham chiéu ctia viin ban ngudn dén
I-ACD).

- 12 Vecto udc tinh rai ro khi hau ban dau
(bién/diém) cho cac nha san xuét, trén mdi don vi
san xuat.

(Nguyen va cong su,
2023).

Ap dung cho hé
théng ngan hang
Trung Qubc dé danh
gia tac dong cla cac
chinh sach khi hau
dén tn thit tin dung.
Chii yéu tap trung
vao riii ro chuyén déi
hon 1a rti ro vat chat
trong ngén han dén
trung han (Xu va
cong sy, 2024).

Muyc tiéu 1a phan biét
cac nganh cong
nghiép thuc su
“xanh” v6i cac nganh
cong nghiép “nau”
bang cach xem xét
toan bo rui ro khi hau
trong chudi cung
ung. Su dung dit liéu
danh gia rii ro khi
hau cia
Sustainalytics
(Penikas &
Vasilyeva, 2024).
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Phuong phap

Dién giai

Bién chinh

Bo6i canh va gidi han

Chi s6 bat én
chinh sach khi
hau (Climate
Policy
Uncertainty —
CPU).

Rui ro khi hau
chp qubc gia
(Notre Dame
Global
Adaptation
Initiative — ND-
GAIN).

Dbo luong rui ro
chuyén déi muc do
bét 6n chinh sach do
bién ddi khi hau gy
ra. Chi s6 nay duoc
xdy dung bing cach
phan tich dir liéu van
ban dua trén bang
thudt ngir lién quan
dén “khi hau”, “chinh
sach”, va “bat 6n”.

Mac du khong chi la
thude do rai ro
chuyén dbi, chi s6
nay danh gia muc do
rii ro khi hau téng
thé ciia mot quic gia
béng cach két hop
mute d6 dé bi tdn
thuong trude bién
dong khi hau va mtc
d6 sin sang thich
ung.

Thuat ngir lién quan dén khi hau (vi du: bién dbi
khi hau, khi thai carbon, va nang lugng tai tao),
chinh sach (vi du: chinh sach, quy dinh, thué, va
tro cép), va sy bit dinh (vi du: bat dinh, rui ro, va
du doan).

ND-GAIN = (Sin sang - D& bi ton thuong + 1) x
50

Trong d6:

- D& bi tén thuong: Pugc danh gia thong qua 36
chi s6 thuc séu linh vue hd tro su séng (lwong
thuc, nude, y té, dich vu hé sinh thai, moi truong
sbng ciia con ngudi, va co sé ha ting).

- S&n sang: Puoc danh gia thong qua chin chi sb
v& cac khia canh kinh t&, quan tri, va xa hoi.

Dugce sir dung lam
chi bao riii ro chuyén
dbi trong cac nghién
clru xem xét tic dong
cua no 1én rui ro hé
thdng ngn hang. C6
thé dugc xdy dung
cho céc qubc gia cu
thé (vi du: Trung
Quéc) (Yang va cong
su, 2024).

Do luong kha nang
thich tmg cta mot
qudc gia voi bién déi
khi hau. Gia tri
ClimateRisk cang
cao (ND-GAIN cang
thip) cho théy rui ro
khi hau cang cao. Chi
s6 nay dugc sir dung
dé nghién ciru tac
dong cua no 1én rui
ro hé théng ngén
hang trén toan cu
(Wu va cong su,
2024).

3. Phuang phap va quy trinh nghién ciru

Qué trinh tdng hop nay tap trung vao su giao thoa gitra dinh gia carbon, chuyén ddi khi hau, va

nghién ciru ngan hang, dugc xay dung dua trén dir liéu thu muc tr co sé dir li€u Scopus trong giai
doan 20102024 theo 5 budc sau:

e Budc 1. Xay dung cau hdi va tir khoa.

e  Bucoc 2. Thu thap dit li€u tur Scopus.
e Budrc 3. Sang loc dir liu (sit dung PRISMA).

e  Budc 4. Phan tich dit li€u cung cong cu VOSviewer.

e Bude 5. Dién giai két qua.

Co s¢ dit li€u Scopus dugc lya chon vi day 1a mdt trong nhiing co s& dir liéu hoc thuat 16n va uy

tin nhét, cung cép dir liéu trich dan va thu muc toan dién, vén rat quan trong cho phan tich tric luong

thu muc. Giai doan 2010-2024 duoc lwa chon vi cac nghién ctru vé chu dé giao thoa nay bat dau xudt

hién va tang truong dang ké sau cudc khing hoang tai chinh toan cau nim 2008 va sy gia ting nhan
thirc vé cac muc tiéu khi hdu. Véi viée tinh loc 42 tai lidu chinh tir 193 ngudn ban diu bang so dd

hudng dan chuan myc vé bao céo tong quan hé thong va phan tich gdp (Preferred Reporting Items
For Systematic Reviews and Meta-analyses — PRISMA) nghién cuu da cho thidy mirc do trich dan
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trung binh 1én téi 99 1an — mot minh chimg cho tim anh hudng va tac dong hoc thuat sau rong cia
linh vyc nay.

Nghién ctru dé st dung chién lugc thu thap dit liéu can trong véi cac tir khoa cdt 161 nhu “dinh gia
carbon”, “rai ro chuyén d6i khi hau”, va “ngan hang”. Bang viéc s dung cong cu VOSviewer, tac
gia di tién hanh phan tich dong xuat hién cua tir khoa (Keyword Co-occurrence). Cong cu nay tur
dong nhom cac tir khoa thuong xuyén xuat hién cliing nhau vao cac cum (Cluster) dya trén cuong do
lién két cuia ching, qua d6 truc quan hoa cac mdi quan hé. Phuong phép luan nay két hop phan tich
dinh luong (théng qua cac chi sd trich dan) v6i phan tich dinh tinh chuyén sdu dé nam bit sy tién hoa
clia cac khai niém. Sy két ndi gitra cac khuon kho 1y thuyét véi dir liéu thyc nghiém da giup lap day
khoang tréng giira 1y thuyét chuyén d6i khi hau va xu hudng nghién ciru thyc tién, lam nbi bat tinh
chit ché va do tin cdy cia két qua nghién ctiru (Jafri va cong su, 2024).

Céc chudi tim kiém (Bang 2) dwoc xdy dung can trong dya trén ba tru cot khai niém chinh: (1)
céc thuat ngir lién quan dén dinh gia carbon (vi du: “carbon pricing”, “carbon tax”, va “ETS”), (2)
céc thuat ngir lién quan dén linh vyc ngén hang (vi du: “bank*”, “financial institution*”, va “credit
risk”), va (3) cac thuat ngir lién quan dén rai ro khi hau (vi du: “climate risk” va “transition risk”) dé
dam bao tinh bao quat ciia mau.

Bang 2.

Tir khoa va chudi tim kiém
Dit ligu Tir khoa va chudi tim kiém
Scopus Chubi 1 (String 1):

(((“‘carbon pricing” OR “carbon tax” OR “carbon market” OR “emission trading” OR
“ETS” OR “cap and trade”) AND (“bank*” OR “financial institution*” OR “credit
risk” OR “financial intermediation” OR “lending”)) AND (“climate risk” OR
“transition risk” OR “environmental risk” OR “sustainability” OR “ESG”)) AND
PUBYEAR > 2009 AND PUBYEAR < 2025.

Scopus Chubi 2 (String 2): TITLE-ABS-KEY/(((“carbon pricing” OR “carbon policy””) AND
(“green finance” OR “sustainable finance” OR “green innovation” OR “financial
innovation”) AND (“bank*” OR "financial sector”)) AND NOT (“carbon footprint”
OR “carbon accounting”)) AND PUBYEAR > 2010 AND PUBYEAR < 2025.

Scopus Chudi 3 (String 3): TITLE-ABS-KEY(((“climate risk” OR “transition risk” OR
“physical risk”) AND (“bank*” OR “financial institution*”” OR “credit portfolio”)
AND (“carbon” OR “climate policy” OR “environmental regulation”)) AND NOT
(“climate change adaptation” OR “weather”)) AND PUBYEAR > 2010 AND
PUBYEAR < 2025.

Trong budc thu thép dit li¢u ban dau, tac gia da thu thap dugc 193 bai bao. Sau khi thyc hién loai
b6 54 bai trung ldp, 139 bai bao con lai duge dung dé danh gia chi tiét hon. Tuén theo cc giao thirc
da thiét 1ap, tac gia da sir dung quy trinh loc nhidu giai doan dé Iya chon mot cach c6 hé thong cac
nghién ctru phu hop nhit vé& chuyén ddi carbon va khi hau trong linh vuc ngén hang.

46



Nguyén Dang Khoa (2025) JABES 36(11) 39-55

Tir so &6 PRISMA, giai doan dau tién bao gdm viéc sang loc tidu dé, dan dén viéc loai trir 23 tai
liéu. Tiép theo, tac gid xem xét phan tom tit ctia cac bai bao con lai, loai bo thém 33 bai bao va giit
lai 83 bai bao dap ung cac tiéu chi ban dau. Sau khi xem xét k¥ ludng bai toan vin, tac gia da loai trir
thém 41 bai bao khong phu hop vai trong tam cu thé ctia nghién ciru vé chuyén doi carbon va khi hau
trong linh vuc ngan hang. Cudi cting, quy trinh nghiém ngat nay di tao ra mot tap dit licu gom 42 bai
béo, 1am nén tang cho cac phén tich dinh tinh va thu muc cta nghién ciru.

)
g . . .
%5 S0 luong tai liéu dugc xdc dinh tl S8 luong tai liéu trang 13p da bi loai bo
T2 Scopus (n = 54)
= (n=193)
g
N——
y \
Céc tai liéu bi loai (n = 23) (bao gom
S8 lwone i lidu duoc sine loc sach, chuong ségh, ky yéu hoi théq, va céc
g (n _ 139)' £ bai phén tich tong hop; khong vi€t bang
tiéng Anh va duoc xuat ban trudc nam
2010)

y

Sang loc
(Screening)

Cac bai duoc tim kiém dé thu thap Cac bai bao bj logi do khéng lién quan
(n=116) dén linh vyc tai chinh va ngan hang dya

\ ), trén tiéu dé va tom tét (n = 33)
)
s :
22 Cac bai béo toan van duogc danh gid du Sau khi doc chi tiét, 41 bai béo da bi loai
2 E diéu kién 3|  dokhonglién quan cu thé dén dinh gid
=5 (n=83) carbon, rii ro chuyén khi hau, va ngan
: @ hang
8
=

[

A

Céc nghién ctru duoc dua vao tong hop
(n=42)

Pua vao nghién
ciru
(Included)

Hinh 1. Quy trinh sang loc dit liéu theo chuan PRISMA
4. Két qua nghién ciru

Hinh 2 cho thdy Trung Quéc va Hoa Ky 1 hai quéc gia dn dau, chiém phan 16n trong téng sd
céc cong bd. Phét hién nay cung cap bang chimg manh mé vé van dé “diém mu dia 1y trong nghién
curu, 1o rét tai nhiéu khu vuc dang phat trién nhu & bong Nam A, chau Phi, hay My Latinh, von 1a
nhitng noi bi chiu tac dong béi rii ro chuyén doi. Cac qudc gia dang phai ddi mit vai riti ro chuyén
dbi manh mé nhét do nén kinh té phu thudc nhiéu vao tai nguyén va nang luong hoa thach, nhung lai
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dang thiéu cac khung 1y thuyét va bang ching thyc nghiém dé dan dat qua trinh thich mg cua hé
théng tai chinh. Viéc thiéu cac nghién ctru dac thu s€ lam han ché kha nang dinh gia chinh xac cac tai
san bi mac ket va xay dung chién lugc chuyén ddi xanh phii hop cho hé théng ngan hang tai céc thi
truong méi ndi.

S6 lwgng cong bo theo qudc gia

Turkey (Thé Nhi Ky)

Spain (Tay Ban Nha)

Italy (Y)

India (An Do)

United Kingdom (Vwong quéc Anh)
Germany (Burc)

Taiwan (Dai Loan)

Australia (Uc)

United States (Hoa Ky)

China (Trung Quéc)

25

o
&)}
-
o
-
[}
N
o

Hinh 2. Phan b tai liéu theo quéc gia va ving lanh thd

4.1.  Bdng chirng tir nghién ciru thue nghiém

Phan nay trinh bay tom tit nhitng phat hién tir qua trinh tim kiém tai liéu, bao gdm cac xu hudng
lich str vé riii ro chuyén ddi carbon - khi hau trong nghién ctru ngan hang va diém qua nhiing tap chi
¢6 anh huong nhét, noi cac bai bao nay dwoc xuét ban. Sy giao thoa giita khi hau va hé thdng tai chinh
d3 n6i 1én nhu mot linh vuc nghién ciru quan trong, phan anh sy gia ting vé rii ro tai chinh lién quan
dén khi hau, va vai tro cua nganh ngan hang trong viéc thuc dy qua trinh chuyén ddi sang nén kinh
té carbon thap. Phan tich ndy xem xét sy phat trién theo chii d& cua tai chinh khi hau va nghién ciru
ngan hang thong qua cac hinh anh mang lu6i truc quan dugc tao b??mg VOSviewer. Qua d6, nghién
clru nay xac dinh cac nhom hoat dong nghién ctru riéng biét va theo ddi su phat trién theo thoi gian
cta cac chu dé chinh, cung cép bt tranh toan dién vé cau trac tri thirc cua linh vuce nay va cac linh
vuc nghién ctru méi ndi.

Phan tich mang luéi thu muc da xac dinh sau cum chu dé cbt 16 trong nghién cuu vé tai chinh,
ngan hang, va khi hau. Cac cum nay bao gém rui ro khi hau (tap trung vao dinh lugng rdi ro hé théng),
hé thdng tai chinh va én dinh (xem xét tic dong 1én sy 6n dinh kinh té vi m), bién d6i khi hau va
chuyén ddi (lién két khoa hoc méi truong vai phan tich tai chinh), tai chinh carbon thap (nghién ctru
cac san pham tai chinh xanh), hoat dong ngan hang (giai quyét cac thach thirc thuc t&), va chinh sach
va quy dinh (nhan manh vai trd ctia Chinh pht va co quan quan 1y trong viéc dinh hinh phan tng
cua nganh).
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Bang 3.
Phan tich cum xu hudng

Cum Chu d& chinh Tu khoa chinh Khai niém lién quan

Cum 1 DPanh gia rai ro khi hdu  Rui ro khi hau (Climate Risk), raii  Panh gia rmi ro (Risk
(Climate Risk rongin hang (Bank Risk), riirohé  Assessment), kiém tra sirc chiu
Assessment). théng ngan hang (Bank Systemic dung (Stress Test), va kiém tra

Risk), va rai ro hé théng (Systemic  strc chiu dung khi hdu (Climate
Risk). Stress Test).

Cum 2 Héthéngvadndinhtai On dinh tai chinh (Financial ESG, chénh léch lgi suét khi
chinh (Financial ~ Stability), hé théng tai chinh hau (Climate Spread), va tinh
System & Stability). (Financial System), va hé théng trong yéu kép (Double

ngan hang (Banking System). Materiality).

Cum 3 Bién d6i khi hdu va Bién ddi khi hau (Climate Kinh t& hoc méi truong
chuyén dbi (Climate Change), chuyén dbdi khi hau (Environmental Economics) va
Change & Transition).  (Climate Transition), va rui ro chinh siach khi hau (Climate

chuyén dbi khi hau (Climate Policy).
Transition Risk).

Cum 4 Tai chinh carbon thdp Chuyén dbi carbon thip (Low- Thué carbon (Carbon Tax),

(Low-carbon Finance). carbon Transitions), tai chinh bén thué 6 nhim (Pollution Tax),
viing (Sustainable Finance), va va quan ly méi truong
yéu t6 hd tro xanh (Green (Environmental Management).
Supporting Factor).

Cum 5 Hoat dong ngan hang Ngan hang (Banks), khoian vay BDinh gid carbon (Carbon

(Banking Operations).  ngan hang (Bank Loans), va khung Pricing), moé hinh Merton
hoang ngan hang (Banking Crisis). (Merton Model), va yéu ciu
vbn ngan hang (Bank Capital

Requirements).

Cum 6 Chinh sach va quy dinh  Thué carbon (Carbon Tax), chinh Trung Qudc (China), Phap
(Policy & Regulation).  sach khi hau (Climate Policy), va  (France), va cac thi truong mai

chinh sich than trong vi mo
(Macroprudential Policy).

nbi (Emerging Markets).

4.1.1. Cum 1: Danh gia rui ro khi hdu

Cum 1 tap trung vao luong hoa rui ro khi hau va tac dong cua n6d dén “rui ro hé théng ngan hang”

(Bank Systemic Risk). Cac nghién ciru tiéu biéu trong cum nay tién phong trong kiém dinh strc chiu

dung khi hau. Cac nghién ctru tap trung vao didu chinh mé hinh tai chinh ¢d dién nhu mé hinh Merton,

dé wéc tinh xac suit v ng (Probability of Default — PD) clia doanh nghiép khi dbi mit véi cac kich
ban thay dbi chinh sach carbon (Ge va cong su, 2024; Nguyen va cong su, 2023).

4.1.2. Cum 2: Hé théng tai chinh va on dinh

Cum 2 xem x¢ét cac tdc dong & vi mo va h¢ théng. Trong tdm cua cum nay 1a “su on dinh hé théng
tai chinh” (Financial Stability). Céac tir khoa nhu “ESG” va “tinh trong yéu kép” (Double Materiality)
cho thiy su chuyén dich quan trong khi van dé nghién ctru khong chi dimg lai ¢ viéc khi hau tac dong
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dén ngan hang nhu thé nao, ma con bat dau kham pha xem cac quyét dinh ctia ngan hang tac dong
nguoc lai moi truong ra sao.

4.1.3. Cum 3: Bién déi khi hgu va chuyén doi

Cum 3 1a cau ndi gitra khai niém khoa hoc mdi truong véi cac tac dong tai chinh, khi ma khai
niém nén tang “bién d6i khi hau” duoc chuyén dich thanh mot loai rii ro cu thé “rii ro chuyén dbi
khi hau”. Cac nghién ctru trong cum nay thuong tap trung vao cac chinh sach khi hau nhu dinh gia
carbon.

4.1.4. Cum 4: Tai chinh carbon thap

Cum 4 tap trung vao giai phap va co hoi. Trong tAm 1a “tai chinh bén viing” (Sustainable Finance)
va cac cong cu tai chinh dé thuc ddy qua trinh chuyén dbi carbon thdp. Cac tir khoa nhu “thué carbon”
(Carbon Tax) va “thué 6 nhiém” (Pollution Tax) cho thdy cac nghién ctru phan anh chinh sach cong
¢6 thé tao ra dong lyc thi truong, thuc ddy cic ngén hang, va doanh nghiép rot vén vao cac hoat dong
“quan ly moi truong”.

4.1.5. Cum 5: Hoat dong ngdn hang

Cum 5 d4nh gi4 cac rai ro vi mo ddi véi hoat dong kinh doanh cdt 18i cia ngan hang. Trong tim
chinh la “céac khoan vay ctia ngan hang” (Bank Loans); cac nghién ctru trong cum nay phan tich cach
ngan hang diéu chinh “danh muc cho vay” khi d6i mat voi “gia carbon” (Carbon Price).

4.1.6. Cum 6: Chinh sach va quy dinh

Cum 6 nhan manh bdi canh thuc thi cia cac nghién ctru. Sy xuét hién cua cac van dé lién quan
dén “chinh sach than trong vi md” (Macroprudential Policy) cho thiy vai tro ngdy cang ting cua cac
ngan hang trung wong. Dang chu ¥, cac tir khoa dia Iy nhu “Trung Qudc” (China) va “cac thi truong
m&i ndi” (Emerging Markets) dugc nhém vao déy, ciing cung cip bang ching truc quan ring céc
nghién ctru thye nghiém dang tap trung vao cac khu vuc cu thé nay.

4.2. Céc xu hwéng nghién cieu méi néi va dinh hwéng nghién ciru twong lai

Dua trén két qua phan tich mang ludi tir khoa va cAu trac lién két cua sau cum chi dé & Muc 4.1,
nghién ctru ndy xac dinh cac xu hudng nghién ctru dang ndi 1én (Emerging Themes). Cac dinh huéng
sau day duoc tac gia dan xudt truc tiép tir cac lién két manh va su giao thoa giita cac cum tir khoa
nhiam goi y cac 16 trinh nghién ctru cho twong lai.

4.2.1. Tich hop dit liéu vi moé va mé hinh rui ro (tiw Cum I va Cum 5)

Phan tich Cum 1 va Cum 5 cho thdy su ndi bat ctia céc tir khéa vé md hinh dinh lugng vi md nhu
“kiém tra strc chju dung” (Stress Testing), “mé hinh Merton” (Merton Model), va “phén tich nganh”
(Sectoral Analysis). Tuy nhién, lién két gitra cac cum nay véi cac tir khoa vé dic diém doanh nghiép
(Firm-level Characteristics) con roi rac.

Dit liéu cho thdy mot xu hudng dich chuyén tat yéu tir cac danh gia dva trén rii ro nganh sang rii
ro ddc thu cia timg doanh nghiép. Cac nghién ctru twong lai cn tap trung tich hop dit liéu phat thai
cAp d6 doanh nghiép va dit liéu chudi cung tng (Cum 3) vao cac mé hinh rui ro tin dung truyén théng
(nhu trong Cuym 5) dé ting d6 chinh xac trong dinh gi4 khoan vay, thay vi chi dya vao cac hé sé
nganh.
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4.2.2. Kiém chirng hiéu qua thuc chdt cia cong cu xanh (tir Cum 4 & Cum 6)

Su xuét hién day dic cua cac tir khoa “thué carbon” (Carbon Tax) va “tai chinh xanh” (Green
Finance) trong Cum 4 va Cum 6 phan anh sy bing nd ciia cac dé xuat chinh sach. Tuy nhién, ban d6
mat d6 (Hinh 4) cho thay céc tir khoa vé “hiéu qua” (Effectiveness) hay “danh gia tac dong” (Impact
Assessment) chua xut hién & trung tam.

Dir liéu chi ra rang cac nghién ctru dang chuyén dich tir viéc mé ta co ché chinh sach sang kiém
dinh hiéu qua thuc nghiém (Empirical Effectiveness). Dinh huéng quan trong tiép theo 1a sir dung cac
phuong phap dinh luong dé danh gia xem cac cong cu nhu tin dung xanh hay thué carbon c6 thuc su
giam thiéu rui ro cho ngan hang (Risk Reduction) hay chi mang tinh hinh thirc, giai quyét cdu hoi vé
tinh hi¢u qua ma dir liéu hién tai dang ggi mo.

4.2.3. Tinh trong yéu kép va tiwong tdc hé thong (tiv Cum 2 & Cum 3)

Sy giao thoa manh mé gitta Cum 2 va Cym 3 trén ban dd mang ludi lam ndi bat céc tir khoa “rui
ro hé thong” (Systemic Risk) va “tinh trong yéu kép” (Double Materiality).

Xu hudng niy goi ¥ su can thiét ciia cac mo hinh ndm bt dwoc vong lap phan hoi (Feedback
Loops). Thay vi phan tich mét chiéu, cic nghién ctru twong lai cdn mé hinh héa dong thoi: tac dong
ctia riii ro chuyén doi 1én 6n dinh ngan hang (Outside-in) va nguoc lai, tac dong ciia quyét dinh phan
bd vén ciia ngan hang 1én qué trinh khir carbon cta nén kinh té (Inside-out), phan 4nh dung ban chit
“trong yéu kép” ma cac cum tir khoa dang hudng toi.

4.2.4. M6 rong dia Iy sang thi truong méi néi (tir phan tich dia 1y & Cum 6)

Céc minh chung tir dir li€u nghién curu tai Hinh 2 va cac tir khoa dia ly c6 trong Cum 6 (“China”
va “Emerging Markets™) d3 thé hién su tap trung chi yéu & mot sé quéc gia.

Sy thiéu Véng cac nat (Nodes) dai dién cho cac khu vyc dé bi tdn thuong khac trén ban dd
VOSviewer tao ra mot dong luc nghién ctru méi. Xu hudng sip toi 1a mé rong pham vi nghién ciru
sang cac nén kinh té dang phat trién ngoai Trung Quéc (nhu Pong Nam A hay Nam M¥), noi c¢6 dic
thi thé ché tai chinh khac biét, nham kiém chimg xem cac két qua tir Cum 6 c6 con dang trong bdi
canh mai hay khong.
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chinh tri)
[_[Hanh dong va quantri |_| 7.4 Jhan pd ddu
clia ngan hang

|| Cai thién ning sudt
xanh

| Sy pha huy sang tao
(cong ngh¢ mai)

| | Téc dong chudi cung
ung

Hinh 5. Khai niém vé& bién ddi khi hau va dinh ché tai chinh
5. Két luan

Nghién ctru nay cung cdp mot birc tranh toan dién vé linh vyc CTR trong nganh ngan hang bang
cach phan tich nguon tai liéu Scopus va xac dinh sau cum nghién ciru ndi bat. Sy xuat hién cia cac
cum nay cho thy linh vyc nay dang trudng thanh nhanh chéng, véi su tap trung vao cac van dé phuc
tap nhu riii ro hé théng va chinh sach ung dung theo khu vuc. Cac xu hudng nghién ciru méi ndi dugce
nhan dién da chi ra mét 16 trinh cho tuong lai, nhin manh nhu cau cép thiét vé viéc tinh chinh céac
phuong phap do luong, mé rong dir liéu cip d6 doanh nghiép, va xay dung cac mé hinh dai han. Hon
nira, nghién ctu tiép theo nén tap trung vao tdc dong cua céac chinh sach dinh gia carbon, vai tr6 cia
chuyén dbi s6, va kha ning ciia cac to chirc tai chinh trong viéc tao ra viéc lam xanh. Bén canh nhiing
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dong gop ké trén, nghién ciru nay ciing ton tai mot s6 han ché nhat dinh can dugc xem xét. Thit nhdt,
dir liéu dugc thu thap duy nhét tir co s dix lidu Scopus. Mac du day 1a nguén hoc thuat uy tin, viéc
chua bao quét cac co s dir liéu khac (chang han nhur Web of Science) c6 thé dan dén viée bo sét mot
s6 an pham lién quan. Thir hai, phuong phép phan tich tric lwong thu muc dua cha yéu vao siéu dir
lidu (tir khoa va trich dan) nén chi cung cap cai nhin vi mé vé ciu trac linh vue ma khong thé thay thé
hoan toan cho viéc phan tich ndi dung chi tiét (Content Analysis). Do d6, cac xu huéng dugc dé xuat
trong nghién ciru ndy chi mang tinh dinh hudng va can duoc kiém ching thém qua cic nghién ciru
thuc nghiém sau hon. Tém lai, bang cach giai quyét nhitng thach thirc nay, cac nghién ctru trong
tuong lai s& dong gop vao viéc quan 1y rii ro tai chinh lién quan dén khi hau va thiic ddy mot qua
trinh chuyén ddi sang nén kinh té carbon théip mdt cach hi€u qua va co trat ty.

Loi cam on

Nghién ciru nay duogc tai tro boi Dé 4n 89 (Pai hoc Kinh té Thanh phé HO Chi Minh — UEH).
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