CAN RGT KINH NGHIEM
Td ¢d s0C
DO CACH Ha LAI SUAT GAY RA

v0 NGOC NHUNG

Sau 6 thdng thuc hién chi truong
rit ddng d4n 12 bé thué doanh thu tin
dung dé ha lai suat ching ta di cd
thé binh t4m rat kinh nghiém vé c4ch
ha 14i suft. Kinh nghiém bao trim 1a
chi truong rdt hay nhung cdch lam
khdng phii hgp thuc t& thi hdu qua la
mit t6t khong phdt huy hét duge con
tde dung tudng 1a phu lai qud lén.

Kinh nghi¢m thit nhdt 13 cén
sém ban bac cdc dé xuit cia cdc nha
khoa hoe dé gidi quy&t nhiing nguy co
tiém dn dd dugc phat hién trén bdo
chi hay trong cdc hdi nghi. PAu nim
1994 hoi nghi gidm déc ngin hang da
ban va quyét dinh chi truong ha 1ai
suat. Pa c6 bai bdo viét vé nguy co
tiém 4n coa 14i sudt cao. Nhung dén
giita nim khi ty 1& lam phét hia hen
nhédy 1én hai con s, chil truong ha ldi
suit béng nhién khéng duge NHTW
nh#c t6i nita. Trong 14n Thi tuéng Vo
Vian Kiét gip gé cdc nha doanh
nghiép ddu xudn nim 1995, dé nghi
ha 14i sudt duge néu lén va Thi tuéng
da phé4t bidu la rat tdn thanh nhung
van dé la k& sach ha th& nio?

Nhu viay Thi tuéng thdy rat ro
14 cdch lam rit quan trong, ddng l&
nén hoi thdo sém trong nganh ngin
hang dé ban ky k& sdch nay. Bay giv
ai ciing ti€c gid nhu NHTW chi thi
sém viéc ha khodng cdch cuc cao gitia
14i suat tién gdi tiét kiém 3 thé
(16,8%) va 12 thang (24% - ky phiéu
12 théng con t6i 26,4%) nhu § kién
dé xudt cha mot nha khoa hoc thi cd
sic giy 16 hang loat ngdn hang hién
nay sé khong xdy ra.

Mot s6 chuyén vien NHTW dé
16i cho cdc ngan hang thuong mai sao
khong ha ldi sudt tién gii ngay tit
thdng 10.1995 khi Quéc hoi da quyét
dinh bé thué doanh thu d& ha lai suit
tidn gii tru6e di. Xin thua ring dén
Qudc hoi ciing c6 d&n 49,9% dai biu
hiéu l4m tit ¥ bd thu€ doanh thu ngan

- hang d8 ha lai sudt c6 1gi cho cd nén
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kinh t& sang thanh hé thué doanh thu
dé c6 lgi riéng cho ngan hang nén da
bé phiéu chéng chii truong ha 14i sudt
nay. VAy cdc ngin hang thuong mai
lam sao ma giéi hon duge. Néu cé
ngan hang nao nghi tdi viéc nay cling
khéng ddm 1dm mdt minh vi khdch
hang s& rat hét tién giti cua ho
chuyén sang cdc ngan hang khdc.
Ngay trong hoi thio vé bé thué doanh
thu dé ha 14i suat, da s6 ¥ ki€n chi
t4p trung vao viéc bé thu€ doanh thu
dé ha l4i suit cho vay, chi c¢6 duy nhét
mot ¥ ki€n dé nghi ha 1ai suat tién
giti loai 6 va 12 thang.

Kinh nghiém thi hai 12 cdn phai
quan tidm toan dién téi mdi quan hé
gitta 14i suat cho vay va lai suét tién
giti. Vi khong chi ¥ téi ¥ kién thidu
86 dé nghi ha ngay l4i sudt tién giii
loai 6 va 12 thdng, nén trong ké sdch
ha 14i suit cé chuyén vien NHTW chi
bam 14y “t5i kién” chénh lach 1ai sudt
ddu vao ddu ra 0,35% xudt hién rat
fu hitng trong mot cude hji thdo

i dem dé nghi 1én chinh phi ta ¥

kién cia mot chuyén gia phuong tay.

Lai sudt loai 6 va 12 thang rat
cao da ddy lai sufit cho vay thuc t&
ndm 1995 1&n t6i 30%. Vi vay ha ngay
l4i sudt 9% trong mot ngay 1.1.96, tir
30% xubng 21%, qua 1a mot ci sdc
kinh t& cuc 16n ma ngudi lanh tron
ven hau qui 1a cdc ngin hang cd
phin. Giy day l4i suét tién gii loai
1,7% t6i 2,2% con tdn tai t¢i cudi nim
nhung 14i suft cho vay cii 2,6% (gida
14i sudt 2,1% va 1di sudt théa thuin
2,7% theo h%uy dinh ctia ngin hang
nha nuéc) hau nhu khéng con nita do
thoi han cho vay ngdn han thudng chi
la 3 - 4 thdng. Thuc t& 14i suit tién
gtti ¢l hoa chung véi 14i sud't méi dang
cho ra 14i sudt tién giti binh quan ti
1,35 dén 1,5% nén cho vay ra 1,75%
l1a 16, nén sang thdng 4.96 da c6 9
ngan hang & TP.HCM chiu 13.

Kinh nghiém thi ba la khéng
nén coi nhe nhitng nhdm l4n nhd
trong tinh to4dn cdch ha l3i sudt, cu
thé nh&t 12 trong tinh todn ty 18
0,35%. Céc ngdn hang phai danh vat



vd@i bai todn l1am sao cho khéi 15i da
tinh todn cu thé nhu sau:

Téng tién gii huy dong duge
1000 ty phai trd 14i 1,4% theo ty lé
(1,75% - 0,35%) mat 14 t7.

Cho vay cao nhat 80% nén chi
thu lai duge 800 ty x 1,75% = 14 ty.
Thé 12 16 toan by chi phi véi mic thie
t& chung 14 3 t§. So v6i 1000 ty s& c6
t§ 18 chi phi 0,3%.

Nhu vdy mubn hda vén phai
khong thi hanh ty 1& 0,35%, ha lai
sudt tién gifi xubng mitc binh quan
1,1%. Con muén ldi 0,06% theo ty 18
0,35% néi trén phai ha xuéng 1,05%.
D6 1a con dutng tdt cd cdc ngin hang
déu dang phai lam dé tu ciu minh.

Mgt trudng phong ¢ Ngan hang
TW da néi tinh nhu vy la sai, phai
tinh nhu sau: trd 14i tién giti 800 ty x
1,4% = 12,2 ty.

Nhu vay con lai gop 2,8 tj (14 ty
- 11,2 ty). Chi phi 0,3% 14 2,4 t7, con
thuc 141 0,4 tg.

Khi ta cdng tay mot diy sd dai
sai di sai lai ca chuc lan 1a chuyén
binh thuéng. Nén & day tinh nhidm
0,3% trén 1000 ty tién giti sang 0,3%
trén 800 ty cho vay ra dugc ciing 1a
chuyén thutng tinh d& nhan ra va
cudi xda. T6i da néi dua day qua 1a
mot phép tién chi thay cdch tinh chat
xiu ma b6t ngay duge 600 tridu chi
phi, khéng cg phai tiét kiém, ha
luong...Nhung céc tdc gid cia chuyén
nhém l4n thuong tinh nay vin khéng
nhén ra véi cdch trd 1&i day 14 c4ch
tinh ding ban chét cia van dé (1) va
cdn viét bdo khing dinh véi chénh
18ch 0,35% trén, ngén hang khéng 15.

Quéa thit c4ch tinh trén cé chd
ding ¢ diém phai can clf vao tj 18 st
dung tién giti huy dong duge. Tir d6
mudn c6 chiit lai, ¢é t.hg tinh tidp la:

- Né&u chi st dung duoce 70% tidn
glti phdi ha sudt tién g xudng
0,875%

ra mjt ké sdch nhdm thuc hign mjt
chi truong, chinh sdch. Chi truong
diing nhung cdch 1am sai s& han ché
hiéu qué cha chad truong, chinh séch.
Ngay khi nghe phd bién cdch ha lai
sudt dot ngdt nhu vay, hdu hét cde
ngan hang déu du dodn ngay ra c4i
16 sdp tdi nhu cdc bai todn néu trén.
Téi ciing néi lén du dodn cla tdi la
sang thang 4 cdc ngan hang sé bit
ddu 18 hang loat nhung cc chuyén
vién tré c6 phép tién néi trén vin
khang khing la khéong 16. Bay gio
thuc t& ¢6 9 ngan hang ¢ TP.HCM bi
16 da trd 1&i ai dang ai sai.

Kinh nghigm thit nam 1a khi van
dé bi phat hién 1a tha 16ng ngudi ta
¢6 xu huéng thdt chat lai qua dédng
nhu tinh hinh xé rao lai suat duge tha
long cdc nam 1994 va 1995 dén
1.1.1996 da bi thdt lai qui ddng. Kinh
nghiém nay chua kip rit ra thi viéc
md L/C tra cham bi tha léng nim

- Né&u chi sit dung duge 60% tién
gli phdi ha lai sudt tién gl xudng
0,7%

N6t nhdm ldn nhd thi hai 1a dén
bdy gi¢ ma mét chuyén vién ngan
hang TW vdn bao chita ring ty 1&
0,35% la ding vi ¢ ngdn hang céc
nuéc ty 18 chi phi chi ¢ 2,5%/nim hay
0,208%/thdng so véi chénh léch 4,2%
(0,35% x 12 thdng) ciia ta. Khi so sdnh
nhu vay quy mé hoat dong qud nhé
bé clia cdc ngan hang cf phdn VN da
bi bd quén vi véi s§ du tidn gl cd
nhiéu ty USD ciia ho, 0,208% chi phi
sé 1a tir 2,08 triéu USD trd 1én di cho
cd chuc ngan hang ¢ phdn VN chi
tigu. Nhdm lan trong so sdnh nhuvay
la chuyén thu¥ng tinh, nhung khi da
duge chi r6 ma vdn khéng chiu sira
thi dd thanh tai hoa cho cdc ngin
hang thuong mai VN.

Kinh nghiém thi tu 1a nén du
doén nhiing gi ¢6 thé x4y ra khi dua

1995 da bi thdt chat qua ddng bing
ty 18 ky quy 80%.

T6i cling nghi cdi da qua thi cho
qua di, nhung c4i sip tdi 1a thanh tich
tuyét voi kéo ty 18 lam phdp xudng
3,8% trong 5 thdng ddu nam doi hdi
phdi ha 14ai sudt xudng nita cho 1ai
sudt thy: khéng vugt xa ty suat lgi
nhuén binh quin. Néu khong rit kinh
nghiém sé ¢6 ci sée thif hai rdi ai sé
ganh chiu? Sip téi nganh sdn xuAt
tudng duge vu tién trong md thu tin
dung dé nhép thiét bi, nguyén lidu tra
chdm lai ciing s& ciing bi cAm ludn véi
ty 18 k¥ quy 80% nay.

Vi vdy rdt mong nhiing kinh
nghiém can rat tia tir ca sdc vé cdch
ha l4i sudt dot ngdt va xa thue t& vita
qua sé giup cho cdi duge da rat 16n sé
16n hon, cdi chua duge sé giam di dé
dgng gdy ra nhiing tdc dung phu ning
nam
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