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and negatively bank profitability. In contrast, capital growth and the
interaction between liquidity creation and capital growth rate increase
bank profitability. Furthermore, the results from the quantile regression
approach indicate that the negative impact of liquidity creation on
profitability is heterogeneous, the level of impact gradually escalates
from lower to upper quantiles. Capital growth and the interaction
between liquidity creation and capital growth increase profitability,
which is statistically significant at the upper quantiles (0,75; 0,8 and 0,9).
The study proposes some implications for bank managers to increase
bank profitability.

1. GiGi thiéu

Kha nang sinh 11 12 vin dé dugc cac chi so hitu ngan hang thwong mai (NHTM) chd trong, anh
huong dén vi thé, thi phan trén thi trudng so véi cac ddi thi canh tranh va 1a co s dé ra quyét dinh
dau tu. Trong qua trinh hoat dong, NHTM thuc hién chiic nang chuyén dbi thanh khoan théng qua
viéc chap nhan tién giri ngan han — thanh khoan cao va cho vay dai han — kém thanh khoan. Diéu nay
anh huong truc tiép dén kha nang dan vén trong nén kinh té, chuyén tiét kiém thanh dau tu, nhung
cling 1a ngudn goc khién ngan hang dé bi ton thuong trudc rai ro (Deep & Schaefer, 2004). Ké thira
khéi niém chirc ning chuyén ddi thanh khoan, khai niém tao thanh khoan duoc cac nha nghién ctu
phét trién sau d6. Theo D’avino va cong su (2022), tao thanh khoan 1a viéc ngan hang chuyén déi cac
khoan ng co tinh thanh khoan thanh tai san kém thanh khoan. Bryant (1980), Diamond va Dybvig
(1983) giai thich ngan hang tao thanh khoan trén bang can dbi ké toan bang cach tai trg cho cac tai
san ¢6 tinh thanh khoan twong d6i kém nhu khoan cho vay kinh doanh bang cac khoan ng c6 tinh
thanh khoan twong dbi cao nhu tién gui giao dich. Cac khoan cho vay ciia ngan hang cung cip cho
khéch hang ngudn can thiét @& dau tu, trong khi tién guri cung cp thanh khoan va cac dich vy thanh
toan cho cng ching. Ngoai ra, ngan hang tao ra tinh thanh khoan dugc phan anh trén cac khoan muc
nam ngoai bang cén ddi ké toan nhu: Cac cam két cho vay va cac cam két thanh khoan khac
(Holmstrom & Tirole, 1998; Kashyap va cong su, 2002). Tao thanh khoan 1a két qua caa sy khong
twong thich thoi han giira tai san dai han (kém thanh khoan) va ng ngan han (thanh khoan cao). Ngan
hang c6 Iy do manh mé dé t6i da hoa tao thanh khoan do n6 lam ting kha ning sinh 16i (Duan & Niu,
2020) va tang gia tri ngan hang (Berger & Bouwman, 2009), do tai san kém thanh khoan san sinh thu
nhap nhiéu hon tai san thanh khoan cao. Tuy vy, diéu ndy khién ngan hang gap kho khin trong viéc
ban tai san va rai ro ngan hang phai ddi mit ting theo (Diamond & Dybvig, 1983; Tirole, 2011). Tao
thanh khoan cao dugc phét hién lam ting xac sudt v ng ngan hang, 1am gia ting chi phi tai tro ddi
véi cac NHTM Nga giai doan 2000-2007 (Fungacova va cong su, 2021). Tran va cong su (2016) phéat
hién cac ngan hang tao nhiéu thanh khoan lai c6 kha ning sinh 16i thip hon khi nghién ctru truong
hop ngan hang tai Hoa Ky giai doan 1996-2013. Sahyouni va Wang (2019) phat hién méi twong quan
nguoc chiéu giira tao thanh khoan va kha nang sinh 16i ciia cdc NHTM khu vuc Trung Pong va Béc
Phi (Middle East and North Africa — MENA) giai doan 2011-2016, twong tu két qua cua Javid va
cong su (2023) nghién cau truong hop NHTM Pakistan giai doan nam 2006-2019. Nguoc lai, Duan
va Niu (2020) tim thidy méi quan hé nay Ia cung chiéu trong trudng hop NHTM Hoa Ky giai doan
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Q1/2001-Q4/2016. Qua d6 cho thay tao thanh khoan mang tac dong tiém an d6i voi kha ning sinh
loi cia NHTM, vi vay néu bo qua yéu tb tao thanh khoan khién cho phan tich c6 thé bi khiém khuyét.
Muc tiéu caa nghién ctru ndy nham phan tich anh huong cua tao thanh khoan dén kha nang sinh 1oi
cua hé théng NHTM Viét Nam, giai doan 2007-2022, cung cap thém bang chirng thuc nghiém, tir 6
lam sang to thém ly thuyét vé tao thanh khoan va dé xuét cac giai phap nham gia tang lgi nhuan ngan
hang tir goc d6 tao thanh khoan. Pay 1a diém méi dau tién cua nghién ciu nay.

Trong qua trinh phén tich tac dong cia tao thanh khoan dén kha nang sinh 15i, khéng thé bo qua
yéu t6 tang von chii s hitu, do né mang vai trd trung gian diéu tiét dén tac dong nay. Cac nghién cau
cho trudng hgp ngan hang Viét Nam da kham phé cac nhén t6 tac dong dén kha nang sinh 161 (Nguyén
Thi M§ Hanh & Nguyan Ngoc Anh Thw, 2021; B Thi Kim Thu & Mai Tuin Anh, 2022; Quéach Thi
Hai Yén va cong sy, 2022). Tuy nhién, chua xem xét dén tao thanh khoan va vai tro ting vén chu s&
hitu. Liéu vbn chii s¢ hitu ting c6 anh hudng gi dén tac dong cua tao thanh khoan 1én kha niang sinh
151 tai cac NHTM Viét Nam? Do d6, diém méi thir hai ciia nghién ctu ndy la xem xét vai trd cua gia
tang von chii so hiru dén tac dong nay.

Diém méi thir ba cua nghién ctu 1a sir dung phuong phap hoi quy phan vi bén canh wdc lwong S-
GMM do phuong phap nay lam rd tac dong khong ddng nhat cua cac yéu té dén kha nang sinh 1oi
cua cAc NHTM tai Viét Nam trén ting phan vi.

2. Co sé ly thuyét va cac nghién ciru thuc nghiém

L& mét trung gian tai chinh, ngan hang chuyén ddi no thanh khoan cao thanh tai san thanh khoan
kém (Bryant, 1980; Diamond & Dybvig, 1983). Tao thanh khoan la qua trinh ngan hang str dung cac
khoan tién giri ngén han cé tinh thanh khoén cao dé cho vay véi thoi han dai hon (Berger & Bouwman,
2009). Ngéan hang tao thanh khoan tir cAc khoan muc noi bang va cac khoan muc ngoai bang khi phéat
hanh cam két cho vay, thu tin dung du phong (Holmstrom & Tirole, 1998; Kashyap va cong su, 2002).
Berger va Bouwman (2009) xay dung phuong phép xac dinh tao thanh khoan khé toan dién, dugc hau
hét céc nghién ctu lién quan sir dung. Trudc tién, chia cac khoan muc ciia bang can dbi ké toan va
ngoai bang thanh ba nhom, bao gdm: (1) Thanh khoan cao, (2) thanh khoan trung binh, va (3) thanh
khoan kém. N¢ phai tra dugc phan loai dua trén su thuan loi, chi phi va thoi gian ma khach hang phai
bo ra dé rat tién guri ngan hang. Tai san dugc phan loai dua vao su thuan loi, chi phi va thoi gian ma
ngan hang phai bo ra khi thanh ly céc tai san nham dap (mg nhu cau thanh khoan. Theo nguyén tic
d6, cac khoan muc tai san va ngudn vén duoc phan loai dya trén danh muc (Category) hoic theo thoi
gian d4o han (Maturity). Tiép theo, trong s6 +1/2 dwgc &p dung cho ng thanh khoan cao va tai san
thanh khoan kém. Nguoc lai, trong s6 —1/2 dwoc &p dung cho cac khoan muc tai san thanh khoan cao,
no phai tra kém thanh khoan va véon chu sé hitu. Trong sé 0 dugc &p dung cho tai san va no thanh
khoan trung binh. Sau d6, lugng thanh khoan do ngén hang tao ra duoc tinh toan theo céng thuc:

CatNonFat (Tgo thanh khodn ngi bang) = + % x tai san kém thanh khodn + % x ng thanh khoan
cao + 0 x tai san thanh khoan trung binh + 0 x ng' thanh khodn trung binh — % x tai san thanh khoan
cao — ¥ x ng kém thanh khodn — ¥z x vén chii sé hizu

CatFat (Tgo thanh khodn ngi bang va ngoai bdang) = + % x tai san kém thanh khodn + % x ng
thanh khoan cao + % x cam két kém thanh khodn + 0 x tai san thanh khodn trung binh + 0 x ng thanh
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khoan trung binh + 0 x cam két thanh khoan trung binh — % x tai san thanh khodn cao — Y% x ng kém
thanh khodn — % x vén chui sé hitu — ¥ x cam két thanh khodn cao — % x phai sinh thanh khodn cao

C6 hai ludng quan diém trai nguoc nhau vé chiéu hudng tac dong cua tao thanh khoan dén kha
nang sinh 16i. Quan diém thir nhat, tao thanh khoan lam ting kha nang sinh 15i. Duan va Niu (2020)
cho ring ngan hang c6 dong co manh mé dé téi da hoa tao thanh khoan do n6 1am ting kha nang sinh
loi, do tai san kém thanh khoan san sinh thu nhap nhiéu hon tai san thanh khoan cao va no thanh
khoan cao lai c6 chi phi thap hon ng thanh khoan kém. Tuy nhién quan diém nguoc lai cho rang, tao
thanh khoan lam giam kha nang sinh 15i bai tao thanh khoan nhiéu dong nghia véi viéc ngan hang
nam git it tai san c6 tinh thanh khoan cao, lam gia ting riii ro va ting chi phi vay ng, 1am giam loi
nhuén va lam tang rai ro pha san (Bordeleau & Graham, 2010; Tran va cong su, 2016). Allen va Gale
(2004) cho ring khi cac ngan hang tao ra nhiéu thanh khoan hon, xac sut kiét qué tai chinh ting 1én
va mirc d6 nghiém trong cua ton that tro nén toi té hon khi ngan hang phai béan thao tai san dé dap
tng nhu cau thanh khoan.

Vé mit thuc nghiém, Duan va Niu (2020) phét hién méi quan hé tich cuc gitra tao thanh khoan
véi kha nang sinh 101 cia cac ngan hang Hoa Ky tir mau quan séat hang quy tir quy 1/2001 dén quy
4/2016 v6i mau lon gom 9.074 ngan hang va 412.082 quan sét bang phuong phéap udc lugng hiéu tmg
cb dinh (Fixed Effects Model — FEM). Tuy nhién, viéc ngan hang tao ra qua nhiéu thanh khoan c6 xu
hudng kéo theo khiing hoang tai chinh (Berger & Bouwman, 2017). Ngoai ra, viéc tao thanh khoan
ctia ngan hang chia thong tin vé cac cudc suy thoai trong twong lai (Chatterjee, 2018). Tran va cong
su (2016) sir dung mé hinh ty hdi quy vector (VAR) déi voi dit lidu bang giai doan 1996-2013 nhim
phan tich mdi lién hé giira von diéu 1¢, tao thanh khoan va loi nhuan ciia ngan hang Hoa Ky. Két qua
cho thay ngan hang tao thanh khoan nhiéu hon c6 rui ro thanh khoan cao hon, dan dén kha nang sinh
l5i thap hon. Sahyouni va Wang (2019) tim thidy mdi twong quan nguoc chiéu giira tao thanh khoan
va kha ning sinh 15i khi phan tich mau 491 ngan hang thuoc 18 qudc gia Trung Pong va Bac Phi
(MENA) giai doan nim 2011-2016 bang phuong phap hiéu tng cé dinh (FEM). Javid va cong su
(2023) cho thay tao thanh khoan lam giam kha ning sinh 161 bang phwong phap uéc lugng ngau nhién
(Random Effects Model — REM) va phuong phap hdi quy GMM dua trén mau 28 ngan hang Pakistan
giai doan 2006-2019. Hé théng NHTM Viét Nam c6 nhiing dic diém khéc biét so véi cac hé théng
ngan hang tai cac quéc gia phét trién (My, Chau Au), hay céc thi truong méi ndi (Trung Qudc,
MENA). Sy thdng tri ciia c&c NHTM ¢6 s6 hiru nha nude va sy canh tranh cta cac ngan hang nudc
ngoai c6 thé kéo giam tiéu chuan cho vay. Ngoai ra, muc tiéu loi nhuan thic ddy ngan hang mé rong
quy mo tao thanh khoan. T4t ca nhimg diéu nay c6 thé dan dén rui ro ngan hang cao hon (Vuong va
cong su, 2023). Tir d6, gia thuyét dau tién duoc phat biéu nhur sau:

Gia thuyét Hi: Tao thanh khodn ¢6 tac déng nghich chiéu véi kha nang sinh loi ciia NHTM.

Trong khi tao thanh khoan c6 tac dong tiém an ddi voi kha nang sinh 161 ciia ngan hang, khong
thé bo qua vai trd cua viéc ting von chu so hitu, do né dong vai tro diéu tiét ddi vai tac dong cua tao
thanh khoan dén kha ning sinh 15i. Vbn chu s¢ hitu 1a tim dém gidp ngan hang héap thu ddi véi cac
cd séc 1am sut giam gid tri tai san (Repullo, 2004; Distinguin va cong su, 2013). Hon nita, von chu s¢
hitu 16n s& hd trg cho tao thanh khoan, do né cho phép ngan hang mé rong cho vay va gidp hip thu
rai ro trong qua trinh nay (Repullo, 2004; Donaldson va cong su, 2018). Dé c6 cai nhin ddy du hon
vé vai trd cua tang von chu s hitu, nghién ciru sir dung bién twong tac giira tao thanh khoan va ting
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vén cha so hiru dé danh gia thuc nghiém vai trd ciia no dén tac dong cua tao thanh khoan Ién kha ning
sinh 16i ciia cac NHTM Viét Nam. Gia thuyét Hz va Hs duoc xay dung nhu sau:
Gid thuyét Ha: Tang von chii s¢ hitu ¢6 tdc dgng thudn chiéu dén kha nding sinh 161 ciia NHTM.

Gid thuyét Ha: Twong tac giira tao thanh khodn va ting von chii sé hitu cé tac dgng thugn chiéu
daén kha nang sinh 101 cia NHTM.

3. Phuong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. Phuwong phap nghién ciru

Trén co so tong quan ly thuyét va ké thira cac nghién ctiu caa Tran va cong su (2016), Sahyouni
va Wang (2019), Duan va Niu (2020), md hinh nghién ctru dugc xay dung 1a mot ham hdi quy boi
dang tinh trén s6 lidu bang dé phan tich tac dong cua tao thanh khoan va phan tich vai trd cua ting
vbn dén tac dong cua tao thanh khoan dén kha ning sinh 10i cia ngan hang. Phuong trinh thyc nghiém
nhu sau:

BPye = By + B1LCi¢ + B,CAG; + B3 LCipx CAGy + Xicq ¥, Xiie + Diee1 S YVie + &4 1)

Trong phuong trinh (1), BP (Bank Profitability) 1a kha nang sinh 161 ciia ngan hang, dugc do luong
bang ty 1¢ loi nhuan sau thué trén téng tai san binh quan (ROAA), ty 1¢ loi nhuan sau thué trén vén
cha so hiru binh quan (ROAE) va ty I¢ thu nhap 14i thuan (NIM), LC (liquidity creation) lan luot 12
hai phuong thirc tao thanh khoan: Tao thanh khoan noi bang/Téng tai san (LC1) va Tao thanh khoan
noi va ngoai bang/Téng tai san (LC2)

B, 1a hé sb wéc lugng cua bién tao thanh khoan, S8, 1a hé s6 uéc lwong cua bién ting vén chu s&
hitu, S5 12 hé s6 uéc lugng clia bién tuong tac tao thanh khoan va ting von chi s¢ hitu, X, , 12 vector
céc bién kiém soat dic thu ngan hang thay ddi theo thoi gian, Y, 1a cac yéu té kinh té vi mo thay doi
theo thoi gian; 7, &1an luot 1a cac hé s6 wde lwong cua cac bién dic thi ngan hang va céc bién vi mo,
&;¢ 1 sai s6 ngau nhién, t va i lan luot 14 chi s thoi gian va ngan hang.

M6 hinh nghién ctru dugc dwa thém vao cac bién kiém soat. Bién kiém soat dic thd ngan hang
bao gdm quy mé ngan hang, binh phuong cua quy moé ngan hang, ty 1& vén chu sé hitu trén téng tai
san, ty 1& chi phi phi 14i trén thu nhap, ty 1& no xau trén tong du ng, mirc do tap trung ngan hang, duoc
do luong bang chi sé Herfindahl-Hirschman (HHI) va céc yéu tb kinh t& vi mé gdm toc do ting
truong GDP thyc va lam phat. Bang mo ta cac bién trong mé hinh duoc trinh bay tai Bang 1.
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Bang 1.
Mb ta céc bién
Bién Ky higu  Phuong phap do luong Ky Ngudn
vong
déu
Bién Kha nang sinh 15i BP Loi nhuén sau thué B4o céo
X N ROAA = —; IR — x 100 [
phu cua ngan hang Téng tai san binh quin tai chinh
thUOC ROAE = _ Loi ,nh],Jéri sal{ thué _ %100 Vf\i
Vén chii sé hitu binh quan thuong
b nhao L th nién cua
Thu nhép l3i thuin s
NIM = P S 100 ngan
Tong tai san binh quan hang!
ié 5 Tao thanh khoan ndi ban, -
Bjen Tao thanh khoan LC Lc1 = 12 h khodn né gx100
doc Tong tai san
lap LC2 = Tao thanh khoan ndi va ngoai bang
h ToOng tai san X
5c do ta 5 VCSH, —VCSH,_
To?d?teingvon CAG CAG = t 1100 +
chu s¢ hitu VCSH,_,
(VCSH)
Tuong tac tao LCxCAG +
thanh khoan va
tang von chu s¢
htu
Quy mo SIZE Logarit tw nhién cua téng tai san +
Quy mé binh SIZE?  Binh phuong logarit ty nhién cia tong tai san -
phuong
Bién  Vén cha so hiu ETA  Vén chi sé hitu 00 +
kiém T6ng tai san
soat
Cho vay LTA Du ng cho vay +
Tdng tai san X
Chi phi CIR Chi phi phi lai < _
Téng thu nhap
No X4u NPL No xau -
———F  x100
Dw ng cho vay
Mtrc d6 tap trung HHI HHI, = 3% , (Thi phani siny? +
ngan hang
a \ i GDP thyc, — GDP thuc,_ +
'Eang truong Kinh GGDP GGDP = XC, *C-1 100 World
té GDP thuc,_, Bank?
v 1é ) CPI, — CPI,_ -
Ty |¢ Iam phat INF INF = t t 1X100 +/.
cpl,_,

" Truy clp tir website clia cac ngan hang thuong mai trong mau nghién cdu.

2 Truy cép tU https://data.worldbank.org/
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3.2. D liéu va phwong phdp nghién ciru

Dir liéu mau nghién ctu bao gom 25 NHTM c6 phan, cac bién dic thi ngan hang dugc thu thap
tir bao c4o tai chinh, cac yéu t6 vi mo tir World Bank, giai doan 2007-2022.

Pé udc lwong phuong trinh (1), nghién ciu st dung phuong phap S-GMM dugce dé xuit boi
Blundell va Bond (1998). Béi véi md hinh dit liéu bang dong, GMM 1a phuong phap pht hop hon
khi s6 quan sat (N) nhiéu hon giai doan nghién ctiu (T) (Nickell, 1981). Udc lwong S-GMM hai budc
dugc sir dung dé khac phuc hién twong tu twong quan, phuong sai thay doi, noi sinh dé cé két qua tin
cay (Amidu & Wolfe, 2013). Tinh pht hop ciia mé hinh va cac bién cong cu duoc thé hién qua kiém
dinh théng ké Sargan va Arellano-Bond.

4. Két qua uéc lugng va thao luan

Bang 2 trinh bay théng ké mé ta cac bién tir bo dit liéu 25 NHTM.

Bang 2.

Théng ké m6 ta
Bién Quan sét Trung binh Nho nhét Lén nhét Do léch chuén
ROAA 398 0,987 -5,511 5,951 0,829
ROAE 398 10,668 -82,002 36,275 8,669
NIM 398 2,943 -0,755 8,170 1,227
LC1 398 6,499 -34,800 40,944 13,643
LC2 398 16,008 -34,781 143,847 19,703
CAG 397 18,821 -47,690 188,825 25,679
SIZE 398 32,219 28,342 35,290 1,365
ETA 398 9,882 0,073 56,699 6,672
LTA 398 81,903 40,511 96,152 13,582
CIR 398 32,205 7,625 90,081 10,903
NPL 398 2,125 0,060 17,929 1,595
HHI 398 0,932 0,049 0,837 0,990
GGDP 398 5,929 8,000 2,588 1,404
INF 398 6,703 6,000 0,631 23,115

Ghi chi: ROAA: Ty I¢ loi nhuan sau thué trén tong tai san binh quan; ROAE: Ty I¢ loi nhugn sau thué trén von chii s& hitu
binh quan; NIM: Ty 1¢ thu nhap Iai thuan trén tong tai san binh quan; LC1: Ty I¢ tao thanh khoan ndi bang trén tong tai san;
LC2: Ty I¢ tao thanh khoan ndi va ngoai bang trén tong tai san; CAG: Ty I¢ tang von chu s¢ hitu; SIZE: Logarit cia tong tai
san; ETA: Ty I¢ von chu s¢ hitu trén tong tai san; LTA: Ty I¢ cho vay trén tong tai san; CIR: Ty 1€ chi phi phi Ii trén tong thu
nhap; NPL: Ty 1€ no xau trén du ng cho vay; HHI: Muc d6 tap trung ngan hang; GGDP: Ty I¢ tang truang GDP thuc; INF: Ty
1& lam phat.

Bang 2 cho thdy gi4 tri trung binh cua ROAA 14 0,987 va d6 léch chuan 0,829. ROAE c6 gia tri
trung binh 1a 10,668 va d6 léch chuan 8,669. NIM c6 gid tri trung binh 2,943 va do léch chuan 1,227.
LC1 c6 gi4 tri trung binh 1 6,499 va do léch chudn la 13,643. LC2 c6 gi4 tri trung binh cao hon, dat
16,008 va do léch chuan 1a 19,703. C4c bién con lai ciing c¢6 gi tri trung binh d6 léch chuan kha
khéac biét.
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Bang 3 va 4 trinh bay ma tran hé sé tuong quan giira cac bién va hé sb phong dai phuong sai dé
xé4c dinh mirc d6 quan hé tuyén tinh gitra céc cap bién sé va kiém tra vé hién tuong da cong tuyén
giita cac bién doc lap.

Bang 3.
Ma tran hé sd tuong quan giira cac bién
ROAA ROAE NIM LCl LC2 CAG SIZE ETA LTA NPL CIR  HHI GGDP INF
ROAA 1
ROAE 0,767* 1
NIM  0615% 0406 1
LC1 -0316* -0,150* -0,137* 1
LC2 0029 008 0015 0673* 1
CAG 0,254* 0239% 0099% -0252* -0,147* 1
SIZE 0036 0395* -0,021 0,331* 0449 0035 1
ETA 0360 -0032 0348* -0230* -003L 0,145* -0,365* 1
LTA -0,218* -0,088* -0,029 -0,134* -0,336* -0,123* -0,090* -0,263* 1
NPL -0,189* -0215* -0,018 0072 0024 0071 -0077 -0010 -0030 1
CIR 0069 -0036 0243* 0,174* 0,390* -0,176* 0277* 0013 0,013 -0,000 1
HHI  -0,271* -0,148* 0009 0527 0533% -0,291* 0,389 -0,153* -0012 0,071 0412* 1
GGDP 0,037 -0054 -0,020 -0,027 -0,099* -0,046 -0074 -0,046 0,300 -0,009 -0,021 0.118* 1
INF  0116* -0,037 0113 -0,464* -0539* 0,234* -0,409* 0213* 0,174* 0,088* -0,383* -0554* 0025 1
Bang 4.
Hé s6 phong dai phuong sai (VIF — Variance Inflation Factor)
Bién LC1 LC2 CAG SIZE ETA LTA NPL CIR HHI GGDP INF
1,57 1,19 1,49 1,36 1,34 1,07 1,35 2,03 1,13 1,81
vIF 2,00 1,17 1,58 1,37 1,45 1,06 136 1,95 1,13 1,84

Bang 3 cho thiy hé s6 tuong quan giita cac cap bién phu thuoc ROAA, ROAE, ROAA, NIM, LC1
va LC2 tuong ddi cao, nhung duoc st dung riéng thay thé trong cdc mé hinh wdc lugng. Gia tri tuyét
dbi cac hé sb cua cac cap bién con lai twong dbi thip (< 0,7). Bong thai, Bang 4 cho thay gid tri VIF
déu thip hon 10 (Hair va cong su, 2010), nén hién twong da cong tuyén trong mé hinh hdi quy la
khong dang ké khi dua cac bién vao ciing mot md hinh (Mai Van Nam, 2008).

Pau tién, mo hinh da duoc thyuc hién hdi quy theo cac phwong phap REM, FEM nhung phat hién
phuong sai thay ddi va tu twong quan. Dé khic phuc céc van dé d6 va hién tugng noi sinh do cac méi
quan hé tao ra cac phwong trinh ddng thoi giira bién phu thude va doc 1ap, nghién ciru st dung phuong
phép S-GMM dé cho két qua udc lugng viing, duoc thé hién trong Bang 5.
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Bang 5.
Téc dong cuia tao thanh khoan, tuong tac tao thanh khoan va ting v6n chu so hitu dén kha ning sinh
161 cua NHTM giai doan nam 2007-2022

Bién ROAA ROAA ROAE ROAE NIM NIM
LC1 -0,019%** -0,301%** -0,035%**
(0,005) (0,087) (0,007)
CAG 0,013*** 0,012** 0,171** 0,181*** 0,007* 0,012%**
(0,004) (0,005) (0,082) (0,062) (0,004) (0,004)
LCIXCAG 0.001*** 0,013%** 0,001*
(0,000) (0,004) (0,001)
LC2 -0,018** -0,087** -0,019%**
(0,009) (0,044) (0,005)
LC2xCAG 0,000* 0,006** 0,001%**
(0,000) (0,003) (0,000)
SIZE 7,716%* 14,464** 312,538*** 210,529*** 9,456** 8,050*
(3,462) (6,798) (111,208) (55,938) (4,601) (4,587)
SIZE? -0,116** -0,220%* -4,735%x* -3,183%** -0,45%* -0,122*
(0,053) (0,103) (1,701) (0,863) (0,071) (0,070)
ETA 0,050%** 0,048*** 0,341** 0,345%** 0,118*** 0,131***
(0,012) (0,017) (0,161) (0,127) (0,024) (0,031)
LTA -0,003 -0,011%** 0,001 -0,102%** -0,003 -0,004
(0,003) (0,004) (0,042) (0,035) (0,002) (0,003)
CIR2 0,031*** 0,038*** -0,053 0,449*** 0,030%** 0,037***
(0,010) (0,013) (0,239) (0,139) (0,010) (0,007)
NPL 0,147** -0,068 1,579 0,666 0,084 -0,189*
(0,067) (0,060) (1,333) (1,036) (0,073) (0,107)
HHI -3,924%* 0,522 -60,635* -19,731 7,837 7,149%**
(1,770) (3,436) (32,820) (25,415) (1,944) (2,659)
GGDP 0,005 0,012 0,325 0,212 -0,040 0,011
(0,023) (0,026) (0,400) (0,265) (0,030) (0,026)
INF 0,013 0,033 0,576** 0,686*** 0,106*** 0,137%**
(0,017) (0,030) (0,272) (0,242) (0,021) (0,020)
Constant -125,620** -237,306** -5,085,892%** -3.465,827*** -160,311** -139,204*
(56,128) (112,282) (1.819,319) (911,471) (73,790) (74,731)
S6 ngan hang/Sé quan  25/321 25/321 25/321 25/321 25/321 25/321
Kiém dinh AR(2) 0,595 0,975 0,269 0,238 0,253 0,390
Kiém dinh Sargan 0,520 0,298 0,899 0,381 0,706 0,334

Ghi cha: *** *** |an lugt tuong (g Véi cac mirc ¥ nghia théng ké 10%, 5% va 1%;

Két qua nghién ciu cho thay tao thanh khoan & ca hai phuong phap do lwong LC1 va LC2 lam
giam kha ning sinh 15i cia ngan hang qua ba thuéc do ROAA, ROAE va NIM, twong ddng véi nghién
ctu cua Tran va cong su (2016), Sahyouni va Wang (2019), Javid va cong su (2023). Theo thng ké
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cua nghién ctu, trong thoi gian qua, hé thong NHTM Viét Nam ngdy cang tao thanh khoan nhiéu
hon. Trong giai doan 2007-2011, LC1 va LC2 déu mang dau am do anh huéng cua khang khoang tai
chinh toan cau 2007-2008. K& tir nam 2012 trd di, ty 1¢ tao thanh khoan tang lién tuc qua cac nam va
duy tri & mirc trén 33% trong giai doan 20192021 va giam xudng con 26% trong nam 2022. V& mat
ban chét, sy phuc tap ctia chirc nang trung gian tai chinh ngan hang lam phat sinh rui ro thanh khoan
va kéo theo loi nhuan bi sut giam. Khi ting cuong tao thanh khoan va phai d6i mat véi nhiing giai
doan thanh khoan ngit nghéo, ngan hang phai chiu tn kém bai chi phi tai trg cho nguon vén huy
dong tac thoi kha 1on, 1am giam kha nang sinh 16i. Mt phat hién kha thi vi caa nghién cuu Ia trong
khi LC 1am giam 6n dinh thi tbc d6 tang von chii so hitu (CAG) va twong tac giira tao thanh khoan
(LC) va téc db tang von chi s¢ hitu (CAG) lai lam tang. Tang vén chu s& hitu anh huong dén mdi
quan hé gitra tao thanh khoan va kha nang sinh 161 théng qua vai tro chia sé rai ro thanh khoan (Zheng
va cong su, 2019), bai tang vbn chu sé hitu cho phép ngan hang tao thanh khoan nhiéu hon khi tim
dém sin sang gidp ngan hang chdng da rai ro va hap thy ton that trong qué trinh nay (Repullo, 2004).
Trong thoi gian qua, cdc NHTM Viét Nam da tang cudng chét lwong von tu co dap ang Hiép wéc vén
Basel 11 theo yéu cau cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam tai Thong tu s6 41/2016/TT-NHNN ngay
30/12/20163. Biéu nay dam bao cac ngan hang duy tri muc von ty c6 da dé bu dép cho cac rii ro trong
yéu va vén dy phong trudc dién bién bat loi ciia nén kinh té, tang cuong kha nang chéng chiu cia hé
théng NHTM trudc cac ¢l sdc, hd trg cung ¢b 6n dinh tai chinh va loi nhuan cua ngan hang trong qué
trinh tao va cung cap thanh khoan cho nén kinh té. Do d6, c6 thé nhan thay tac dong tiéu cuc cia tao
thanh khoan dén kha nang sinh 16i lai dwoc diéu chinh tich cuc khi vén chii s6 hitu ting. Mac di phai
d6i mat vai rai ro thanh khoan cao hon, nhung tim dém vén duoc cung ¢b s& gitp ngan hang chdng
lai rai ro thanh khoan, 1am giam kha niang sup d6 (Repullo, 2004; Distinguin va cong su, 2013).

Bén canh phuong phap uéc lugng S-GMM, nghién ctu sir dung thém phwong phéap hdi quy phan
vi dé xac dinh tac dong khong dong nhit cua tao thanh khoan dén kha nang sinh 10i trén timg phan
vi. Uu diém cua phuwong phap hdi quy phan vi 1a phii hop véi mé hinh phuong sai thay d6i, ham phan
phéi caa bién phu thudc bét dbi xirng quanh gid tri trung binh va it nhay cam véi céc gia tri ngoai lai
(Shaddady & Moore, 2019; Kannadhasan & Das, 2020). Két qua thu duoc lam séng to tac dong khac
nhau cua cac bién giai thich & cac nhém phan vi khac nhau cua bién phu thudc. Didu nay duoc thé
hién & quy md, dau va y nghia ctia cac hé sé uéc lugng. Két qua hdi quy theo cac mirc phan vi co ban
cua bién phu thudc 14 0,1; 0,2; 0,25; 0,5; 0,75; 0,8; va 0,9 dwoc trinh bay tai Bang 6, 7, 8, 9, 10 va 11.

3 Ngéan hang Nha nudc Viét Nam. (2016). Théng tu sé 41/2016/TT-NHNN cta Ngan hang Nha nudc Viét Nam Quy dinh ty 1& an
toan von déi vdi ngdn hang, chi nhanh ngédn hang nudc ngoai, ban hanh ngay 30/12/2016. Truy cap tU
https://vanban.chinhphu.vn/?pageid=271608&docid=188256
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Bang 6.

Téc dong cua tao thanh khoan (LC1) trén cac phan vi cua kha nang sinh 16i (ROAA) giai doan 20072022
Phéan vi 0,1 0,2 0,25 0,5 0,75 0,8 0,9
LC1 -0,001 -0,010** -0,011** -0,018*** -0,028*** -0,031*** -0,034***

(0,004) (0,004) (0,005) (0,004) (0,007) (0,007) (0,007)
CAG 0,002 0,001 0,001 0,000 0,007*** 0,006** 0,009**
(0,001) (0,001) (0,001) (0,003) (0,003) (0,003) (0,004)
LCIXCAG 0,000 0,000** 0,000 0,000 0,001*** 0,000*** 0,000***
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
SIZE -0,572 -0,733 -0,697 -0,361 -2,699 -4,705** -3,635
(1,149) (1,324) (1,295) (1,375) (1,644) (2,046) (2,446)
SIZE? 0,011 0,014 0,013 0,008 0,044* 0,076** 0,059
(0,017) (0,020) (0,020) (0,021) (0,025) (0,032) (0,038)
ETA 0,027*** 0,035*** 0,034%** 0,041%** 0,059*** 0,061*** 0,068***
(0,008) (0,010) (0,012) (0,017) (0,021) (0,016) (0,007)
LTA 0,008*** 0,004 0,004 -0,008** -0,015*** -0,015*** -0,017***
(0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,005) (0,006)
CIR 0,003 0,003 0,003 -0,001 0,004 0,002 0,001
(0,003) (0,005) (0,004) (0,005) (0,007) (0,006) (0,005)
NPL -0,045** -0,068*** -0,072*** -0,099*** -0,074*** -0,098*** -0,063*
(0,020) (0,017) (0,019) (0,026) (0,021) (0,019) (0,035)
HHI -4,821%** -4,122%** -4,160*** -2,315** -1,376** -1,051 -1,920
(1,113) (0,653) (0,574) (1,089) (0,635) (0,978) (1,458)
GGDP 0,017 -0,001 0,000 0,022 0,051* 0,046 0,037
(0,022) (0,025) (0,021) (0,024) (0,030) (0,039) (0,048)
INF -0,004 -0,006 -0,008 0,002 0,012 0,014 0,005
(0,012) (0,007) (0,008) (0,009) (0,011) (0,011) (0,014)
Constant 11,298 13,399 13,041 7,069 44,061* 75,766** 59,715
(19,049) (21,814) (21,446) (22,512) (26,236) (32,479) (38,533)
S6 quan sat 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,206 0,238 0,239 0,258 0,312 0,335 0,408

Ghi cha: *,** *** |in luot twong tng véi cac mirc y nghia théng ké 109%, 5% va 1%;
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Bang 7.
Tac dong cuia tao thanh khoan (LC2) trén cac phan vi cia kha nang sinh 161 (ROAA) giai doan
2007-2022
Phén vi 0,1 0,2 0,25 0,5 0,75 0,8 0,9
LC2 0,000 -0,001 -0,003 -0,008***  -0,011** -0,011*%**  -0,009***
(0,003) (0,003) (0,002) (0,002) (0,004) (0,003) (0,003)
CAG 0,002 0,001 0,001 0,001 0,004 0,007***  0,010***
(0,001) (0,001) (0,001) (0,002) (0,003) (0,002) (0,003)
LC2xCAG 0,000 0,000* 0,000** 0,000*** 0,000** 0,000***  0,000***
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
SIZE -0,555 -0,426 -0,347 -0,6414 -0,407 -1,755 -2,080
(0,864) (0,834) (1,165) (1,5475) (1,654) (1,752) (2,007)
SIZE? 0,010 0,008 0,007 0,0117 0,008 0,028 0,033
(0,013) (0,013) (0,018) (0,024) (0,025) (0,027) (0,031)
ETA 0,027***  0,036***  0,031** 0,039** 0,033** 0,030 0,045***
(0,006) (0,012) (0,014) (0,017) (0,016) (0,019) (0,016)
LTA 0,008%*** 0,009* 0,005 -0,003 -0,019***  -0,019**  -0,024***
(0,004) (0,004) (0,004) (0,005) (0,007) (0,007) (0,007)
CIR 0,003 -0,001 0,000 0,000 0,004 0,006 0,009**
(0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,006) (0,006) (0,004)
NPL -0,047***  -0,073***  -0,085*** -0,079*** -0,116***  -0,081**  -0,091**
(0,013) (0,016) (0,018) (0,024) (0,028) (0,033) (0,036)
HHI -5,067**%*  -4,802*%**  -4,630%**  -4217**F* -4 272%** -4 268*** -2,947*
(0,800) (0,888) (0,895) (0,840) (1,213) (1,307) (1,599)
GGDP 0,019 0,002 0,024 0,025 0,086** 0,062** 0,053
(0,028) (0,027) (0,028) (0,042) (0,040) (0,027) (0,042)
INF -0,004 0,001 0,001 0,007 0,024 0,030* 0,044*
(0,013) (0,008) (0,007) (0,008) (0,015) (0,018) (0,023)
Constant 11,173 8,962 7,920 13,168 10,915 33,046 37,569
(13,964)  (13,999)  (19,454)  (25,112)  (26,730)  (27,951)  (31,945)
S6 quan sat 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,215 0,242 0,241 0,240 0,313 0,331 0,396

Ghi cha: *,** *** |in luot twong tng Vi c4¢ mirc y nghia thdng ké 10%, 5% va 1%;

Pseudo R2: Chi sé cho biét muc do giai thich ciia mo hinh;
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Bang 8.
Tac dong cuia tao thanh khoan (LC1) trén cac phan vi ctia kha nang sinh 161 (ROAE) giai doan
2007-2022.
Phén vi 0,1 0,2 0,25 05 0,75 0,8 0,9
LC1 -0,098** -0,139*** -0,144*** -0,179*** -0,196*** -0,207*** -0,301***
(0,041) (0,030) (0,041) (0,046) (0,047) (0,051) (0,051)
CAG 0,021 0,019 0,001 0,021 0,083** 0,095*** 0,132***
(0,014) (0,013) (0,016) (0,025) (0.035) (0,034) (0,024)
LC1xCAG 0,001 0,002* 0,002 0,004* 0,008*** 0,008*** 0,011***
(0,001) (0,001) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002)
SIZE -5,627 -9,990 -10,073 10,084 16,366 21,855 31,338*
(8,022) (8,699) (9,294) (7,579) (14,740) (14,801) (16,723)
SIZE? 0,125 0,195 0,197 -0,107 -0,206 -0,290 -0,440*
(0,125) (0,134) (0,144) (0,116) (0,229) (0,230) (0,258)
ETA 0,081 0,055 0,067 0,078 0,006 0,041 0,167
(0,060) (0,065) (0,069) (0,049) (0,077) (0,084) (0,092)
LTA 0,048 0,041 0,015 -0,056* -0,095%** -0,091*** -0,049
(0,037) (0,046) (0,046) (0,033) (0,030) (0,030) (0,043)
CIR 0,087** 0,076** 0,050 -0,004 0,017 0,011 -0,018
(0,044) (0,040) (0,039) (0,038) (0,038) (0,035) (0,040)
NPL -0,459** -0,695%** -0,846*** -1,136*** -1,317%** -1,361*** -1,290***
(0,204) (0,233) (0,249) (0,265) (0,175) (0,173) (0,243)
HHI -55,446%**  -40,467***  -42529***  -41 441***  -47288***  -49,155***  -39,856***
(7,951) (9,964) (11,468) (10,977) (13,340) (12,743) (13,210)
GGDP -0,089 -0,274 -0,003 0,171 0,407 0,293 0,323
(0,383) (0,378) (0,300) (0,214) (0,381) (0,349) (0,461)
INF -0,096 -0,061 -0,016 -0,019 0,159 0,139** 0,143*
(0,109) (0,083) (0,077) (0,080) (0,097) (0,071) (0,085)
Constant 102,959 160,683 165,840 -157,721 -248,183 -335,073 -494,9313*
(129,107)  (140,567)  (148,735)  (120,576)  (230,282)  (231,472)  (263,516)
S6 quan sat 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,209 0,261 0,271 0,331 0,360 0,372 0,372

Ghi cha: *,** *** |in luot twong tng Vi c4¢ mirc y nghia thdng ké 10%, 5% va 1%;

Pseudo R2: Chi sé cho biét muc do giai thich ciia mo hinh;
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Béang 9.
Tac dong cuia tao thanh khoan (LC2) trén cac phan vi cia kha nang sinh 161 (ROAE) giai doan
2007-2022.
Phén vi 0,1 0,2 0,25 0,5 0,75 08 0,9
LC2 -0,003 -0,024 -0,018 -0,094*** -0,131%** -0,143%** -0,149***
(0,046) (0,031) (0,033) (0,026) (0,017) (0,023) (0,035)
CAG 0,002 0,000 0,003 0,009 0,082*** 0,075*** 0,076***
(0,016) (0,013) (0,012) (0,023) (0,018) (0,015) (0,024)
LC2xCAG 0,001 0,002 0,003** 0,006*** 0,009*** 0,009*** 0,009***
(0,001) (0,001) (0,001) (0,002) (0,002) (0,002) (0,001)
SIZE -4,995 -15,741* -9,837 7,402 11,816 17,750** 22,280**
(13,549) (8,887) (10,499) (8,416) (9,220) (8,294) (9,729)
SIZE? 0,115 0,283** 0,190 -0,072 -0,140 -0,230* 0,298*
(0,209) (0,139) (0,163) (0,130) (0,143) (0,130) (0,152)
ETA 0,112 0,139* 0,107 0,041 -0,045 -0,066 -0,037
(0,078) (0,079) (0,071) (0,036) (0,054) (0,054) (0,080)
LTA 0,122%** 0,062 0,062 -0,035 -0,053* -0,074%** -0,078*
(0,035) (0,053) (0,067) (0,049) (0,031) (0,026) (0,039)
CIR 0,042 0,037 0,035 -0,016 -0,027 -0,018 -0,054
(0,055) (0,042) (0,038) (0,030) (0,045) (0,045) (0,059)
NPL -0,548* -0,656** -1,008*** -1,156*** -1,281%** -1,414%** -0,855**
(0,207) (0,287) (0,217) (0,245) (0,187) (0,277) (0,367)
HHI -70,544***  -60,973***  -61,486***  -56,244*** 53 574*** 54 BB2*** 42 42T7***
(9,559) (10,508) (8,373) (10,347) (5,869) (5,799) (10,610)
GGDP -0,154 0,221 0,133 0,483** 0,507** 0,497** 0,481*
(0,339) (0,375) (0,379) (0,206) (0,243) (0,223) (0,284)
INF -0,018 -0,012 0,005 0,017 0,080 0,112 0,329**
(0,069) (0,076) (0,078) (0,067) (0,073) (0,073) (0,151)
Constant 100,720 269,044* 177,622 -97,741 -167,038 -261,177**  -346,952**
(219,853)  (140,562)  (167,124)  (131,046)  (143,801)  (129,738)  (152,357)
S6 quan sét 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,208 0,261 0,271 0,331 0,360 0,372 0,372

Ghi cha: *,** *** |in luot twong tng Vi c4¢ mirc y nghia thdng ké 10%, 5% va 1%;

Pseudo R2: Chi sé cho biét muc do giai thich ciia mo hinh;
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Bang 10.
Tac dong cuia tao thanh khoan (LC1) trén céc phan vi cua kha nang sinh 161 (NIM) giai doan 2007—
2022.
Phén vi 0,1 0,2 0,25 0,5 0,75 0,8 0,9
LC1 0,005 -0,001 -0,002 -0,009 -0,016 -0,021* -0,020
(0,007) (0,006) (0,005)  (0,008)  (0,010)  (0,012) (0,013)
CAG 0,009** 0,006** 0,005 0,005 0,001 0,002 0,004
(0,003) (0,003) (0,004)  (0,004)  (0,005)  (0,005) (0,006)
LC1xCAG 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000*
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
SIZE -0,885 -0,444 -1,497 0,158 -2,165 -4,956 -9,275**
(2,236) (1,893) (1,797)  (2,125)  (3,514)  (4,225) (4,892)
SIZE? 0,016 0,008 0,024 -0,002 0,035 0,079 0,146**
(0,034) (0,029) (0,027) (0,033) (0,056) (0,067) (0,077)
ETA 0,030* 0,029* 0,034**  0,077*** 0,118***  0,119***  0,144***
(0,016) (0,016) (0,017) (0,023) (0,027) (0,026) (0,035)
LTA 0,019***  0,014** 0,010 0,000 0,002 0,005 0,005
(0,006) (0,007) (0,006) (0,005) (0,009) (0,008) (0,012)
CIR 0,023***  0,031***  0,029*** 0,036  0,036***  0,029** 0,042**
(0,008) (0,008) (0,008) (0,009) (0,012) (0,013) (0,020)
NPL -0,021 -0,041 -0,049* -0,099 0,001 -0,002 0,122
(0,032) (0,028) (0,027) (0,044) (0,080) (0,098) (0,138)
HHI -3,820 -1,326 -1,509 1,496 2,692 4,152* 4,594*
(2,632) (2,360) (2,214)  (1,625)  (2,495)  (2,362) (2,667)
GGDP -0,044 -0,033 0,001 0,030 -0,045 -0,032 -0,060
(0,045) (0,033) (0,027) (0,029) (0,053) (0,041) (0,051)
INF -0,019 0,006 0,011  0,051***  0,049* 0,053* 0,088***
(0,023) (0,020) (0,023) (0,015) (0,026) (0,031) (0,031)
Constant 15,299 6,953 24,444 -4,256 31,652 74,279 143,242**
(35976)  (30,673)  (28,346) (34,486) (55,140)  (66,515) (77,053)
S6 quan sat 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,141 0,134 0,141 0,148 0,186 0,205 0,271

Ghi cha: *,** *** |in luot twong Ung voi c4¢ mirc y nghia thdng ké 10%, 5% va 1%;

Pseudo R2: Chi sé cho biét muc do giai thich ciia mo hinh;
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Bang 11.

Tac dong cuia tao thanh khoan (LC2) trén céc phan vi cua kha ndng sinh 161 NIM giai doan 2007—
2022

Phan v 0.1 02 025 05 075 08 09
LC2 0,000 -0,005* -0,002 -0,004 -0,014**  -0,015%*  -0,016%*
(0,004) (0,003) (0,003) (0,004) (0,007) (0,008) (0,008)
CAG 0,008%**  0,006** 0,004 0,005%* 0,002 0,002 0,003
(0,003) (0,002) (0,003) (0,003) (0,005) (0,004) (0,005)
LC2xCAG 0,000 0,000 0,000 0,000* 0,000%* 0,000%* 0,000%*
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
SIZE -2,485% -0,038 -1,283 -0,176 -2,326 -2,518 -6,946**
(1,403) (1,707) (1,818) (1,790) (3,143) (2,704) (4,128)
SIZE? 0,040% 0,002 0,021 0,003 0,037 0,040 0,109%*
(0,021) (0,026) (0,028) (0,027) (0,049) (0,043) (0,064)
ETA 0,027** 0,020* 0,031 0,081%%*  0106%**  0,105%%*  0,125%**
(0,012) (0,015) (0,020) (0,020) (0,015) (0,017) (0,031)
LTA 0,010%**  0,015%** 0,010% 0,004 0,001 0,001 -0,002
(0,005) (0,006) (0,006) (0,004) (0,007) (0,007) (0,011)
CIR 0,021%%  0,030%%*  0031%*  0031%*  0,038%%*  0,039%%*  0,047%%*
(0,010) (0,010) (0,009) (0,012) (0,014) (0,013) (0,018)
NPL -0,012 -0,035%  -0,057*%*  -0,099** 0,006 -0,036 0,130
(0,018) (0,021) (0,021) (0,040) (0,089) (0,083) (0,131)
HHI -2,219 -0,460 -1,348 1,690 1,500 2,670 3,959*
(2,137) (1,208) (1,154) (1,075) (2,054) (1,953) (2,301)
GGDP -0,034 -0,033 0,003 0,009 -0,010 -0,017 -0,016
(0,047) (0,052) (0,044) (0,048) (0,055) (0,044) (0,061)
INF -0,016 0,009 0,020 0,052%** 0,049%* 0,071%* 0,098***
(0,025) (0,021) (0,024) (0,016) (0,020) (0.028) (0,030)
Constant 39,551* -0,827 20,836 1,017 35,564 38,012 107,482
(23555)  (28,443) (30,215) (30,078) (49,352) (42,200) (65,486)
Sb quan sat 394 394 394 394 394 394 394
Pseudo R2 0,143 0,139 0,147 0,154 0,193 0,214 0,276

Ghi cha: *,** *** |in luot twong Ung voi c4¢ mirc y nghia thdng ké 10%, 5% va 1%;
Pseudo R2: Chi sé cho biét muc do giai thich ciia mo hinh;

Két qua hoi quy phan vi ddi véi bién phu thudc NIM tai Bang 10 va 11 khong cho thiy nhiéu y
nghia. Tuy nhién, két qué tai Bang 6, 7, 8 va 9 cho thay tao thanh khoan (¢ ca hai thudc do LCI va
LC2) lam giam kha nang sinh 161 v6i bién phu thuoc ROAA va ROAE. Mic do tac dong manh dan
theo cAc phan vi. Trong khi d6, von chu s¢ hitu 1am ting va tuong tac tao thanh khoan va tang von
chua s6 hiru 1am tang kha nang sinh 10i (6 hai bién phu thuoc ROAA va ROAE) tai c4c phan vi Ion
0,75; 0,8; va 0,9. Céc hé s6 hoi quy co dau giéng nhau ¢ cac phan vi cho thay chiéu hudng tac dong
cua cac yéu té dén kha nang sinh 10i 1a gidng nhau tai cc ngan hang c6 kha nang sinh 1i 16n. Két
qua nay pht hop véi gia thuyét chi phi pha san, trong d6, dat ra méi twong quan nguoc chiéu giira tao
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thanh khoan va kha nang sinh 15i. Tao thanh khoan 16n 1am tang rai ro thanh khoan, khién ngan hang
bi sut giam lgi nhuan va phai ting kha nang ddi mat voi rai ro phé san lon (Tran va cong su, 2016).
Déi véi cac NHTM Viét Nam ¢6 quy mo va loi nhuan Ién ¢é xu huéng tao thanh khoan gia ting theo
thoi gian, cho thay su chuyén ddi ky han va chuyén héa rii ro. Piéu nay gay kho khan cho ngan hang
trong nhiing giai doan thanh khoan cing thang, dac biét khi ngan hang phai d6i mat véi dong tién rat
ra Ion (Niehans, 1978), lam phét sinh chi phi tai tro cho ngan hang kéo theo kha nang sinh 16i bi suy
giam. Tuy nhién, tang von chu s hitu s& cang ¢ tam dém gilp cac ngan hang hap thu rui ro, tir d6
twong tac giita tao thanh khoan va ting von chu so hitu 6 tac dong tich cuc dén kha ning sinh 1i cua
ngan hang.

Béang 12.

Kiém dinh d6 ddc bang nhau giira cac phan vi

ROAA ROAE NIM
Bién LC1 LC2 LC1 LC2 LC1 LC2
LC 0,000 0,120 0,000 0,023 0,087 0,174
CAG 0,024 0,234 0,000 0,000 0,373 0,438
LCxCAG 0,005 0,013 0,000 0,000 0,811 0,673

Ghi cha: *,** *** |in luot twong (ing vai céc mitc ¥ nghia thdng ké 10%, 5% va 1%.

Pseudo R2: Chi sé cho biét mirc do giai thich ciia mo hinh;

Do céac udc lwong phan vi mo ta hé s hdi quy ¢ kha nang nam bét dwoc céc hé sb d6 dbc tai cac
diém khac nhau trong phan phdi nén kiém dinh gia thuyét khong vé sy bang nhau cua cac d6 déc thu
dugc tir cac phan vi ¢ diéu kién khac nhau duogc thuc hién. Bang 12 cho thiy két qua gia thuyét
khong dwoc bac bo, chimng to tac dong cua tao thanh khoan dén kha ning sinh 161 mang tinh khagc biét
gitra cac phan vi.

5. Két luan va ham y chinh sach

Tao thanh khoan gy anh huéng nhit dinh dén kha ning sinh 151 cia NHTM. Nghién ciru danh
gia tac dong cua tao thanh khoan dén kha nang sinh 10i hé théng NHTM Viét Nam giai doan 2007 —
2022, trong d6 kham pha vai trd cua ting von chu sé hitu dén tac dong nay bing phwong phap wéc
lwong S-GMM va hoi quy phan vi. Két qua cho thay tao thanh khoan Iam giam, trong khi ting vbn
chua s6 hiru 1am ting va twong tac 1am ting kha ning sinh 151, dac biét ddi véi nhitng ngan hang cé
kha ning sinh 10i I6n. Cac phat hién nay dan dén mot s6 ham y chinh sach ddi véi Ngan hang nha
nudc va nha quan tri ngan hang khi kha nang tao thanh khoan cia NHTM chua dugc quan tim dang
ké trong qua trinh quan ly. Mic du tao thanh khoan gay tac dong tiéu cuc dén kha nang sinh 16i nhung
su gia tang von cha s& hitu ¢6 vai trd quan trong diéu tiét tic dong cua tao thanh khoan I&n kha ning
sinh 16i. Do d6, chinh sach tang von cha so hiru s& gilp ngan hang 1am giam bét tac dong tiéu cuc
cua tao thanh khoan dén kha ning sinh 15i cua ngan hang.
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