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Nghién cru kham pha danh muc cac cédng bé thong tin vé cong cu tai
chinh (CCTC) (Financial Instruments Disclosures — FID) theo quy dinh va
cac yéu t6 anh hudng dén miic dé FID clia cac ngan hang thuong mai
(NHTM) tai Viét Nam. Dya vao cac quy dinh, bang phuong phap phan
tich n6i dung, nghién cltu da xac dinh 107 khoan muc FID vé&i 5 nhém
thong tin vé: Chinh sach ké toan, bang can déi ké toan, két qua kinh
doanh, cdng b6 phong nglia rli ro va cong cu phai sinh, va cong bé
do ludng. MUc do FID trén bao cdo tai chinh (BCTC) clia 23 NHTM Viét
Nam giai doan 2016-2020 theo quy dinh kha thap (41%), kha khac biét
gilta cac ngan hang va mét sé quy dinh bi bd qua. Nghién cltu ching
minh chat lugng kiém toan va quy mé cé anh hudng cling chiéu, trong
khi s& hitu nha nudc va quy moé hdi dong quan tri anh hudng ngugc
chiéu dén FID cia NHTM Viét Nam. Két qua gdi y can xem xét thém vé
do ludng yéu t6 quan tri cong ty déi véi cac nghién cltu tuong lai.

Abstract

This study aims to investigate the required Financial instrument
disclosure (FID) checklist and the determining factors of the degree of
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Disclosure; FID at commercial banks in Vietnam. Regarding Vietnamese bank’s
IFRS7; accounting regulations, content analysis in particular, the study has
Commercial bank.. identified 107 articles of FID across 5 categories: Accounting policy

disclosures, balance sheet disclosures, income statement disclosures,
hedging and derivatives disclosures and fair value measurement
disclosures. Based on the level of FID on Financial Statements of 23
commercial banks in Vietnam between 2016 and 2020, the findings
show that the level of disclosure on financial instruments in commercial
bank’s financial reporting is low (41%), and there are discrepancies
amongst banks and that many requirements are overlooked by banks.
The study also demonstrates that the effects of audit quality and bank
size are directly proportional, whereas the state ownership and the size
of the Board of Directors tend to have an adverse impact on the
disclosure level of financial instruments in commercial banks. Finally,
the study suggests measuring corporate governance should be
considered in future studies.

1. Gigi thiéu

Quy dinh vé cong b thong tin gitip bao céo tai chinh (BCTC) ¢6 kha ning so sanh cao, tir d6 thiic
day phat trién céc trung gian tai chinh (Levine va cong s, 2000). Nghién ciru cia Adznan va Nelson
(2014) cho rang khong phai moi yéu cau vé cong bb déu duoc thuc hién. Nghién ctru kham phéa danh
muc céc cong bd thong tin vé cong cu tai chinh (Financial Instruments Disclosures — FID) 1a mot phan
quan trong trong 1y thuyét vé BCTC va luon duge xem la chu dé kho (Bischof, 2009). Biéu nay duoc
gidi thich bai doanh nghiép dbi mit kho khan khi thyc hién cac yéu cau xir Iy vé cong cu tai chinh
(CCTC) (Bhamornsiri & Schroeder, 2004). Sau khi cac chuan muc ké toan qudc té vé CCTC duoc
ban hanh, da c6 cac nghién ctu FID cta doanh nghi¢p phi tai chinh, nhu nghién ctru cua Lopes va
Rodrigues (2007), Taylor va cdng su (2008), Adznan va Nelson (2014), Probohudono va cong su
(2019), va Judkowiak (2021); vé Ngan hang thuong mai (NHTM) c6 cac nghién ciru nhu: Kunz
(2015), Mohammadi va Mardini (2016), Yamani va cong su (2021). Cac nghién cuu tu xay dung
danh myc FID, nén kha khac nhau vé s6 luong khoan muc, co sé dit liéu va phuong phap. Két qua
mot sd ede yéu t6 xac dinh FID con mot sd bat dong giita cac nghién ciru trude nhu: Yéu té quan tri
cong ty khong c6 anh huong dén FID trong nghién ctru ctia Lopes va Rodrigues (2007), nhung Taylor
va cong su (2008) tim thdy két qua c6 anh hudng tich cuc, con Yamani va cong su (2021) cho thay
hoi dong quan tri ¢6 quy mé 16n lai cong bé it hon. Ngoai ra, hiu hét nghién ciru duoc thuc hién tai
cac qudc gia c6 thi trudong tai chinh phét trién, noi ca yéu cau ciia nha diéu hanh va thyc t& dbi voi
FID cao. Cac nghién ctru cua Lopes va Rodrigues (2007), Taylor va cdng su (2008), Yamani va cong
su (2021) vé mirc d6 FID con kha thdp va dugc giai thich do tinh phic tap ciia ké toan CCTC, chuan
muc chi dua ra nguyén tic nén thi hanh s& khac nhau, tiy thudc vao bdi canh vé khong gian va thoi
gian. Hellman va cong sur (2018) nhdn manh viéc khé do lwong FID theo chuan myec bao céo tai chinh
qudc té s 7 (Iternational Financial Reporting Standard — IFRS 7). Do vay, dén nay 1y thuyét FID van
nhén dugc quan tam va khuyén khich thuc hién ¢ nhiéu bdi canh khac nhau. Tai Viét Nam, di c6
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nghién ctru vé mic do cong bd thong tin chung trén thi truong chimg khoan theo yéu cu ciia By Tai
Chinh ciia Nguyén Coéng Phuong va Nguyén Thi Ha My (2018) va Nguyén Ngoc Thiy (2021), hay
nghién ciru vé hoa hop quy dinh cong bé CCTC ciia Viét Nam so v6i IFRS 7, va vé ké toan gia tri
hop 1y ciia Trinh Héng Hanh (2020), nhung dudng nhu chua c¢6 nghién ciru vé FID cta cac NHTM
Viét Nam. Vi vay, nghién ciru nay xay dung danh muc FID tir quy dinh vé ké toan noi chung dbi véi
cac NHTM Viét Nam va xac dinh cac yéu t6 anh huong dén mirc do FID trén co s& danh muc nay.
Két qua nghién ctru gop phan lam phong pht thém 1y thuyét FID va xay dung chuan muc ké toan vé
CCTC tai Viét Nam.

2. Ca sd ly thuyét

2.1.  Cdc ly thuyét gidi thich lwa chon chinh sdch ké todn

Theo Morris (1987), 1y thuyét tin hi¢u va 1y thuyét iy nhiém dugc sir dung dé giai thich dong co
Iya chon chinh sach ké toan cta doanh nghiép. Stella (2018) d4 tong hop cac nghién ciru va chi ra
85% nghién ciru FID di str dung 1y thuyét ay nhiém giai thich cac bién doc lap. Dua vao ly thuyét tin
hiéu, cac nghién ctru ctia Verrecchia (1983) va Dye (1985) nhén thay hau hét cac doanh nghiép kinh
doanh tot da c6 lgi tir viée truyén thong nhiéu hon ra thi truong.

Ly thuyét tinh chinh dang gia dinh rang doanh nghiép ton tai khi c6 cac gia tri phi hop véi chuan
muc xa hoi (Dowling & Pfeffer, 1975). Tinh chinh dang dugc Weber (1978) dinh nghia la mic d
tuan thit ménh 1énh dya vao sy hai long va duge xdy dung tir niém tin cta nguoi sir dung thong tin
clia doanh nghiép. Y tuong vé 1y thuyét nay gidng nhu hop dong giira doanh nghiép va xa hoi, dua
trén nhan thirc xa hoi (Magness, 2006). Ly thuyét tinh chinh dédng gitp giai thich cach doanh nghiép
chon thong tin dé truyén thong ra ngoai nhim thay doi quan diém ciia nguoi sir dung thong tin
(Cormier & Gordon, 2001).

2.2.  Cac nghién cuu trueoc

Duya vao chuan myc ké toan qudc té 39 (International Accounting Standard 39 — IAS 39) vé ghi
nhan va do luong CCTC va IAS 32 vé trinh bay va cong bé CCTC, Lopes va Rodrigues (2007) da
xay dung danh muc FID. Két qua nghién ctru cho thiy quy mo doanh nghiép, tinh trang niém yét va
don bay tai chinh anh huéng dén FID ciia cic cong ty tai B6 Dao Nha. Nghién ctru khong phan biét
linh vire phi tai chinh véi tai chinh, nhung d4 dugc nhiéu nghién ctru tham chiéu. Sau khi IFRS 7 ban
hanh nim 2005, nhiéu nghién ctru da dwoc thuc hién & cic qudc gia phat trién, nhung cho két qua
khac nhau nhu nghién ctru cia Malaquias va Lemes (2013), Adznan va Nelson (2014), va Judkowiak
(2021). Vi dit liéu tir BCTC cua 24 doanh nghi¢p Brazil, Malaquias va Lemes (2013) chi ra quy mo
¢6 anh huéng tich cyc dén FID va doanh nghiép c6 quan tri manh lai c6 mic do FID thap. Nghién
ctru ctia Adznan va Nelson (2014) cho bang chimg vé mbi quan hé cung chiéu giita quan tri cong ty
v6i FID. Judkowiak (2021) chi ra mirc d¢ FID giira cac doanh nghi¢p tai Ba Lan khac nhau va mét
s6 thong tin quan trong bi bo qua, khong dugc cong bd. Mic du CCTC quan trong véi NHTM, mot
trong cac nghién ctru sém vé linh vyc nay 1a nghién ctru ctia Bischof (2009). Khi xem xét tic dong
cua IFRS 7, Bischof (2009) cho réng murc d6 FID cua NHTM tai chdu Au tang lén, tip trung nhiéu
vao cong bd riii ro tin dung, nhung mirc d9 cong bd kha khac nhau giita cac qudc gia. Nghién ctru cua
Kunz (2015) tap trung vao mot phan ciia cong bd CCTC, d6 1a do luong gia tri hop ly. Mohammadi
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va Mardini (2016) xac dinh ¢6 46 muc FID va két luan mirc 6 cong bd cia NHTM tai Quatar 1a chua
cao khi méi ap dung IFRS 7. Két qua nghién ctru chimg minh dugc méi quan hé cung chiéu giita quy
md ngan hang, ty ban quén tri rii ro véi FID. Gan day, nghién ctru cia Yamani va cong sur (2021) da
kham pha mirc d6 FID cta cac NHTM thudc cc qudc gia A Rap va nhan manh mirc d6 nay c6 moi
quan hé ngugc chiéu vai s6 1an hop cta hoi ddng, cung chidu véi quy mé va tinh doc 1ap cua y ban
kiém toan.

Nhin chung, cac nghién ciru trude c6 danh myc FID khac nhau, ¢ két qua cho thay murc do FID
chua cao, dic biét cac yéu cau vé cong cu phai sinh va phong ngira riii ro, va cac yéu tb xac dinh FID
chua hoan toan thong nhét, nhét 1a yéu t6 quan tri cong ty. Cac khac biét ndy mot phan do méi truong
céc qudc gia, cac thoi diém khac nhau c6 anh huong dén thi hanh cac quy dinh vé FID. Cudi cling,
céc nghién ctru vé NTHM con han ché, dic biét véi quoc gia dang phét trién va dén nay hau nhu chua
¢6 nghién ciru vé cong bd théng tin CCTC ciia NHTM tai Viét Nam. Véi cac 1y do trén, nghién ciru
nay c6 muyc tiéu xay dung danh myc FID theo quy dinh ctia Viét Nam, kham pha céc yéu té xac dinh
muc d§ FID cua cac ngan hang tai Viét Nam.

3. Gia thuyét nghién ciru

Quan tri cong ty duge do luong bai nhiéu bién nhu: Quy mé hoi dong, hién dién gidi nit, thanh
vién doc lap, ty 1é s¢ hitu va ay ban kiém toan. Cac bién do ludng tiy ban kiém toan ciing rit quan
trong trong cac nghién ctru vé FID, tuy nhién, hién nay tai Viét Nam bién nay chua thich hgp dé xem
xét do hau hét cac NHTM chua c6 ay ban nay.

3.1. Quy mé héi dong quan tri

Céc nghién ctru trude cho két qua vé anh hudng ciia quy mo hoi dong quan tri (HDQT) dén FID
1a khac nhau, Mohammadi va Mardini (2016) chimg minh quy mé hoi dong anh huéng tich cuc, trong
khi Yamani va cong su (2021) cho két qua bién nay khong c6 y nghia théng ké. Quy mo hoi dong
cang nho gitp cho viéc cac thanh vién phdi hop va truyén thong t6t hon (Huther, 1997), nén chat
luong cong bé tot hon. Bae va cong su (2018) 1ap luan quy mé HDQT nho lam ting cuong cam két
thyuc hién theo quy dinh ctia chuan myc. Diéu nay phu hop su giai thich lya chon chinh sach ké toan
clia cac 1y thuyét iy nhiém va tinh chinh dang.

Gid thuyét Hia: Quy mé HDQT cang nhé thi mirc do FID ciia NHTM cang lom.

3.2. Thanh vién héi dong la nit

Theo 1ap luan ctia Bueno va cong su (2018), su tham gia ctia giGi nit gop phan lam ting cudng
cong b thong tin ca vé s6 lugng va chat lugng. Didu nay duoc giai thich vai 1ap luan rang phy nit it
kha niang chiu dung hanh vi pham quy hon va twong ddi s¢ i ro trong viéc ra quyét dinh tai chinh
(Srinidhi va cong sy, 2011).

Gid thuyét Hip: S6 lwong thanh vién nit trong HDOT cang nhiéu, mirc dé FID ciia NHTM
cang cao.
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3.3, Thanh vién doc lap

Theo 1y thuyét iy nhiém, tinh doc lap cang cao, HDQT cang giam sat hitu hiéu nho tich biét quan
1y v6i so hiru, va giam sat hoat dong cua cac giam dbc diéu hanh mot cach gian tiép (Donnelly &
Mulcahy, 2008). Theo Lim va cdng su (2007), thanh vién doc 1ap it tham gia quan 1y nén c6 dong co
yéu cau cong b thong tin nhiéu hon, giup can bang véi rui ro. Mat khac, HDQT c¢6 ty 1¢ thanh vién
khong doc 1ap cao, co thé s& cong bd thong tin it hon vi ho c6 thé truy cap thong tin ndi bo.

Gid thuyét He: Ty ¢ thanh vién khong diéu hanh trong HDQT cang cao, mirc dj FID ciia NHTM
cang lon.

3.4.  So hitu nha nuoc

S& hiru nha nude duoc thé hién béi sy tham gia gop von ciia nha nudce va duge cho 1a tin hidu vé
chat lugng quén tri bai ¢ lién két chit ché voi cac quy dinh cia luat phap va méi truong kinh doanh
(Yamani va cdng su, 2021). Céc cong ty s& hiru nha nudc duoge tai trg tir chinh phu, tir d6 giup tuan
thii chuan muc ké toan hon (Ebrahim & Fattah, 2015). Theo 1y thuyét tinh chinh dang, dé ting niém
tin d6i v6i nha dau tu va phi hop véi chuan muc méi truong, doanh nghiép s¢ hitu nha nude can tuan
thii cac quy dinh va cai thién chat luong cong bd thong tin. S& hitu nha nude dugc do luong boi bién
dinh danh 13 1 néu NHTM c¢6 so hitu nha nudc, nguoc lai sé 1a 0 twong tu trong nghién ctru cia
Probohudono va cong sy (2019).

Gid thuyét Hia: Mike dé FID duwoc di dodn cao hon déi véi NHTM ¢é sw tham gia gép vén cia
Nha nudc.

3.5, Chdt heong kiém todn

Theo Watts va Zimmerman (1983), sir dung dich vu kiém toan dé giam chi phi ty nhiém, nén
cong ty c6 chi phi iy nhiém cao c6 xu huéng ky hop dong véi cac cong ty kiém toan chat lugng.
Nguoc lai, dé duy tri danh tiéng, giam chi phi lién quan, cong ty kiém toan uy tin yéu cau khach hang
cong bd thong tin nhiéu hon (Chalmers & Godfrey, 2004) va tuan thii cac chuan muc ké toan phirc
tap (Dumontier & Raffournier, 1998). Nghién ciru ctia Kamolsakulchai (2015) chimg minh chét lugng
kiém toan anh huong tich cuc véi chat lugng BCTC. Céc cong ty duge kiém toan BCTC boi Big-4
cong bd vé CCTC nhiéu hon (Birt va cong su, 2013).

Gid thuyét Ho: Mire dé FID duoc du dodn cao hon doi véi cac NHTM duwoc kiém todn boi Big-4.

3.6.  Quy mé ngdan hang

Thong tin co chét lugng luon dugc cac nha dau tu mong doi nén ddi véi doanh nghiép 16n, viéc
tang tinh minh bach va cai thién chat lugng thong tin gitip giam dugc chi phi iy nhiém hay ting tinh
chinh dang. Ngoai ra, cdc doanh nghiép 16n c6 hé thong thong tin hoan chinh hon, tao thong tin chi
tiét hon v&i chi phi thap hon. Cac nghién ctru Lopes va Rodrigues (2007) va Mohammadi va Mardini
(2016) déu chi ra c6 mdi quan hé tich cyc giita quy mé va mirc do FID. Nghién ctru nay sir dung do
ludng bién quy mé dwa vao tong tai san cudi nam.

Gid thuyét H: Cdc NTHM c6 quy mé cang 16m ¢6 mike FID cang cao.
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3.7.  Hiéu qua kinh doanh

Theo ly thuyét tin hiéu, doanh nghiép ¢6 hiéu qua kinh doanh cao, s& cung cap thong tin chi tiét,
minh bach hon nham nang cao gia tri cua doanh nghiép (Ali va cong sy, 2004; Hassan va cong su,
2008), hay cong bd nhiéu hon dé tao sy khac biét (Murcia & Santos, 2010). Nghién ctru nay do luong
hiéu qua hoat dong ngan hang bang ty 1¢ Thu nhap 14i thuan/Tai san sinh 13i. Do ludng niy phan dnh
két qua hoat dong tin dung va dau tu chimg khoan ciia cdc ngan hang 1a phtt hop véi méi trudong Viét
Nam khi cic CCTC phai sinh, phirc hop chwa phat trién.

Gid thuyét Hy: Ngdn hang c6 hiéu qua kinh doanh cang 16n thi mirc FID cdng cao.

3.8. Tinh trang niém yét

Nghién ctru ciia Lopes va Rodrigues (2007) chimg minh céc doanh nghiép niém yét c6 mirc do
cong b thong tin cao 14 tin higu tot ra thi truong va gitp huy dong duge ngudn vén, thu hit cac nha
dau tur trén thi truong ching khoan.

Gid thuyét Hs: Mirc do FID ciia caic NHTM niém yét sé cao hon NHTM khéng niém yét.

4. Phuong phap nghién ciru

4.1.  Danh muyc tin céng boé CCTC

Nghién ciru sir dung phurong phép phén tich ndi dung dé xay dung danh muc FID. Day 14 phuong
phap phd bién dugc sir dung dé phan tich thong tin cong bd trong nghién ciru ké toan (Haniffa &
Cooke, 2002). Ly thuyét FID hau hét chi ra rang cong cu pho bién dé do lwong mirc d6 cong bd thong
tin 14 danh muc tin (Lopes & Rodrigues, 2007). Danh muc nay thudng dugc cac nghién ctru tu xay
dung tir phan tich ndi dung cac quy dinh hay st dung danh muc ctia nghién ctru trude va cua cac cong
ty kiém toan 16n. Theo Hassan va Saleh (2010), c6 hai phuong phap phan tich ndi dung 1a phan tich
noi dung khai niém va phan tich noi dung c6 mdi quan hé. Phéan tich ndi dung khai niém 1a cong cu
nghién ctru duoc sir dung dé xac dinh sy hién dién va tan sb suat hién tir khéa hay khai niém chinh
trong dit liéu van ban. Ddi twong ké toan ngan hang thuong mai chu yéu 1a CCTC (Nguyén Thi Thu
Hién, 2010). Vi vay, cho du Viét Nam chua c6 chuan muyc ké toan vé CCTC, nhung hau hét cac quy
dinh ké toan NHTM ciing chinh 1 cc quy dinh vé CCTC. Chinh vi chua c6 chuan myc vé CCTC,
nén céac thuat nglr lién quan it dugc sir dung trong cac quy dinh hién hanh, vi vy, nghién ctru chon
phuong phép phan tich noi dung toan dién dé phan tich chi tiét toan bo ndi dung cac van ban phap
quy. Pay 1a phuong phéap duoc sir dung thudng xuyén trong 1y thuyét cong bd (Beattie va cong su,
2004). Céc van ban phap quy duogc st dung trong nghién ctru gdm: Thong tu s6 210/2009/TT-BTC
(Bo Tai Chinh, 2009), Quyét dinh sé 16/2007/QD-NHNN (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2007),
Thong tu s6 41/2016/TT-NHNN (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2016), Thong tu s6 27/2021/TT-
NHNN (Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, 2021). Trudc hét, nghién ctru tién hanh chon loc, sap xép
danh muc FID tir hai nghién ctru cta Birt va cong su (2013) va Tahat va cdng su (2016) cho phu hop
v6i n6i dung trong cac vin ban phap quy néu trén. Cu thé, qua trinh nay duogc thuc hién bang cach
doc, phan tich chi tiét noi dung céc quy dinh, chon loc cac quy dinh c6 ¥ nghia twong tu cac danh muc
clia nghién ciru trudc, tir d6 sdp xép vao nhém thich hop. Qua trinh dwoc thyc hién nhiéu lan béi timg
thanh vién nhom nghién ctru nhim dam bao hiéu rd ndi dung cac yéu cau tir cic vian ban khéac nhau.
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Cubi cung, danh muc duoc thiét 1ap bao gdm 107 muyc thudc 5 nhém: (1) Chinh sach ké toan (FID-
CSKT), (2) bang can ddi ké toan (FID-CDKT), (3) bao céo két qua kinh doanh (FID-KQKD), (4)
cong cu phai sinh va phong ngtra rui ro (FID-PNRR), va (5) do Iuong (FID-DL) (Xem thém Phu luc).
Nghién ctru trude di chi ra rang, khi lugng khoan muyc 16n, két qua do ludng tinh diém cho mdi khoan
muc theo trong s6 phan 4nh tim quan trong cuia timg khoan muyc sé& cho ciing két qua khi khong tinh
trong sb (Beattie va cong sy, 2004). Vi vay, téng sb muc thuyét minh (TM) vé CCTC cua mot ngan
hang tai mdi nim quan sat 1a:
™ =301, d;

Trong do, di=1 néu mot muc duge thuyét minh; di= 0 néu mot muc khong duogc thuyét minh va

m 14 chi sb cong bd tdi da.

4.2.  Dit liéu va phwong phap phan tich

4.2.1. Dir liéu

Dit li€u dugc thu thap tir Bao cdo thuong nién va BCTC da kiém toan ctiia 31 NHTM cb ph?m tai
Viét Nam tir nam 2016 dén ndm 2020, dugc cong khai trén website cua cac ngan hang. Tuy nhién,
sau khi loc bo cac bao cao khong day du dir liéu can thiét cho nghién curu, dit 1i€u chinh thirc st dung
bao gdm 115 b bao cao cac ndm tur ndm 2016 den nam 2020 cua 23 ngan hang.

4.2.2. Phuong phap phdn tich

Dua vao cac gia thuyét & trén, nghién ctru du doan mbi turong quan giita bién doc 1ap véi bién phu
thudc trong mo hinh sau:

FIDi = & i+ [fIMEMi + 32 DOS i + 3 FEMALE i+ [340Sii + [ sSIZEi + f s NIM i+ 3 7
AT+ BsLTu+ ui

Trong do,i=1, 2, ...23 ( ngan hang thu i); t= 1, 2,...,5 ( thur ty cadc nam, tir ndm 2016 dén nam
2020);

FIDi: Mitc d6 cong bé CCTC ciia ngan hang i vao nam t;

MEN;¢: S6 thanh vién hoi dong quén tri ngan hang i vao nam t;

DOS;c: Ty 1é thanh vién doc lap trong hoi dong quan tri ngan hang i nim t;

FEMALE:;: S6 lugng thanh vién nif trong hoi dong quén tri ngan hang i nam t;

OSii: Co cau von chi so hitu ngan hang i ndm t;

SIZEi: Quy md ngan hang i nam t;

NIMi: Bién d9 1ai rong ngan hang i nam t;

ATi:: Chét luong kiém toan ngan hang i nam t;

LTi: Tinh trang niém yét ngan hang i nam t;

uit: Sai s6 ngau nhién.

bé xac dinh hé sb twong quan gifra cac bién doc lap voi bién phu thude, nghién ctru udc lugng
tham so hoi quy véi hai budc: (1) Sau khi loai trirt m6é hinh Pooled OLS véi kiém dinh F-test ve su
ton tai tac dong co dinh doi v4i moi ngan hang, nghién ctru lya chon moé hinh hoi quy thich hgp bang
cach so sanh hai m6 hinh tac dong co dinh (Fixed-Effects Model — FEM) va md hinh tac dong ngau
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nhién (Random-Effects Model — REM) véi kiém dinh Hausmann; va (2) Phén tich hdi quy mo hinh
céc nhan t6 tic dong dén FID. Nghién ctru sir dung phan mém STATA.

5. Két qua

5.1. Mikc dg céng bo CCTC

Bang 1.
Mo ta bién FID
Bién Sé Sé Gié trj Ty  Doléch  Giatr Ty Gié trj Ty trong
muc quan trung trong chudn  t6ithiéu  trong t6i da
quy sat binh
dinh
FID 107 115 4457  41% 6,46 29,00 27% 59,00 54%
FID- 22 115 1459  66% 2,35 8,00 36% 19,00 86%
CSKT
FID-DL 14 115 3,90 28% 1,69 0,00 - 8,00 57%
FID- 29 115 13,03 45% 1,76 9,00 31% 19,00 66%
CDKT
FID- 34 115 6,83 20% 2,50 2,00 6% 14,00 41%
PNRR ’ 0 , , 0 ) o
FID- 8 115 5,00 63% 0,89 3,00 38% 6,00 75%
KQKD

Ghi chu: FID: Cong bb CCTC; FID-CSKT: Chinh sach ké toan d6i véi CCTC; FID-DL: Do luong CCTC; FID-CDKT: Bang
can doi ke toan; FID-PNRR: Céng cuy phai sinh va phong ngtra rui ro; FID-KQKD: Bao céo két qua kinh doanh.

Két qua cho thay mirc FID trung binh dat 44,57/107 muc, hay 41% yéu cau cong bd, NHTM cong
bd cao nhat dat 59%, thép nhat 13 27%. Trong d6, chinh sach ké toan dugc cong b6 véi ty 1€ cao nhat
trung binh 66%, cao nhat 1a 86%. Yéu ciu vé cong bd két qua kinh doanh dat trung binh 63%. Cac
thong tin vé bang can d6i ké toan duge cong bd ¢ mire trung binh 45% so v6i yéu cau, cao nhit 66%,
thép nhat 31%. Thép nhat 1a hai nhém con lai, dic biét 1a vé cong cu phai sinh va phong ngtra i ro,
v6i mirc trung binh 1a 20%. Cong bd vé do luong 1a quan trong trong ké toan voi CCTC boi sir dung
gid tri hop 1y, tuy nhién tai Viét Nam, co s do luong nay du di duoc dé cap, nhung trén thyc té con
han ché, nén mirc d6 cong bd thap (28%).

5.2, Ma trdn hé sé twong quan

Béng 2 cho théy hé sb tuong quan gitta cac cap bién dao dong tir 0,036 dén 0,617, cac murc do nay
nam trong khoang trung binh (0,4-0,8), nén chp nhan dugc. Ngoai ra, hé s twong quan thap gitp
xac nhan thém vé sy phi hop ctia mo hinh khi hién twong da cong tuyén s& kho xay ra khi chay mo
hinh hdi quy cac nhén t6 tac dong dén FID.
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Béng 2.
Ma tran hé s tuong quan giira cac bién doc lap
SIZE NIM MEM FEMALE DOS AT oS LT
SIZE 1,000
NIM 0,060 1,000
MEM 0,335 —0,066 1,000
FEMALE 0,061 0,405 0,249 1,000
DOS 0,201 0,218 0,191 -0,109 1,000
AT 0,617 0,245 0,226 -0,036 0,600 1,000
oS 0,532 0,245 0,291 —-0,081 -0,090 0,203 1,000
LT 0,501 0,019 0,273 —-0,053 —-0,073 0,081 0,395 1,000

Ghi chit: SIZE: Quy md ngan hang; MEM: S6 lugng thanh vién hoi ddng quan tri; FEMALE: S6 lugng thanh vién nit trong
hoi dong quan tri; DOS: Ty 1¢ thanh vién doc 13p trong hoi ddng quan tri; AT: Chat lugng kiém toan; OS: Co cu von chu s&
hiru; LT: Tinh trang niém yét.

5.3, Két qua hoi quy theo cdc mé hinh

Két qua hoi quy theo mé hinh binh phuong bé nhét (Pooled OLS), md hinh tac dong cd dinh
(FEM) va m6 hinh tac dong ngau nhién (REM) dugc trinh bay trang Bang 3.

Béng 3.

Két qua udc tinh cac nhan td tac dong theo Pooled OLS, FEM, REM
Bién doc Pooled OLS FEM REM
e Hé s6 hdi Mic ¥ Heé s6 hdi Muc ¥ nghia Hé s6 hdi quy Mic ¥

quy (Coef.) nghia quy (Coef.) P>t (Coet)) nghia (P>[t))
(P>]t])

NIM -129,934 0,105 94,018 0,261 -32,621 0,653
AT 6,707 0,003 11,801°** 0,000 8,408 0,000
oS -5,184"" 0,001 -1,503 0,543 2,692 0,175
LT 1,663 0,219 -0,455 0,650 0,223 0,814
SIZE 1,891 0,027 4,829 0,004 2,355™ 0,025
MEM -0,048 0,857 -0,389" 0,059 -0,352" 0,072
DOS -2,940 0,601 —4,827 0,255 —4,486 0,264
FEMALE  —1,498%%** 0,001 0,403 0,382 0,076 0,859
Hing s6 12,351 0,421 —46,764 0,130 1,121 0,953
R-Squared 36,640% 21,960% 26,840%
F(22,84) 16,600
p-value 0,000 0,000 0,000

Ghi chii: *,** *¥*_1an lugt twong ting voi cac mirc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%; S6 quan sat 1a 115;

SIZE: Quy md ngan hang; MEM: S lugng thanh vién hoi ddng quén tri; FEMALE: Sb luong thanh vién nit trong hoi
ddng quan tri; DOS: Ty 1¢ thanh vién doc 18p trong hoi ddng quan tri; AT: Chat lugng kiém toan; OS: Co ciu vén chit
sO hitu; LT: Tinh trang niém yet.

Két qua tir mo hinh Pooled OLS cho thdy cac bién gom: Chét lugng kiém toan ngan hang (AT),
co cu von chi s6 hitu ngan hang (OS), quy mé ngan hang (SIZE), va s6 lugng thanh vién nif trong
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hoi dong quan tri ngan hang (FEMALE) déu c6 y nghia thong ké. Tuy nhién, vi dit liéu chéo bi ring
budc chit ché vé khong gian va thoi gian khi cac hé s6 hdi quy khong thay doi, khién cho md hinh
Poole OLS khong phan anh duoc tac dong su khac biét mdi ngan hang. Diéu nay dan dén mirc d¢ anh
huéng thyuc sy cua bién doc 1ap 1én bién phu thude giam manh va két qua c6 thé khong phit hop véi
thuc té. Két qua Bang 4 cho thay thuc sy mo hinh nay khong thich hop khi ton tai tic dong c6 dinh
ciia mdi ngan hang (F(22,84) = 16,6; P-value = 0,000). Trudc khi khang dinh mé hinh tac dong ¢
dinh FEM thyc su thich hop, can thiét so sanh mo hinh nay v6i mo hinh tic dong ngau nhién (REM)
boi kiém dinh Hausman.

5.4. Kiém dinh Hausman

Béng 4.
Kiém dinh Hausman
Hbi quy theo FEM Hoi quy theo REM Mirc d6 khac
— — biét (b-B)
Hé so hoi quy (b)  Muc ynghia ~ H¢ so hoi quy (B)  Muc y nghia

NIM -94,018 0,261 -32,620 0,653 -61,398
AT 11,801 0,000 8,408 0,000 3,393
0os -1,503 0,543 2,692 0,175 1,189
LT 0,455 0,650 0,223 0,814 0,678
SIZE 4,829 0,004 2,355" 0,025 2,474
MEM -0,389 0,059 -0,352* 0,072 0,037
DOS 4,827 0,255 —4,486 0,264 0,341
FEMALE 0,403 0,382 0,076 0,859 0,327

Ho: Su khac biét giita cac hé sé hdi quy 1a khong dang ké
chi2(8): 9,551
Prob>chi2: 0,298

Ghi chii: *,** *¥*_1an lugt twong tng véi cac mirc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%;

. SIZE: Quy md ngan hang; MEM: S6 lugng thanh vién hoi ddng quan trj; FEMALE: S6 luong thanh vién nit trong hoi
dong quén tri; DOS: Ty 1¢ thanh vién doc 1ap trong hoi dong quan tri; AT: Chat luong kiém toan; OS: Co cau von chu s¢
hitu; LT: Tinh trang niém yét.

Két qua kiém dinh Hausman c6 P-value > 10%, nghia 1a chap nhan Ho (titc m6 hinh REM 14 phu
hop), vi vay, REM la mo hinh dugc chon.

Hién tugng phuong sai thay doi (Heteroscedasticity) luén dugc quan tam trong k¥ thuat hoi quy
tuyén tinh, nén nghién ctru da sir dung 1énh xttest0 duoc xay dung trong STATA dé kiém dinh hién
tuong nay. Két qua kiém dinh cho thdy co hién tugng phuong sai thay d6i bai P-value: 0,000 < 10%).
Hay noi cach khac, mé hinh c6 hién twong phuong sai thay doi sé khién cho két qua kiém dinh cac hé
s6 hoi quy khong con dang tin cay. Dé khic phuc tinh trang nay, nghién ctru thyc hién lai mo hinh
REM v6i thém tuy chon “Robust” (Bang 5).
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5.5. Két qua hoi quy theo REM

Bang S.

Két qua hoi quy véi md hinh REM véi tiy chon Robust
Céc nhén t6 Hg sb hdi quy (Coef)) T-test P-value (P>t])
NIM 32,621 -0,620 0,535
AT 8,408+ 3,940 0,000
0s —2,692%* 2,130 0,033
LT 0,223 0,270 0,788
SIZE 2,355" 1,830 0,067
MEM -0,352" 2,120 0,034
DOS —4,486 ~1,420 0,156
FEMALE 0,076 0,110 0,910
Hing sb 1,121 0,050 0,961
Mau quan sat 115
R-squared 26,840%
P-value 0,000

Ghi cht: *,** *** 1in luot twong ing véi cic mirc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%;

. SIZE: Quy md ngan hang; MEM: S6 hugng thanh vién hoi ddng quan tri; FEMALE: S6 luong thanh vién nit trong hoi
dong quan tri; DOS: Ty 1¢ tl}anh vién doc lap trong hdi dong quan tri; AT: Chat lugng kiém toan; OS: Co cau von chu so
hitu; LT: Tinh trang niém yét.

Theo Bang 5, cho thdy céc gia thuyét Hi., H2 va Hs dugc chap nhan, tic 14 cic yéu té quy mo
HDQT, quy md ngan hang va chat lugng kiém toan c6 anh huong dén FID. Két qua phu hop véi du
doan, d6 1a quy mo hoi ddng quan tri cang nho, mirc d6 cong bé CCTC cang cao, NHTM duoc kiém
todn boi Big-4 va ¢6 quy mé 16n c6 mirc d9 cong bd CCTC nhiéu hon. Bién s¢ hitu nha nuéc (Hia)
¢6 y nghia thong ké, nhung cho két qua anh hudng nguoc lai véi du kién ban dau. Cac yéu tb con lai
khong c6 ¥ nghia thong ké va trir yéu t6 thanh vién nit va trinh trang niém yét c6 chiéu anh hudng
pht hop véi du doan, trong khi do, cac yéu td con lai, chiéu anh huong ngugc voi du doan.

6. Thao luan va két luan

Mirc d6 cong bd CCTC ctia NHTM Viét Nam (41%) 1a thap va twong tu két qua ciia Lopes va
Rodrgues (2007) véi 44%, Tahat va cong su (2016) v6i 47%. Du do luong thong tin chung vé NHTM
tai Viét Nam, nghién ctru ciia Nguyén Cong Phuwong va Nguyén Thi Ha My (2018) va nghién ciru
Nguyén Ngoc Thity (2021) ciing két luan mirc d cong bd thong tin khong cao, tuong Gng dat 56,8%
va 61%. Su khac biét ciia nghién ctru so v6i hai nghién ctru trude tai Viét Nam 1a tip trung do luong
cong bd bét bude va chuyén sau vé CCTC nén két qua thap hon. Didu nay duoc giai thich béi 1y thuyét
tinh chinh dang cho viéc lya chon thong tin dé cong bd vé CCTC. Ngan hang ¢ nhiéu co hoi lua
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chon cong bd CCTC hon do tinh xét doan cao trong ké toan CCTC. Két qua ctia nghién ciru ciing thap
hon so v&i nghién ctru cia Mohammadi va Mardini (2016) véi murc FID cia cac NHTM tai Quatar 1a
71%. Didu nay c6 thé giai thich boi sy khac nhau vé méi truong, mirc d¢ phat trién cia nén kinh té,
va ¢ Viét Nam, thi trudng tai chinh chua co nhiéu loai CCTC phure tap, dic biét cong cu phai sinh
nén c¢6 muc do cong bd thip hon. Chi tiét hon, nghién ctru cho két qua mirc d6 cong bd vé chinh sach
ké toan cao nhat dugc giai thich do céc ngan hang dé dang dua vao cac huéng dan chung vé nguyén
tac ghi nhan, do luong. Két qua nay tuong dong voi danh gia cia Judkowiak (2021) cho rang céc
NHTM tudn tht hau hét cic cong bd vé chinh sach ké toan bang cach sao chép lai cac hudng dan
chung. Ngugc lai, nhém thong tin dugc cong bd thap nhét 1a phong ngilra riii ro va cong cu phai sinh
la diéu dé hiéu boi mot phan do cac quy dinh lién quan da dugc ban hanh ngay cang phi hop véi
thong 1& qudc té hon trong bdi canh chua c6 chuian muc ké toan Viét Nam vé CCTC nén c6 thé co
quy dinh vuot qué can thiét. Theo két qua nghién ciru Nguyén Thi Thu Hién (2015), cac quy dinh cua
Viét Nam vé cong bd CCTC ap dung cho cic NHTM dat murc d6 hai hoa véi IFRS 7 14 68%.

Két qua cho bang chimg vé anh hudng cia cac yéu td, bao gdm: Quy md hoi dong, quy mo ngan
hang, chat lugng kiém toan, gidi tinh nit va s& hitu nha nuée dbi véi FID, nhung cac anh hudng nay
khac nhau gitra cac mé hinh. M6 hinh REM duoc chon cudi cting chi ra cac nhan t6 thuc sy anh huong
dén FID va c6 ¥ nghia thong ké bao gdm: Quy mo hoi dong, quy mo ngan hang, chat luong kiém toan
va s hiru nha nudce. Két qua cho thdy mo hinh giai thich dugc 26,84 % su tac dong ciia cac yéu t6
dén FID. Két qua nay gan voi nghién ctru ctia Yamani va cong su (2021) v6i 29% va cao hon cac
nghién ctru khac nhu: Lopes va Rodrigues (2007) v&i 13%, Probohudono va cong su (2019) véi 7,6%.

Nghién ciru chimg minh rang khi quy mé HDQT cang nho thi cic NHTM cang cong bd thong tin
vé CCTC cang nhiéu. Két qua nay phu hop vdi gia thuyét va twong dong véi nghién ciru Yamani va
cong su (2021) va ting ho 1ap ludn cta Iy thuyét tinh chinh dang vé tinh co hdi ctia nha quan tri ngan
hang trong lia chon chinh sach ké toan. D6 1a khi quy mé hoi dong nho s& giup dé ting cudng cam
két tuan thu chuin muc.

Tiép theo, chat lugng kiém toan anh huéng tich cuc dén FID trong ca ba mo hinh hoi quy. Két
quéa nay dong thuan véi nhidu nghién ciru trude nhu: Lopes va Rodrigues (2017), Probohudono va
cong sur (2019), va cho thiy viéc str dung cac cong ty kiém toan chat lwong gop phan giam chi phi
uy nhiém.

Nghién ctru cho thay quy mé ngan hang tac dong tich cuc dén FID, dong thuan véi két qua nghién
clru ctia Tahat va cong su (2016), Mohammadi va Mardini (2016), Nguyén Cong Phuong va Nguyén
Thi Ha My (2018). Day 14 yéu t6 anh huong manh nhét dén FID va gitip gidi thich giam chi phi ay
nhiém hay ting tinh chinh dang ciia cac 1y thuyét lya chon chinh sach ké toan.

S& hiru nha nuéc c¢6 anh huong dén FID, nhung c¢6 két qua ngugc chiéu voi du kién ban dau, tirc
cdc NHTM s6 hiru nha nuée ¢ mirc dd cong bd thap hon. Didu nay c6 1& do dac diém quan tri cac
NHTM Nha nudce di duge cd phﬁn tai Viét Nam, ma theo Tran Thi Thanh Ta va Pham Bao Khanh
(2013) 1a chura phan dinh 13 rang trich nhiém hoi dong quan tri va ban giam ddc, dic biét trong BCTC.

Céc bién quén tri cong ty con lai khong c6 y nghia théng ké gdm: Thanh vién nit va thanh vién
doc 1ap. Trong d6, bién thanh vién doc 1ap c6 két qua tuong ty nhu nghién ciru ciia Nguyén Cong
Phuong va Nguyén Thi Ha My (2018). Diéu nay c6 thé dugc giai thich do CCTC 1a van dé phtic tap
va chuyén sau vé linh vuc tai chinh, nén bién do ludng 14 ty 1é thanh vién doc 1ap c6 thé chwa phu hop
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v6i nghién ctru. Cac nghién ctru twong lai ¢6 thé xem xét cac do luong khac nhu vé chuyén mén, kinh
nghiém vé linh vuc tai chinh, hay yéu t6 lién quan dén tiy ban kiém toan.

Hai yéu t6 cudi cing 1a hi¢u qua hoat dong va tinh trang niém yét khong anh huéng dén FID.
Trong danh myc FID ciia NHTM, nhém thong tin vé cong cu phai sinh va phong ngira riii ro kha quan
trong va 16n nhat, do vay c6 thé dé cung cap nhiéu thong tin hon vé CCTC thi hiéu qua kinh doanh
dugc do ludng boi bién d6 13i rong ngan hang 1 chua di ma c6 thé can xem xét thém ning lyc quan
tri rui ro cua cac nha quan tri NHTM.

Cho du kha tuong ddng véi két qua nghién ciru trude, nhung két qua cho thiy mirc d6 FID cua
NHTM Viét Nam con thép so v6i quy dinh. Két qua nay mot phan co thé do cic quy dinh phu hop
voi thong 1€ quéc té, nhung do thuc té CCTC tai NHTM Viét Nam con it phuc tap, dac biét CCTC
phai sinh va phong ngira rui ro chua nhiéu, din dén cic ngan hang bé qua cic quy dinh nay. Ngoai
ra, ¢6 thé do yéu td vé van hoa khi nha quan 1y thién vé tinh giit bi mat thay vi céi mé sé it cong bd
thong tin vé CCTC hon. Nhu vay, vé 1y thuyét can thiét danh gia cac quy dinh vé cong bd CCTC hién
nay, liéu c6 phai cac quy dinh c6 thyc su can thiét va phit hop véi méi truong tai Viét Nam hay khong.
Bén canh do, két qua niy cung cap thém thong tin dén NHNN va cac NHTM d c6 co ché thuc thi
nghiém ngit hon, gop phan ngay cang cai thién mirc d9 cong bd CCTC. Cac nghién ctru twong lai vé
kha nang ap dung IFRS 7 tai Viét Nam 1a can thiét va s& cung cap thém bang ching 1am co s xay
dung chuén muc ké toan vé CCTC.

Nghién ctru dong gop 1y thuyét véi bang chiig bo sung treng bdi canh méi trong st dung 1y thuyét
Uiy nhiém, 1y thuyét tin higu va ly thuyét tinh chinh dang dé giai thich lya chon chinh sach ké toan.
Pic trung ciia CCTC 1a da dang, phtc tap, dic biét ddi v6i cong cu phai sinh va phong ngira rui ro,
nén cac yéu cau vé xtr Iy ké toan ciing nhu cong bd thong tin vé CCTC doi hoi xét doan chuyén moén
cao. Nghién ctru niy méi chi xem xét yéu té quy mo va tinh doc lap ciia hoi dong quan tri, chua dé
cap dén kién thirc chuyén mén ciia cac thanh vién hoi dong hay vai tro clia iy ban quén tri rti ro. Nhur
vay, cac nghién ctru tuong lai can bo sung xem xét cac yéu to nay trong mé hinh giai thich FID cua
cac NHTM.

Nghién ctru da khong thanh cong trong sir dung bién do 1ai rong ngan hang dai dién cho hi¢u qua
kinh doanh d¢ di tim bang chiing vé viéc cic NHTM c6 hi¢u qua kinh doanh tét s& cong bd nhiéu hon
vé CCTC nhim ung ho cho ly thuyét tin hi¢u. Tuy nhién, két qua nay co thé do bién dai dién chua
phan anh hét hiéu qua hoat dong cia NHTM, noi ma bén canh Kkét qua kinh doanh, ciing can xem xét
hiéu qua cta hoat dong quan tri rai ro. Piéu nay goi ¥ cho cac nghién ctru twong lai xem xét cac yéu
t6 gan v6i thanh tich ctia cic NHTM vé quan tri rii ro trong 1y thuyét FID.

Loi cdm on

Nhom tac gia xin trén trong cam on cac Hoi dong dénh gia cac ky thi sinh vién nghién ctru khoa hoc
nam hoc 2021 tai Truong Pai hoc Kinh té TP.HCM da gop y cho dé tai. Hoi dong dénh gia Giai
thuong Nha nghién ciru tré 2021 cta Truong Dai hoc Kinh té TP.HCM.
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