Thl_Ic hién chinh sach tién té néi
léng la viéc tién hanh mot loat bign
phép diéu hanh chinh sdch nhim
tang khéi lugng tién cung Ung cho
nén kinh té&, ting tdng phuong tién
thanh to4n trong xa hoi; d6 1a viéc cat
gidm lai sudt tdi cAp von va cdt giam
lai suat cho vay, giam i 1& dy trii bit
bude, ngi léng cdc diéu kién vay
von...duge thuc hién théng qua cic
con duong: cdp tin dung cua Ngan
hang nha nudc cho cdc ngin hang
thuong mai dé mé rong tin dung cho
nén kinh t&, phat hanh tién dé mua
ngoai té tang du trit cho nha
nude...Trong nhidu ndm qua, thuc
hién cong cuje d6i méi nén kinh t€,
Ngian hang nha nude da thuc hién
chinh sdch tién té linh hoat cé kiém
sodt, nén luén luén ddm bdo khéi
lugng tién cung dng ting 20% -
26%/nam, tong phuong tién thanh
todn trong xa hdi tidng ti 22,6% -
28%/mdm (ndm 1995: 22,6%; 1996:
22,7%; 1997: 26,1%; 1998: 23,9%).

Pay la mifc ting rdt cao so vdi
cdc nude trén thé gigi. Hidu qua cla
né da gép phén quan trong thiic ddy
nén kinh t& tang trudng lién tuc véi
tdc do cao trong nhidu nim qua, lam
phét dugc kiém ché.

Trong hai nim gin day, dic biét
la tir ddu nadm 1999 dén nay, toc do
tang trudng kinh t& cham lai, sic
mua trén thi truéng xa hoi giam
manh, cung ctia nhidu mat hang va
nhiédu loai dich vu 16n hon so véi cdu
¢6 kha nang thanh todn. P& thdo go
khé khin cta nén kinh t&, kich thich
ting trudng, mot trong sd cdc bién
phédp quan trong duge dé ra la phai
kich céu, trude hét 1a giai phép tién
té - tin dung.

1. NGi 18ng chinh séch tién té!
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Dé kich ciu, théng qua diéu
hanh céc cong cu clia chinh sdch tién
té, gn day va hién nay, chinh phi,
cac bd nganh c6 lién quan, cdc dia
phuong, ma tryc ti€p l1a hé thong
ngin hang da va dang thuc hién
nhiéu bién phédp néirng, tdng cubng
cung ing tién va von tin dung cho nén
kinh t&, duge thé hién cu thé nhu sau:

- Néu ldy thoi diém cudi nam
1997 1am mée thoi gian dé so sdnh,
thi tir d6 dén nay, Ngidn hang nha
nuée lién tuc cdt gidm tran 1ai suat
cho vay. V@i cdc muc trdn cua thoi
diém 21.1.1998 vé cho vay ngdn han:
1,2%/thang, trung va dai han:
1,25%/thdng; tir 1.2.1999 ngdn han:
1,1%/thdng, trung va dai han:
1,15%/thdng; tir 1.6.1999 cta cdc loai
théng nhat 1a 1,15%/thang va ti
1.8.1999 la 1,05%. Theo d6 cdc ngdn
hang thuong mai va t6 chic tin dung
ciing lién tuc ha c4c miec 14i sudt cho
vay ctia minh, v6i hy vong téng du ng
cho vay, mé rong tin dung déi véi nén
kinh t&. Bén canh dé, 1ai sudt cho vay
tdi cAp von clia Ngan hang nha nudc
ddi vdi ngdn hang thuong mai cling
lién tue duge diéu chinh gidm, tit miic
1,1%/thang  thsi diém  ngay
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21.1.1998, xudng 1,0%/thdng, thdi
diém 1.2.1999, va 0,85%/thdng hién
nay. Pay 1a hanh dong cia Ngan
héang nha nuée nhim ting kha ning
cap von cho cdc ngan hang thuong
mai. Nhitng muc 1di sudt néi trén,
dac biét 1a 14i sudt cho vay clia cdc
TCTD d6i v6i nén kinh t&, da gidam
xufng mitc thap nhat trong vong hon
10 nam qua ¢ VN va né dang xudng
gn v6i mic 14i sudt cha cdc nudc
trong khu vue.

- Ngan hang nha nufc cing
thutng xuyén diéu chinh gidm ty 1&
du trit bude ciia cac TCTD tai Ngan
hang nha nuge. T¥ 18 du trit bat buje
duge thuc hién tit ngay 5.7.1999 d6i
v@i tién gii dudi 12 thdng cua cdc
NHTM va cong ty tai chinh 1a 5%;
cia NHTM c6 phan néng thén,
QTDTW va QTDKYV la 1%; gidm tif
1% dén 3 - 4% so v6i trude. Xét vé ¥
nghia thuc hién chinh sdch tién t8,
hanh déng nay cing gitip cho céc
TCTD mé rong quy md tin dung cla
minh.

- Chinh phd va ngin hang nha
nude ban hanh cdc vin ban nhim néi
léng cdc diéu kién vay vén cho cdc
thanh phan kinh t&, dac biét 1a cho
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* vay vdn ¢ ving néng thén. Véi quyét
dinh 67/QP - TG, Thu tuéng chinh
phii da cho phép cdc NHTM cho vay &
khu vie ndng thén, cdc hd néng dan
vay tir 10 triéu déng tré xuéng khong
phai thé chap tai sdn, ma chi cin ¢
gidy t¥ xdc nhén vé quyén sit dung
rujng dat. Pay 1a co hoi ti€p nhan
von vay thudn lgi vdi su thoa man t6i
da nhu cAu cdn vay clia gin 4 triéu hd
nong dan thuéng xuyén cé quan ha
tin dung véi NHTM va QTDND.
- Cung vdi vige nganh ngdn hang
- ha thép l4i suat cho vay, thi mét loat
2 tinh, thanh phé nhu Ha Noij,
- TP.HCM, Quédng tri, Son La..danh
| mdt phdn vén ngin sdch ciia minh hé
trg lai sudt vay vén ngin hang cho
mét 86 du 4n, cho méot s§ doanh
nghiép, chuong trinh kinh t& quan
trong cia dia phuong véi tdng so tién
hé trg chénh léch gitta 14i.suat vay
von ngin hang vdi lai sudt vay uu dai
theo k& hoach nha  nuée
~ (0,81%/thdng), tinh nao thip cing
- wvai chuc ti déng cao tdi hon 100 ty
déng, tham chi Ia hang tram ti dong.
' DPay ciing la hanh déng tric tiép gitp
i tdngnhanh dung vén vay ngan hang.
:f . Médi day Uy ban nhan dan
i TP.HCM dua ra du kién ké hoach vay
4.684 ty déng clia ngan hang dé dau
tu cho cdc du d4n ha tdng kinh t& ki
thuat va xa héi cia dia phuong, ding
von ngin sdch dé tra thay cho doanh
nghiép mot phéan 14i suat hodc toan
- bd ldi sudt vay von ngan hang,

- Mbt 86 chuong trinh hé trg lai
sudt vay vén ngan hang cho thu mua
hat didu, ca phé, dy trit duing...cing
duge dua ra dé trinh lén Chinh phi.

- Ngan hang nha nudc tidng
cubng mua ngoai té cta cdc ngan
hang thuong mai théng qua dé cung
tng mot khoi lugng 16n tién cho nén
kinh t&. Cu thé méi day NHNN thue
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hién mua gin 40 triéu USD ctia Ngin
hang céng thuong VN, d6i lai ngan
hang nay nhan duge gan 560 ty dong
cho hoat dgng kinh doanh tin dung
ciia minh.

Thii tudng chinh phii ciing da c6
Quyét dinh s6 118/QP - TG chap
thuin cho Ngan hang nha nude dua
ra 400 triéu USD dé dau tu ngoai té
cho cdc chuong trinh, du 4n trong
diém qudc gia, theo k& hoach ciia
Chinh phd.

Nhu vay c6 thé thay, tit Chinh
pht téi Ngin hang nha nuée, céc bd
nganh cé lién quan, dén cdc dia
phuong dang né luc thuc hién nhiéu
gidi phédp c‘!ég kich edu thang qua vige
tang khéi lugng tién cung ting cho
nén kinh t&€. Song chiing ta ciing xem
hiéu qué cha gidi phdp nay ra sao.
2. Thifa tién hay thi€u tién trong Iuu
théng?
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Thuera thi gidi phdp trén khong
chi riéng VN thue hién ma mét loat
cde nuée & chau A, nhuThdi Lan, Sin-
gapore, Malaysia, Indonesia, Philip-
pines va Nhat Bédn...déu thuc hién
nhiéu 14n cit gidm ldi sudt dé tang
khéi lugng tién, khéi lugng vén giap
cho nén kinh t& nhanh chéng thoat
ra khéi tinh trang khing hoang.
Ngay cd Nhat Ban, mjt sd chuyén gia
* kinh t& ndi ti€ng thé gidi cing da
khuyén cdo nuéc nay can phai phat
hanh thém tién cho nén kinh t&. Do
dé, gidi phap néi trén cta VN la phu
hgp vdi xu huéng chung ctia cde nude
trong khu vue. '

Mic dir e6 gdng cao va duge ddnh
~ gid1a khd déngbo song trong 6 théng
d4du ndm nay hoat déng tin dung
ngan hang déi vdi nén kinh t& vin
rdt khé khan, tdng truéng chim.
Tinh dén hét thdng 6.1999 téng du
ng cho vay va ddu tu hé théng ngan
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hang ddi véi nén kinh t& chi tang 6%
so véi ddu nam, trong khi mic dé ra
cho cd nam la 18%. Nguge lai, tée do
huy déng vén thi ting 9% so vdi mic
du kién cho cd nam 1a 15%.
- D06 1a mife ting cla todn nganh
ngan hang cdn xem xét tdi 4 NHTM
quéc doanh 1én chigdm téi trén 70%
thi phén tin dung va vén huy déng,
thi ngan hang BT - PT VN miic ting
tong du ng tin dung trong 6 théng
ddu ndm chi la 11% so v6i mitc dé ra
clia ca nam la 30%. Tuong ty, cdc chi
s6 14n lugt cta Ngin hang ngoai
thuong VN 14 7,4% so vdi k& hoach 1a
16 - 18%, Ngin hang cong thuong VN
la 9% so vdi ké hoach 18 - 20%, Ngan
hang nong nghiép va phat tridn néng
thén VN 1a 6% so véi ké hoach 1a 32 -
37%.

Mic ting trudng tin dung cia
cdc NHTM cd phén, chi nhdnh ngan
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hang nudc ngo?u va ngan hang lién
doanh ciing ¢ mic thip so vdi k&
hoach du kién va so vdi cing ky nhiéu
nam. Nhu vay, vdi mot loat cde gidi
phédp dugce coi 1a ndi long chmh séch
tién té, toc dp tang trudng von va tién
cho nén kinh t& théng qua kénh tin
dung ngan hang van khong md ra
duge. Trong khi nguén vén huy dong
vao hé thong ngin hang van ting
nhanh.

Khi dat van dé kich ciu thong
qua bién phap tang khéi lugng tién
cho nén kinh t& qua  kénh tin dung, co
nhiéu ¥ kién 1y gidi rﬁng do nén kinh
t& giam phét, do cdu khong c6 kha
ning thanh todn va do thi€u tién
trong luu thong.

Song nhin vao kénh huy déng
von cia hé théng ngan hang trong
thdi gian qua ching ta thay tinh hinh
dang d:en ra nguge lai. Lai sudt huy
ddng von cla cdc TCTD lién tuc giam
nhung nguén von huy déng lién tuc
tang, nhuvay phai chang la xuat hién
tinh trang thira tién hay thiéu tién
trong luu théng?

Lién tuc trong hon 1 ndm qua,
tat ca cde NHTM va TCTD déu lien
tuc giam lai suat tién gui. Hién nay
1di sudt tién gui cla h@ thong ngan
hang gidm xudng muc ‘th&p nhat tir
trude tdi nay. Lai sudt tién gii cao
nhat eta cdc ky#phidu 6 thang chi la
0,8%/thang, lai suat tién gii khong
ky han ti 0,4% - 05%J’thang binh
quén lai sudt huy dong von tir 0,6% -
0,7%/thdng. Song ngudn vén huy
dong cua cdc NHTM van thudng
xuyén tang va tdng cao. HEL nam
1998, tdng nguon von huy dong cia
hé thﬁ'ng ngan hang ting 25% so vdi
cudi nam 1997 (téc do tAng cua nam
1996: 31%, 1997: 30%); trong khi do,
toe 4o ting trudng tin dung chi 1a
19%. Trong 6 thdang dau nam nay, téc
do tang von huy (Tong 14 9%, gap hon
1,5 1an toc da tang vé tin dung (6%).
J hau hét cac ngan hang thuong mai,
toc dg tang trudng von huy déng gap
tit 1,8 1an dén 3 lan toc dé tdng
Lru’dng tin dung. Ngan hang BT - PT
VN véin huy drmg tang 20% so vdi toc
dd ting du ng gan 11%, Ngan hang
cong thuong VN von huy dong tang
15% nhung du ng chi ting 7,4%. Ngan
hang DT - PT VN chi trong ‘thai ng{m
da huy dong dd gan 2000 ty dong vdn
trdi phiéu trung va dai han. Bén canh
dé, trong gan 2 thdng, Kho bac nha
nude da thu duge hon 4.496 ty dong
von phdt hanh cong trdi qudc gia.
Trong d6 riéng cdc NHTM da mua
2.550 ty dong. Do vin huy dong ting
nhanh, cho vay khé khin, nén ngoai
vi¢c mua mot khéilugng 16n cong t.raL
quoc gia cic NHTM con danh mot s§
vén 16n khac tham gia ddu thau mua
trdi phiéu kho bac nha nuée, tham gia
déu dian va lién tuc trong 25 phién
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dau thau tir ddu nim dén nay, véi
téng so tién da mua la trén 2.000 ty

ddng. Ngoai ra, kho bac nha nugc con

bdn 1é trdi phiéu trong hon 4 thdng
didu nam 1999, (tinh d&n 15.5.1999)
thu duge 3.100 ty ddng tir xa hoi. Nhu
vay, trong 6 thang dau nam nay mot
khéi lugng von rat lén trong xa hoida
duge thu hit vao hé théng ngan hang
va kho bac nha nuée.

3. Thuc trang cdu cé kha ning thanh
toan

Thuec t& néi trén dit ra cau hoi:
vay thi t.mng Iuu thong thita tién hay
thidu tién, thuc chat cta tinh trang
giam sit vé sifc mua, gidm sit vé ciu
trong xa hm nhuthé nao? Didu nay cé
thé Iy gidi nhu sau:

- Do dnh hudng chung cta tinh
hinh kinh t& khu vuc va dién bi€n
kinh té& trong nudc, nén mot bd phan
dan cuc6 xu hudng tigt klém, de danh
tién han ché tiéu dung, gli tién vao
ngan hang hay mua trai phigu kho
bac, cong trdi nha nude hudng lai
sudt.

- 84n xudt, kinh doanh, thuong
mai va dich vu khé khan, hoat dong
kém hleu qué, hang héa & 4m, tinh
trang lira ddo, quyt ng, tron ng dién
ra nhiéu noi. Nén mot bo phan dan cu
khéc khong dam lién k&t dau tu hay
b6 von ra kinh doanh va lam dich vy,
ciing nhu khong dam cho vay trong tu
nhe‘m ma chon c4ch tot nhat 1a gii
tién vao ngan hang hay mua tréi
phiéu kho bac, hudng lai sudt dn
dinh, chéc an, khong lo thua 16, mat
von, hay chiu Vit va.

- Mac di thye hién mgt loat bién
phédp thdo gd vé tin dung, song do
thuec hién hai bo Luat ngan hang, do
tdc dong clia viee xét xit, cdc vu 4n ldn
lien quan dén ngan hang: Tamexco,
Epco - Minh Phung...nén but}c cac
ngan hang thuong mai va cdn bd
ngan hang phdi thye hién rat chat
che, rat n;,hmm tic cac quy dmh
phdp 1y va quy ché cho vay, bdo
lanh.. khong dim vén dung linh hoat
nhu trude day, nén tin dung khéng
md ra duge.

-Nén kinh t& thigu cdc du dn ddu
tu ¢ hidu qua dé ngan hang cho vay.
Trong khi dé cac linh vue trude day
thu hiit nhiéu vin ngdn hang nhusan
xuat va thu mua ca phé, cao su, lia,
gao xudt khéu... thi nay do xuat khiu
giam sit nén duong nhién la cing
giam ddng k& nhu cau vay vén tin
dung ngan hang. Cdc doanh nghiép
Ién thude cde nganh mia dudng, xi
mang, vat litu xay dung v.v..trude
dﬁy 14 nhitng khdch hang Ién vay von
ngan hang, song hién nay hang héa
tiéu thu giam, lugng ton kho tang, ng
vay ngén hang 16n, nén khong dam
tiép tuc vay ngan hang. Cdc tung
cong ty lcrn khéc nhu: e¢ong trinh giao
théng, ciu dudng, xiy dung..hién

nay dang du ng ngin hang lén, trong
khi ngdn hang va bén A ng von thanh
todn kéo dai cdc cong trinh thi cong
dd nghiém thu, nén khéong c6 khd
nang ti€p tue vay von ngan hang. Cde
chuong trinh cho vay theo chi dinh
ctia Chinh phd nhu: khdc phuc con
bdo s 5, t6n nén va lam nha trén
coc, ddnh bdt cd xa bo..khong con
nifa. Thi trudng von tin dung noéng
thon duge coi la rong 16n, nhung hién
nay ciing chi ¢é tong dung cdc NHTM
va TCTD khoang dudi 25.000 ty
ddng, chiém dudi 20% t.f:’ng du ng tin
dung ngin hang déi véinén kinh 16;
dbng thi dang duge coi 1a khu vue c6
nhiéu tiém nﬁng dé md rong tin
dung, song nhu cu tin dung thutng
gin lién véi ddura ctia linh vue d4u tu
cho san xut kinh doanh 12 thi truong
tiéu thu. Ma ban théan thi truﬁng
thiéu thu hang héa dich vu ctia khu
vife nong thon ciing dang bé téc, thi
von tin chmg cho thi truéng nay khé
ma tang trudng manh ciing 1a didu dé
hiéu.

Kich cdu clia nén kinh t& qua
kénh ngan hang tidc la thong qua
hoat dong tin dung va mua bdn ngoai
e dé tang lugng tién cung tng cho
nén kinh té. Song md rng tin dung
khéng thé non néng duge, ma ciing
phai trén co sd sic hap thu duge von
tin dung, trén co sd nhu ciu von tin
dung ctia nén kinh t&. Tin dung phai
dam bdo ba nguyén tde: hoan tra lai
ngan hang dé quay vong tiép cho chu
ky vay sau; phdi c6 didm bdo (th&
chap hoic tinh hiéu qud thue su cia
du 4n) va c6 muc dich (vay lam gi, diu
tu & dau, ra sao, cho linh vuc gi...). Do
dé, néu bt ché‘fp céc nguyén tic clia

“tin dung dé thdo khodn von, thi hiau

qua la n¢ qud han ting cao, ng khé
dong ngay cang 16n...tiém an nguy cd
lam phét va khing hoang sau nay.

Giai phap t.ong thé la phai tim
céc giai phdp md rong thi trudng xudt
khéu, tang thu nhap bing tién cho
ngudi san xudt kinh doanh. That chit
nhap khdu, nhimg mat hang trong
nuée san xudt duge thi cAn han ché
nhap va khuy&n khich san xuat hang
thay the hang nhap khéu. Téing s
canh tranh cia thi truéing trong nudc,
khéng nén dé s6 dong nguti tidu dung
ludn luén phai mua hang héa trong
nude dAt hon gid hang thi truéng khu
vic va gid hang nhap khau. Ting
eudmg dau tu cia nha nude, thong qua
d&u thau trdi phiéu kho bac nha nuéc,
thu hat dan timg bude mat khoi lugng
hang nghm ti déng vén dang nam
trong cac ngan hang dé ngan sach ddu
tir cho cac du 4n trong diém cha qudc
gia da duge phé duyét, dang thi cong
hay da nghiém thu nhung con ng don
vi thi cong. Xem xét ti p tuc diéu
chinh lai sudt cho vay va giam ty 18 du
trit bit bujc ®





