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THUE NGHIEP VU

HAY THUE TAI CHINH
PHAN BIET RA SAO0?

PTS. LE VAN TE & LE THAM DUONG

Hogt dong thué muén (Leasing) ¢6
tir rat ldu dei trong lich sit. Du rdng
chua thé x4c dinh duge chinh x4c giao
dich thué muén ddu tién xuat hién
khi ndo, song theo nhiing tai ligu
khdo ¢6 ngudi ta thdy ring vao
khodng 2000 ndm trudc cong nguyén
tai thanh phd Summeria ciia ngudi Ur
da c6 su hién dién ciia hoat déng nay.
Tai sdn cho thué lic bay gi¢ bao gom:
cong cu lao djng ndéng nghidp, dat
dai, quyén sit dung nudc, stic vat kéo
cay...

Hé théng phédp luit cé dai ciing
da c6 dé cap dén hoat dong thué
mudn. Trong s6 nhitng b luat vé thué
muén thoi ky nay phai ké dén bo luat
ctia vua Babylon, tén la Hammurabi,
soan thdo vao khodng nim 1700
trufc cong nguyén. D4y 1a mot cong
trinh dugc téng hop lai dua trén hai
bd ludt vé thué muén clia ngudi Sum-
meria va ngudi Achaia cd dai.

Trai qua hang nghin nim phét
trién, kinh qua nhidu phuong thiic

san xudt khdc nhau, hoat dong thué.

muén dd duge hoan thidn vé nhiéu
miét, nhung nhin chung van chua cé
mot sy thay ddi nao vé chat. Chi mai
dén nidm 1952, khi mgt cong ty tu
nhan Hoa Ky tén la United States
Leasing Corporation ra dgi va thuec
hién mdt kiéu cho thué méi thi qud
trinh phét trién ctia hoat déng thué
muén mdi thue sy chuyén sang mét
bude ngo#t lich sif - mot su bién ddi
vé chat. K& tit day hoat dong thus
muén duge chia ra lam hai nhénh:
thué nghiép vu (hay con goi 1a thus
théng thutng - operating leasing) bao
gdbm nhitng giao dich thué muén
mang tinh truyén théng va; thué tai
chinh (hay con goila thué mua Finan-
cial Leasing) bao gém cdc giao dich
thué muén mdi, hién dai.

Su khdc biét vé& chat giita thué
tai chinh va thué nghiép vu nim §
chd, trong giao dich thué tai chinh
quyén ddi vdi tai san duge tdch ra lam
hai phan: quyén s hitu phép 1y thuge
ngudi cho thué; quyén s¢ hitu kinh t&
thi thuge ngudi di thué. Quyén sé hitu
phédp 1y 14 quyén dai v6i tai san do
luat dinh bao gdm ba néi dung: quyén
chi&m hitu; quyén st dung va quyén
dinh doat tai sdn. Con quyén sd hitu

kinh t& 14 quyén thuc t& duge huéng
cdclgiich kinh t& d6i v6i tai sdn déng
théi gdnh chiu nhitng rii ro va thiét
hai di kém véi n6. Van dé& nay duoe
biéu hién qua mot s& khéc bidt co bn
sau:

thifc sau diy sé dugc coi 1a thué tai
chinh, bing khéng sé duge coi 1a thua
nghiép vu.

1. Quyén sé hiu tai san duge
chuyén giao cham nh&t la khi k&t
thac hop déng (ownership transferred
by the end of lease term).

2. Hop déng c¢6 qui dinh quyén
méc cd mua (lease contains bargain
purchase option). Quyén mic cd mua
(bargain purchase option) 14 quyén
dugce lya chon mua tai san thué vdi
gid thap hon gid tri thi trudng & mot
théi diem nao dé trong thoi han hgp
ddng hoiic khichadm ddt hop déng (the-
option of purchasing the leased asset
at less than fair value at some point
during or at the end of the lease
period),

3. Thoi han hop déng biang phan

Thué tai chinh (Financial Leasing)

EKhéng duge hiy ngang

Bén di thué chiu

Khéng thude sd hiu ciia ngudi cho thué
ma ngui di thué tim lya né tit nha cung
cdp va yéu cdu ngubdi cho thué mua né dé

cho minh thué

Cé

Dai, chiém phén lén théi han hoat déng
cia tai sdn

1 Hgp déng thué: ’

2 Rai ro va thigt hai lién quan dén tai sin

3 Tai san thué trude khi ky hgp déng

4 Dy dinh chuyén quyén s& hitu tai sin cho ngudi di thué

5 Thoi han hgp dong thué

6 Mitc von gde thu héi trong mét hgp déng thué
Gén bang hoc bing gi4 tri tai sin ban dau |

] Thué nghiép vu (Operating Leasing)
Buge hiy ngang

Bén di thué khong chiu néu khéng phai
do 16i minh gay ra

Da thuge sd hitu clia nguisi cho thus

Khéng

Ngén, chi#ém mét phan rat nhé so véi
thoi han hoat dong chia tai sdn

Nhd hon nhiéu so véi gid tri tai san ban dau

Tuy nhién trong thuc t&, c¢6 nhidu
truéng hop gitta thué tai chfinh va
thué nghiép vu khéng ¢6 mét ranh
gidi rd rét. Cé nhiéu giao dich thué
muén dé thdy riing thuge thud tai
chinh. Mot s khéc ré rang la ‘thue
nghiép vu. Thé€ nhung ciing ¢6 khong
it giao dich thué muén cé tinh chat
mip md khong phin dinh duge 1a
thué tai chinh hay thué nghiép vu.
Diéu nay gay khong it trd ngai cho
vige d&i x(t va quan 1§ hoat dong cho
thud. Vi vay, vin dé duge dit ra cho
cdc nha quan tri 1a cdn phai c6 duge
mét sy chudn héa nhitng diém khic
bigt néi trén theo nhiing tiéu thic cu
thé hon.

Hién nay trén thé gidi, cdc tidu
thic phin biét thué tai chinh va thué
nghiép vu do Uy ban tiéu chudn ké&
todn qudc t& (International Account-
ing Standards Commitee - IASC) dua
ra duge nhiéu nuée chdp nhan hon ca.
Theo t§ chifc nay, bdt cit mot giao dich
thué mudn nao théa 1 trong 4 ticu

l6n thoi han hoat dong cha tai sin
(lease term for major part of asset’s
useful life)

4, Hién gid cda cdc khoan tién
thué 16n hon hodc gln bing gid tri
clia tai sdn (present value of mini-
mum lease payments greater than or
subtantially equal to asset’s value)

V& co bdn, 4 tidu thic trén ciing
chi nhdm muc dich xdc dinh rén}
ngutii di thué ¢ s& hitu kinh t& doi
v6i tai san hay khéng, that vay:

D61 véi tidu thic 1: néu quyén sé
hitu (phép 1y) duge tu dgng chuyén
sang ngudi di thué trong th&i han
thué hoéic chAm nh4t, 1a khi k&t thic
hgp ddng chiing té riing, lic ddu ngudi
di thué tai sdn nhung sau dé mic
nhién mua tai sdn. Nhu viy, thue t&
trong giao dich nay ngudi di thus
chinh 1a ngu&i s& hitu kinh t& dsi véi
tai sdn.

D3l véi tigu thite 2: hai khéc tidu
thite 1, & tiéu thite 2 ngudi di thué lic
ddu thué tai sin, nhung sau d6 duge
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quyén chon mua tai san v4i mic gid
ré hon gid thi truong. Quyén lua chon
nay hdu hét 1a c6 lgi cho ngudi di thué
va nhuvay, né thuong duge thue hién.
Cén chi ¢ ring trong truong hop nay
ngudi cho thué van khong bi thiét hai
do tién thué thu duge da 1am cho von
gbc con lai nhé hon gid tri tai san
trén thi truong (hinh 1)

1 sé tién

Gia tri thi trudng

Vén gdc con lai

Thai gian

Tém lai 1a trong tiéu thic 2,
quyén sé hitu kinh t& ddi vdi tai san
thue t& thude vé ngudi di thué.

Pai véi tidu thide 3: N&u thoi han
hogp déng thué bing phan lén thoi
han hoat dong clia tai sdn thi rd rang
quyén s¢ hitu kinh t& dai vdi tai sdn
thujc vé ngutri di thué. Do béi trong
theri han nay anh ta da huéng phén
1én lgi ich kinh t& trén tai san di thué
ciing nhu gdnh chiu cde rii ro di kém
theo dé.

P&i véi tiéu thic 4: giong nhu
tidu thic 3, khi ma gid tri hién tai
clia cde khodn tién thué gin bing
hodc biing gid tri cla tai sdn thi c6
nghia 13 thuc chit ngudi di thué da
mua tai sdn va nhu vy, tdt nhién anh
ta phdi ¢6 quyén s& hitu kinh t& né.

Tuy theo mdi nude, cdn cl vao
tinh hinh kinh t&, su phat trién khoa
hoe k¥ thuat...khdc nhau ma tiéu thiec
3 va tiéu thitc 4 cé thé duge lugng héa
cu thé hon. Vi du nhu ¢ Hoa Ky hai
tiéu thitc nay duge qui dinh nhu sau:

(3). Thoi han thué bing 75%
ho#ic cao hon so vdi doi sdng hoat
dong uge tinh cta tai san thué (the
period of lease is 75% or more of the
estimated service life of the lease as-
set).

(4). Hién gid cdc khoan thanh
todn tién thué toi thiéu la 90% hodc
lén hon gi4 tri thi trudng cha tai séan
thué (the present value of the mini-
mum lease payment is 90% or more of
the fair value of the leased asset).

~ 0 VN hién nay theo diéu 3 Quy
ch& tam thai vé t6 chirc va hoat dong
chia cong ty cho thué tai chinh VN,
ban hanh kém theo Nghi dinh 64/CP
ngay 9.10.1995 cta chinh phu, thi
mot giao dich thué tai chinh phai
théa 1 trong 4 tiéu thic sau:

1. Khi két thuac thai han cho thué
theo hgp ddng, bén thué duge chuyén
quyén sé hitu tai sdn thué hodc duge
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tiép tuc thué theo sy thoa thuédn cla
hai bén.

2. Néi dung hop dong thué ¢6 qui
dinh: khi két thac thoi han thué, bén
thué dugc quyén lya chon mua tai san
thué theo gid danh nghia thdp hon
gid tri thuc t& cla tai sdn tai thoi
diém mua lai.

3. Th&i han cho thué mgt loai tai
s&n phéi bing 60% thai han cdn thiét
dé kh&u hao né.

4. Téng s6 tién thué mot loai tai
sdn qui dinh tai hgp déng thué, it
nhat phai tuong duong véi gid cha tai
san dé trén thi trudng vao thoi diém
ky hgp déng.

Thoat nhin ¢6 nhidu ngudi l4m
tudng ring 4 tiéu thic trén la duge cu
thé hoéa tir 4 tidu thic ciia Uy ban tiéu
chudn k& todan quéc t&€ cho phu hop
v6i hoan cénh kinh t& cla VN. Thuc
ra vé mét hinh thic thi c6 vé ding
vay nhung ndi dung cia 4 tiéu thdc
nay, ding vé mat ky thuat nghiép vu
thi ¢6 nhitng khéc biét rét 16n, cu thé:

DP6i v6i tiéu thie 1, cdn luu ¥
nhém tir “hodic duge tiép tuc thué theo
suf thoa thuédn ctia hai bén”. Nhu viy,
ngoai trudng hop quyén sé hitu tai
san duge chuyén giao cho bén di thué
khi k&t thic hop déng (giong nhu tidu
thic 1 ciia Uy ban tidu chudn ké todn
quic t&), néu giao dich cho thué nguti
di thué con “duge ti€p tuc thué theo
théa thudn cta hai bén” vao lic két
thiic hop dong ciing duge coi la thué
tai chinh. C6 2 vin dé x4y ra d6i véi
truéng hgp nay.

- Néu mot hgp déng cho thué
khéng c6 qui dinh viée ngudi di thué
“dugc tiép tuc thué theo su théa thudn
cia hai bén” vao ldc két thac hgp
ddng, song khi hop déng hét han thi
c6 diéu nay xay ra, vay liéu giao dich
nay cé duge coi la thué tai chinh
khong? Néu duge coi 1a thué tai chinh
thi ¢6 tdc dung gi béi dén khi két thac
hgp déng mdi biét duge diéu d6?

- N&u mét hop dong cé qui dinh
nhém tif néi trén nhung trong cd hai
l4n thué déu cé théi han rat ngdn so
vdi thei han hoat dong ciia tai san va
tién thué thanh todn ciing rdt it thi
lidu c6 xing dang duge coi 14 thué tai
chinh khéng?

J day, theo ching téi nhém tit
“hoéc dugc tiép tuc thué...hai bén” néi
trén 12 khong can thiét, con néu da
qui dinh né thi can cu thé hon.

Pai véi tidu thie 2, theo day cdc
giao dich cho thué ma hgp dong ¢6 qui
dinh quyén lua chon mua tai san,
trong thoi han thué, theo gid thap
hon gid tri thi trudng tai thai diém
mua sé khong duge coi 1a thué tai
chinh. P4y la mot diéu vé 1§ vi ring
dd néi  trén, qua hinh 1, trong nhitng
truéng hgp nhu thé nay ngudi cho
thué hoan toan khéng bi thiét. Con
doi véi ngudi di thué né 6 tac dung

cho phép ho trd ng trude han khi ho
¢6 kha nang va cdm thdy nhu vay la
cAn thidt. Vin dé tra ng¢ truge han la
diéu thuong thay trong hoat déng cho
vay. Qui dinh nhu & tiéu thic 3 héa
ra lam cho hoat déng cho thué tai
chinh trong mot sé trudng hop tré
nén bat lgi mot cach vo 1y so vai hoat
dong cho vay trung va dai han.

P&i v6i tiéu thie 3, cdn chd ¥
réng thoi han cin thi€t d€ kh4u hao
tai san 12 mot khodng théi gian cé
tinh cht quan. N6 phu thuge truge hé&t
vao doi song hoat dong cla tai sén;
k& dén la ty 1é kh&u hao co bdn do
nha nudc qui dinh va cuéi cing la y
dd thu hoi vén cha doanh nghiép. Vi
du mat tai sdn c6 thoi han hoat dong
12 20 niam. Theo qui dinh cta nha
nuée thi trong nganh ma tai sdn nay
dugc stt dung phai chiu ty 1& khdu hao
toi da la 10%. Nhu vay cé nghia la
khoang thoi gian khau hao cdn thiét
clia tai san nay phu thuge vao y dé
thu héi von ctia doanh nghiép va nim
trong khodng tif 10 nim d&n 20 nam.
Do dé, viéc qui dinh thsi han hgp
déng thué cin cd vao thdi han khau
hao cdn thiét 1a rat khé quan 1y.

Theo chiing téi qui dinh thdi han
hgp déng thué & tiéu thic 3 nén cin
¢l vao thoi han hoat dong clia tai sdn
thay vi th&i han khau hao cin thiét.
Vi thoi han hoat dong cla tai sdn la
théi han ma vugt qua dé, chi phi van
hanh cta tai sdn sé cao hon lgi ich do
n6é mang lai. Pay 1a mgt khoang thoi
gian hoan toan xdc dinh dugc mot
cach khdch quan cén ¢t vao cdc thong
s6 ky thuat lién quan dén tai san.

Déi véi tiéu thite 4, nhu ching ta
biét trong cdc hoat dong tai trg tra
gép (instalment financing) thudng
cdc khodn tién thanh todn duge tinh
theo phuong phap hién gid (present
value - PV) va bao git cling vay téng
cac khoan thanh todn luén lén hon
téng hién gid cdc khodn thanh todn.
Ma nha tai trg chi cdn téng hién gid
cdc khoan thanh todn bing vdi gid tri
tai san tai trg 1a da cé 1&i rdi. Do d6,
néu qui dinh tai tiéu thitc 4 nhu hién
nay tdt cd cdc giao dich thué muén
néu tinh tién thué theo phuong phdp
hién gid chdc chdn khong théa mén
va nhu vdy s& vo hiéu héa tiéu thie
nay.

Thué tai chinh 1a2 mt phuong
thitc cho thué rat mdi mé doi véi VN
va do vay khi 4p dung vao nén kinh
t& nu6c ta cin 6 su than trong va can
nhdc ky ludng didu kién thuc t&€ cla
dd't nuéc. Thé nhung nhiing van dé c6
tinh chdt ky thuat nghiép vu va thong
1& qudc t& thi ching ta nén tudn thu
nhim tao diéu kién thudn lgi cho viéc
du nhap mot cach hiéu qua nghiép vu
nay, tranh nhiing mau thugn dédng

- tiéc xdy ra do bat déng vé quan niém

va nhin thicm





