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Muc tiéu cua bai nghién cliu 1a danh gia tac dong cua cac yéu té vi mod
va yéu t6 ddc thu dén ng xau cua hé thdng ngan hang thuong mai &
cac quéc gia khu viuc Dodng Nam A. Nghién ctiu st dung phuong phap
udc lugng GMM hé théng thong qua di liéu tir 204 ngan hang thuang
mai & cac quéc gia khu vuc Bédng Nam A trong giai doan 2010-2015.
Két qua nghién clru cho thdy ng xau cta ngan hang thuang mai cac
nudc trong khu vuc chiu tac ddng bdi ca yéu t6 vi mo va yéu t6 dac
thu. Theo d6, ng xau hién tai cla cac ngan hang trong khu vuc Bong
Nam A chiu tadc dong ngudc chidu ctia cac yéu té |a ty suat sinh Igi, téc
dé tang trudng tin dung, ty 1é cho vay/tién gui, quy md ngan hang
nhung cling chiéu véi ng xau trong qua kh( va vén chu sé hiru. Dac
biét, cac yéu t6 vi md cd anh hudng dang ké dén chat lugng cho vay
cla cac ngan hang thuong mai. Két qua cling tim thay bién ngan sach
va thué thu nhap tac déng cé y nghia théng ké déi véi ng xdu. Qua do,
cac nha quan tri ngan hang c6 thé xem xét tac déng cla cac bién dac
thu ngan hang nhu la cac chi s6 canh bao sém. Két qua nay cling gitp
ich cho cac nha hoach dinh chinh sach trong viéc thiét ké cac chinh
sach tai khda va vi mo an toan, trong dé can chu trong danh gia tac
ddng cua cac chinh sach vi mé dén rdi ro tin dung clia cac ngén hang.
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Macroeconomic Abstract
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Southeast Asia.

The aim of this study is to investigate the effects of macroeconomic
and bank-specific determinants on the non-performing loans of
commercial banks in ASEAN countries. This paper applies the
Generalized Method of Moments regression technique for dynamic
panels using bank-level data for 204 Southeast Asian commercial
banks over the period from 2010 to 2015. The empirical results provide
some evidence to affirm that both bank-level and macroeconomic
factors play a crucial role in affecting the non-performing loans of
Southeast Asian banks. The results indicate that the non-performing
loans during these years were negatively associated with profitability,
credit growth, loan to deposit ratio, equity, and bank size but positively
associated with the lag of non-performing loans. Especially, the
macroeconomic determinants have a significant effect on loan quality
in the anticipated ways. The results also show that fiscal and income
tax variables have a statistically significant effect on non-performing
loans. Our findings will help bank managers to use the bank-specific
determinants variables in this model as early warning indicators. These
findings may be helpful for policymakers to design macro-prudential
and fiscal policies, in which the policymakers need to pay attention to
the effect of macro policies to credit risk of commercial banks.

1. Patvan deé

No x4u duoc xem 1a mot trong nhitng yéu té gay anh huang bat loi dén sy on dinh va tang truong
ddng thoi ciing lién quan dén khung hoang tai chinh - ngan hang & ca thi truong méi ndi va cac nén
kinh té phat trién. Trong khu vuc Pong Nam A, ng xau vuot 4,759% nam 2010 va trén 3% trong giai
doan 2010-2015. Trong Bang 1, ty 1é ng Xdu trung binh trong giai doan nghién cttu cao nhat 1a & céc
ngan hang tai Philippines va Théi Lan vai ty 18 lan luot 1a 11,18% va 3,417% trong khi céc ngan hang
Singapore c6 ty 1& no x4u rat thdp, & mic dudi 1%. Viéc xem xét cac yéu td ndo anh huong dén no
Xau cua cAc ngan hang huong mai (NHTM) Ia rit quan trong trong viéc ngan ngira no Xau trong tuong
lai. Do @6, nhom tac gia tién hanh nghién ciu thuc nghiém anh huong cua cac yéu té vi md va cac
yéu té dac thu caa ng xau ngan hang & khu vuc Dong Nam A.
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Bang 1

Ty lég no xau cua cac quoc gia Pong Nam A giai doan 2010-2015 (Pon vi tinh: %)
Nam Indonesia Campuchia Philippines Singapore Lao Malaysia ~ Thai Lan Viét Nam
2010 5,700 4,713 10,574 0,900 4,656 2,012
2011 2,440 4,047 10,937 0,739 5,220 5,437 4,070 2,450
2012 2,177 2,946 11,428 0,739 1,540 2,526 2,992 3,393
2013 2,256 2,126 12,813 0,705 1,740 1,609 2,830 3,010
2014 2,442 2,284 14,474 1,120 1,996 1,523 2,892 2,522
2015 4,220 2,381 6,855 0,790 1,162 1,929 3,060 1,877
Gia tri
trung binh 3,206 3,083 11,180 0,832 2,332 2,605 3,417 2,544

Nguon: Nhém tac gia tinh toan tir Bankscope?, s6 liéu thu thap nam 2016.

Nghién ciru nay dong gop vao co sd cac nghién cuu thuc nghiém nhu sau:

Pau tién, hau hét cac nghién ciru trude ddy nhu Berger va DeYoung (1997), Salas va Sarina
(2002), Louzis va cong su (2010) cling Anastasiou va cong su (2016) thuong tap trung vao cac trudng
hop cua My hozc chau Au. Mac du khu vuc Pong Nam A da tré thanh mot khu vuc kinh té quan
trong nhung no xau ngan hang ¢ khu vuc Pong Nam A van chua dugc nghién ciu day du va toan
dién. Trong kha ning tiép can ciia nhom tac gia, dén nay van chwa c6 nghién ciru nao thyc hién cho
c4c NHTM cua cac québc gia khu vuc Pong Nam A. Vi vay, muc dich cua bai viét nay 1a xem xét cac
yéu t6 anh huong dén no xdu cac ngan hang khu vic Pong Nam A véi dir liéu bang bao gdm 204
ngan hang giai doan tir nam 2010 dén nam 2015 tai 8 qudc gia trong khu vyc.

Thit hai, hau hét cac nghién cuiu tai Viét Nam trude day nhu Nguyén Thi Ngoc Diép va Nguyén
Minh Kiéu (2015), Phan Dinh Khéi va Nguyén Viét Thanh (2017) chi tap trung cha yéu vao méi quan
hé giira cac yéu t6 dic thu cua ngan hang va no xau. Do nghién ciru trén nhiéu quéc gia khac nhau,
nghién ctru nay s& bd sung wdc lwong cac yéu té kinh té vi mé tac dong dén no xau.

Cudi cing, cac ki thuat hdi quy dir liéu bang dong duoc ap dung dé phan tich dit liéu bang cua
cac NHTM va kiém tra anh huéng cua no xau trong qua khir dén no xau hién lai.

Cau trdc cac phan tiép theo cua bai viét nhu sau: Phan 2 luoc khao cac nghién ciru trude day vé
céc yéu t6 anh huong dén no xau; phan 3 dé cap cac phuong phap duoc sir dung trong nghién cau;
trong khi phan 4 mé ta dit liéu dugc st dung; két qua thuc nghiém duoc trinh bay trong phan 5; va
cudi ciing, phan 6 két luan nhitng phét hién chinh caa bai nghién cuu.

2. Co sé ly thuyét

Céc ly thuyét nén tang lién quan dén ng xau ngan hang déu cho rang ng xau bi anh huong boi ca
yéu t6 dic thu caa ngan hang va yéu té kinh té vi mé. Céac yéu t6 dic thu cua ngan hang 1a két qua
truc tiép ciia cac quyét dinh quan Iy, bao géom kha ning sinh 1o, vén chu so hitu, chat lugng tai san

T Bankscope Database (https://banks.bvdinfo.com)
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va quy md ngan hang. Céc yéu t6 kinh té vi mé lién quan dén no xau dugc sir dung dé dénh gia bao
gom: tang truong Kinh té, lam phat, that nghiép, thué thu nhap va chinh sach tai khoa.

2.1.  Anh huong cua cac yéu té ddc thi ciia ngdn hang dén ng: xdu

Céc nghién ciru gan day vé& no xau nhu Athanasoglou va cong su (2008), Anastasiou va cong su
(2016), Louzis va cong su (2010), Podpiera va Weill (2008) dé cap dén yéu té dac th ciia ngan hang
sir dung cac bién nhu: lgi nhuan, vén chii s¢ hitu, ting truong tin dung va quy mé ngan hang. Gia
thuyét quan ly kém do Berger va DeYoung (1997) dé xuét cho rang hiéu qua quan Iy thap c6 méi
quan hé cling chiéu véi sy gia ting ng Xau trong twong lai. Berger va DeYoung (1997) ly giai diéu
nay thong qua su yéu kém trong cong tac quan 1y ciing nhu cac ky ning khong du tét trong viéc cham
diém tin dung, thdm dinh tai san dam bao va cam két giam sat khach hang vay. Berger va DeYoung
(1997) tim thay cac bang chirng thuc nghiém vé gia thuyét quan Iy kém, ngu y nguyén nhan tir hiéu
qua thip dan dén no xau thdng qua nghién ciru cac ngan hang thuong mai cia My trong giai doan
1985-1994 va két luan rang cac ngan hang hoat dong kém hiéu qua dan dén gia ting cac khoan vay
c6 van dé trong twong lai. Podpiera va Weill (2008) ciing kiém dinh méi quan hé gitra hiéu qua chi
phi (Cost Efficiency) lién quan dén viéc lya chon dau vao (chang han: von va lao dong) dé tao dau ra
véi chi phi thap nhat va ng xau trong khu vure ngén hang Séc giai doan 19942005, va két qua nghién
ctru ung ho gia thuyét quan Iy kém, tirc 1a hiéu qua chi phi thip s& dan dén no x4u gia ting. Bén canh
d6, Salas va Saurina (2002), Klein (2013) xem xét mdi quan hé giita no xau trong qué khi vai ng xau
hién tai, va két qua nghién ctiru ung ho gia thuyét quan ly no xau trong qué kht kém sé dan dén ng
Xau cao hon trong tuong lai.

Theo gia thuyét rui ro dao duc, Keeton va Morris (1987) cho rang muc vén hoa dong vai tro quan
trong trong viéc xac dinh mirc d6 ng xdu ma cu thé 1a khi mac vén héa thap dé 1am tang rui ro cua
danh muc cho vay va do d6 gia ting no xau. Keeton va Morris (1987) da thyc hién nghién ctu trén
cac NHTM My giai doan 1979-1985 théng qua viéc chon céc bién nghién ctu 14 ty suit sinh loi trén
téng tai san, quy md ngan hang, mirc do chiu rai ro cia ngan hang thé hién qua cac bién 1a von cha
s& hiru trén tong tai san, du ng cho vay trén tong tai san dé kiém tra gia thuyét nay; két qua nghién
ctru cho thay no XAu gia tang d6i voi cac ngan hang c6 ty 1é von cha so hitu trén tai san tuong ddi
thip. Méi lién hé nguoc chiéu gitra ng xau va mic vén hoa ciing da dugc tim thiy trong nghién ctu
cua Berger va DeYoung (1997), Salas va Saurina (2002), Louzis va cong su (2010) cung Stolz va
Wedow (2011). Salas va Saurina (2002) kiém tra cac yéu té quyét dinh khoan no xau cia cac NHTM
ctia Tay Ban Nha trong giai doan 1985-1997 da két luan rang mirc von hoa tac dong nguoc chiéu dén
no xau la ph hop véi gia thuyét rui ro dao dirc. Louzis va cong su (2010) ciing c6 két luan tuong tu
d6i véi cac ngan hang Hy Lap. Nghién ctiu ciia Hellmann va cong su (2000) cuing Stolz va Wedow
(2011) ciing cho thdy ng xau tac déng cling chiéu véi hé sb an toan vén va giai thich ring ngan hang
str dung von nhu mot tim dém trudce rai ro danh muyc dau tu.

Gia thuyét chu ky tin dung d& cap dén mdi quan hé giita tang truong tin dung va ng xau. Theo do,
Keeton (1999) giai thich ring cac NHTM thudng &p dung chinh séch tin dung mé rong trong thoi ky
tang truong Kinh té va cac tiéu chuan cap tin dung thuong dwoc néi long, tir d6 dé dan dén ng xau gia
tang, va nguoc lai, cic NHTM &p dung chinh sach tang truéng tin dung thit chit trong giai doan kinh
té suy giam. Tuy nhién, két qua nghién ctru thuc nghiém vé méi quan hé nay khong thong nhat voi
nhau: Trong khi méi quan hé nguoc chiéu giita ting trudng tin dung va no xau dugc tim thiy trong
cé&c nghién cau cha Louzis va cong su (2010), Le (2016), Jimenez va Saurina (2006) thi cac nghién
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ctru khac nhu Clair (1992), Keeton (1999), Demirglig-Kunt va Detragiache (1998) cung Foos va cong
su (2010) lai cho thay tang truong cho vay c6 mdi quan hé ciing chiéu véi no xau.

Gia thuyét hiéu ttng quy mé cho rang chét lugng no cia NHTM chiu anh huéng bai quy md ngan
hang. Theo gia thuyét ndy, quy mo ngan hang tac dong nguoc chiéu dén ng xau. Do loi thé nho quy
mo, cac ngan hang 16n sé& chiu chi phi thip hon trong viéc quan 1y va giam sat ngan hang. Diéu nay
gilp cac ngan hang Ién giam rai ro tin dung phat sinh tir thong tin bat d6i xang giira nguoi cho vay
va ngudi vay. Két qua cac nghién cau thuc nghiém vé mbi quan hé nay ciing khong théng nhat voi
nhau: Trong khi mot s6 nghién ciru cho thdy méi quan hé cuing chiéu giita ng xdu va quy mo ngan
hang, nhu: Louzis va cong sy (2010), Das va Gosh (2007), Le (2016) thi cac nghién ctru khac lai tim
thdy bang chiing quy mé ngan hang c6 mdi quan hé nguoc chiéu dén ng xau, nhu Salas va Saurina
(2002).

2.2.  Anh huong cua cac yéu té vi mé ciia ngdn hang dén no xdu

No xau khdng chi bi tac dong bai cac yéu té dac thi cua ngan hang ma con bi anh huong bai céc
yéu t6 kinh té vi mé. Ly thuyét gia toc tai chinh dwoc dé cap trong céc nghién ciru cua Bernanke va
Gertler (1989), Bernanke va Gilchrist (1999) cung Kiyotaki va Moore (1997) 1a khung ly thuyét noi
bat nhat vé mdi lién két gitra nén kinh t& vi mé va rui ro tin dung. Ly thuyét nay giai thich rai ro tin
dung va méi quan hé cua n6 véi nhitng bién dong mang tinh chu ky trong nén kinh té. Trong khi nén
kinh té tang truong, ty 16 ng Xdu c6 xu hudéng giam do gia tri tai san rong cia ngudi di vay ting s&
gilp cai thién kha nang tra no cua ho. Do d6, ngudi cho vay sé it gap rai ro hon d6i véi khach hang
c6 gié tri tai san rong cao. Nguoc lai, khi nén kinh té xau di, ty 1& no x4u c6 xu hudng ting do gia tri
tai san rong cua nguoi di vay giam. Diéu nay la do sy suy giam vé gia tri tai san dam bao, nén ngudi
cho vay than trong hon, va do d6, tang truedng tin dung c6 xu huéng giam.

Céc nghién ctru thuc nghiém duoc néu dudi day co xu huéng kiém dinh méi lién hé giira cac yéu
t6 dai dién cho kinh té vi mé va ng xau. Salas va Saurina (2002) két luan tang truong tong san pham
qudc ndi (GDP) tac dong nguoc chiéu va co y nghia thdng ké dén no xdu cua hé théng ngan hang Tay
Ban Nha va suy ra viéc truyén tai nhanh chong cua yéu té kinh té vi mé dén kha nang tra cac khoan
vay cua cac dbi tugng trong nén kinh té. Beck va cong su (2015) cho ring cac yéu té quan trong nhét
anh huong dén no xau 1a tang truong GDP, gia c¢d phiéu, 14i suat va ty gia héi doi. Nkusu (2011)
nhan dinh ring tang trudng kinh té suy giam, clng vai ty 18 that nghiép cao hon va gia tai san giam
¢6 lién quan dén viéc no xau gia tang. Nguoc lai, khi tang truong kinh té vi mé dugc cai thién, didu
nay s& gilip giam cac khoan no xau. Ghosh (2006) két luan ring cac bién lién quan dén sy gia ting
cta ng xau la that nghiép, lam phat va ng cong ting. Fofack (2005) ciing lwu ¥ ring ng xau c6 thé
dugc xac dinh bai cac yéu t6 khac nhau, ching han nhu: GDP, lai sut, ty gia héi doai, 13i suat cho
vay lién ngan hang. Espinoza va Prasad (2010) ciing tim thiy bang chang rang ng xau giam khi i
Suét tang va nghién ctru cua Kauko (2012) cho thiy ng xau giam khi thang du ngan sach (Fiscal) gia
tang. Louzis va cong sur (2010) luu y ring ng Xau c6 lién quan dang ké dén cac yéu t vi mo va chat
lwong quan ly. Messai (2013) ciing két luan ty 1¢ that nghiép va lai suit thuc anh huéng cung chiéu
den no xau.
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3. Phuong phap nghién ciru

Dua vao cac nghién ciru trudc nhu: Salas va Sarina (2002), Louzis va cong su (2010), Anastasiou
va cong su (2016) vé tac dong cua cac yéu td dic thu ngan hang va kinh té vi mé dén no xau, tac gia
&p dung céch tiép can phan tich dir liéu bang dong dé giai thich cho su ton tai yéu tb thoi gian trong
ty 18 ng xau. Mdi quan hé giira cac yéu té tac dong va ng xau duge xac dinh nhu phwong trinh (1) sau
day:

NPLjy = @y + a;NPLyy_1 + BMjs + mFye + & , |a| <1 (@)

Trong d6, cac ki higu i va t biéu thi duong chéo va chiéu thoi gian trong mau dir liéu bang twong
tng; &;,= [nit+v) véi i 1a anh hudng cuia céc yéu té ddc thi khong quan sat duoc, v 1a sai s6; M;,
dai dién céc yéu té kinh té vi mo; F;, dai dién cac yéu té dac thi cia ngan hang; a, 1a hé sé chan; céc
ky hiéu a;, B, m lan luot 14 hé sb trong quan giita cac bién ng xau trong qua khir, cac bién vi mé va
cac bién dic thu vai no xau.

Pé kiém tra anh huong cua ng xau trong quéa kha, nhdm tac gia sir dung do tré cua ng xau
(NPL;_,) lam bién giai thich va nghién ctru ky vong no xau hién tai c6 mdi lién h¢ cung chiéu cé y
nghia thong k& véi no xau trong qua khu.

Trong phuong trinh (1), cAc yéu té dac thd cua ngan hang F;, bao gom bién do luong hiéu qua
hoat dong dugc tinh bang loi nhuan sau thué trén von cha so hitu (ROE), bién do luong vén va kha
ning thanh khoan dugc tinh theo ty 1& von chu s¢ hitu trén tong tai san va ty 1¢ du ng cho vay/ tong
vbn huy dong, bién tang truong tin dung dugc xac dinh boi phan trim tang truong tin dung, va bién
quy mé ngn hang duoc tinh béi logarit ty nhién cua tong tai san. Cac yéu tb kinh té vi mo M;.bao
gom: GDP, lam phat, s6 du ngan sach (% GDP), thué thu nhap cuia ca nhan va doanh nghiép (% GDP),
va ty 1é that nghiép.

Nghién ctu ndy ap dung dit liéu bang dong hai budc duge dé xuat bai Arellano va Bover (1995)
cung Blundell va Bond (2000). Bong thoi, tac gia sir dung ky thuat wdc lwong moment téng quét
(GMM) dé giai quyét cac van dé noi sinh, phuong sai thay ddi, va cac van dé tuong quan trong dit
lieu (Doytch & Uctum, 2011). K§ thuat nay dac biét thich hop trong truedng hop hanh vi kinh té va tai
chinh dang bi anh huong phan 16n bai nhitng kinh nghiém trong qué khir va mé hinh cta hanh vi cii;
do do6, quan hé kinh té hozc tai chinh cua gia trj cua cac bién tré duoc kiém tra trong mé hinh nghién
ctru. Phuong phap GMM tét hon phuwong phap binh phuong bé nhét (OLS) truyén théng trong viéc
kiém tra mic do bién dong cua cac bién tai chinh (Driffill & cong su, 1998). Cac nghién cru trude
day cho thdy rang cac bién dai dién cho yéu t dic thd cua ngan hang c6 thé cé hién tuong néi sinh
(Athanasoglou & cong su, 2008) va mét sé bién doc lap khac khéng ngoai sinh nghiém ngat. Do do,
nhém téc gia lya chon sir dung phuong phap GMM dé kiém dinh anh hudng cua céc yéu td kinh té vi
mo va yéu tb dic thi ngan hang dén ng xau, dong thoi, kiém tra anh huong cua ng Xau trong qua khi
(bién tré cua no xau) d6i véi no xau hién tai.

Bang 2 théng ké céc bién duoc sir dung trong nghién ciru nay, trong dé, bién ng xiu dugc thé hién
bang ty Ié ng xau/tong du ng. CAc bién Kinh té vi mo bao gom: Tde d tang truang GDP thyc té hang
niam (GDPG), lam phat duoc tinh I1a su thay ddi trung binh cua chi sé CPI (INF), thiang dw/tham hut
ngan sach cia Chinh pha tinh bang phan trim GDP (FISCAL), thué thu nhap tinh bang phan trim
GDP (TAXINC), va ty 1& thit nghiép (UNEMP).
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MGi quan hé cuia cac bién va ky vong nghién ctru dua trén cac ly thuyét va gia thuyét da trinh bay
& Phan 2. Cu thé, ddi véi céac bién dac thd ngan hang, theo gia thuyét quan ly kém, ROE ky vong
nguoc chiéu véi ng xau. Theo gia thuyét rii ro dao duc, von chu so hiru/tong tai san va du ng cho
vay/vén huy dong tac dong ngugc chiéu vai ng xau. Tang trusng tin dung ky vong tac dong cling
chiéu véi ng xau theo gia thuyét chu ky tin dung. Quy mo ngan hang tac dong ngugc chiéu dén no
xau theo gia thuyét hiéu tng quy mé.

V& cac bién kinh té vi mo, tang truong kinh té duoc ky vong tac dong nguoc chidu véi ng xau
theo ly thuyét gia toc tai chinh da giai thich ¢ phan trén. Lam phat va that nghiép du kién s& c6 tac
dong nguoc chiéu véi ng xau. Ty ¢ lam phét cao dan téi giam thu nhap thuc té va cé thé khién Ii
suét ting lam anh huong dén kha ning tra ng khién mirc d6 ng xau lon hon (Klein, 2013; Nkusu,
2011). Thué thu nhap ky vong tac dong cing chiéu véi ng xau do khi thué thu nhap tang 1én, thi thu
nhap con lai va kha nang tra no ciia ngudi di vay sé giam xudng (Anastasiou & cong sy, 2016). Trong
khi d6, ngan sach chinh phii Ky vong tac dong ciing chiéu dén no xau do sy thay doi tich cyc cua sé
du ngén sach didu chinh theo chu ky (1a két qua cua chinh séch tai khoa tht chat) s& gisi han céc
khoan vay dén cac ddi twong trong nén kinh té, tir 46 s& anh huong dén kha ning tra ng ciia ngudi di
vay va s& 1am no xau gia tang (Siakoulis, 2017; Anastasiou & cong sy, 2016).

Bang 2
M ta cac bién st dung trong md hinh nghién ciru
Phan loai Tén bién Ky hiéu  Cach do luong Ngudn
bién
Cac bién dic thi  No xdu ngan hang NPL Ty 18 no x4u/téng du no Bankscope?
ngan hang . . oA 2
Hiéu qua ngan hang ROE Loi nhuan sau thué trén von chu s&
hiru
Vén chii s6 hitu ETA Vén chu so hitu/tdng tai san
Du ng cho vay LTD Du no cho vay/vén huy dong
Téng tai san LGR Phan tram tang truéng tin dung
INnTA Logarit tw nhién cua tong tai san
Cacyéutdvimé  Tingtruongkinhté  GDPG  Téc do tang truong kinh té (GDP) IMF3
thuc hang nam
Lam phat INF Lam phat theo chi s gi4 tiéu dung
S6 du ngan sach FISCAL  Ngéan séch tinh trén % GDP
Thué thu nhap TAXINC  Thué thu nhap tinh % GDP
Thét nghiép UNEMP Ty Ié that nghiép

2 Bankscope Database (https://banks.bvdinfo.com)
% International Monetary Fund (IMF) data access to macroeconomic & financial data
(http://data.imf.org/?sk=edcb50d2-9c8a-4d3d-8b4f-190d2e4be644)
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4. M6 ta cac bién va nguon dir liéu

Mé hinh dugc kiém dinh dua trén dir liéu bang hang nim caa 204 NHTM tai 8 qudc gia khu virc
DPong Nam A, gdm c6: Singapore, Malaysia, Indonesia, Philippines, Théi Lan, Viét Nam, Campuchia
va Lao tir nam 2010 dén 2015. Dir liéu thir cap dugc thu thap tir BankScope bao gdm 903 quan sét,
con dir liéu kinh té vi mé thu thap tir co so dit liéu caa IMF (Bang 2).

Bang 3 bao céo tom tit cac s liéu thdng ké cho gié tri Ion nhét, nho nhét, trung binh va do léch
chuédn cua céc bién dwoc sir dung dé wéc tinh cac yéu té tac dong dén no xau. Sé lidu thong ké duoc
tinh toan tir dir liéu hang nam trong d6 don vi tinh cua tat ca cac bién dwoc biéu thi bang phan tram.
Tur bang nay, ty Ié ng xau tir 0,00% dén 101,22% va lgi nhuan trén von chi s¢ hitu tir —86,751% dén
82,786% cho thay su khac biét vé kha ning sinh 10i ciia cac ngan hang la khac nhau. Bén canh do,
khoan du ng cho vay trén vén huy dong la rat cao & mic 1a 102,857%. Biéu nay cho thiy cac ngan
hang khu vuc Pong Nam A van phu thudc nhiéu vao hoat dong cho vay. Tdc do ting truéng GDP thé
hién mirc d6 ting trudng khac nhau giita cac nudc, trong d6 cao nhét 1a toc do tang truong GDP cua
Singapore nam 2010 1a 15,240%, va thip nhat I1a toc do tang truong GDP ciia Thai Lan nim 2014
(0,818%).

Bang 3.

Théng ké m ta céc bién
Bién S6 quan sat mf:]ij ;lnh Do léch chuan nﬁc;éntr:iét I(Sr:éntrgt
NPL 903 3,605 8,386 0,000 101,220
ROE 903 9,754 11,027 -86,751 82,786
ETA 903 15,001 10,988 2,787 87,588
LTD 903 102,857 72,069 0,550 682,640
LGR 903 23,158 35,919 —64,050 480,060
INTA 903 21,829 1,909 16,737 26,533
GDPG 903 5,584 1,772 0,818 15,240
INF 903 4,703 3,289 -0,895 18,677
FISCAL 903 -3,119 2,001 -12,400 1,100
UNEMP 903 3,772 2,575 0,200 7,500
TAXINC 903 14,098 3,263 10,100 22,400

Do dit liéu bang cua nghién cau 1a khéng can bang, nhém tac gia da sir dung kiém dinh nghiém
don vi bang kiém dinh Dickey-Fuller Fisher Augmented. Gia thuyét Ho cho ring tit ca cac bién déu
chira nghiém don vi tirc 1a chudi dir liéu khéng dirng. Cac két qua dugc trinh bay trong Bang 4. Tt
ca cac bién duoc sir dung cd p-value <o = 1% va gia tri thong ké ADF > gid tri T t&i han nén bac bo
gia thuyét Ho, tirc 1a chudi dir lidu déu c6 tinh dung.
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Béqng 4.

Kiém dinh nghiém don vi
Bién Giatri p-value Gi4 tri thong ké

Fisher type ADF Fisher type ADF

NPL 0,0000 —-8,8598
ROE 0,0000 -4,0812
ETA 0,0000 -3,1995
LTD 0,0000 -10,7507
LGR 0,0000 -13,7412
InNTA 0,0000 —-2,0998
GDPG 0,0000 -8,1288
INF 0,0000 3,8010
FISCAL 0,0000 —24,2540
TAXINC 0,0000 9,4175
UNEMP 0,0000 —19,9473

5. Két qua nghién ciru

Céc md hinh khac nhau cta phuong trinh (1) dugc kiém dinh bao gom:

Mé hinh1: NPL;; = ag + ayNPL;;_; + F; + €;;

Trong d6, F;, 1a cac yéu té dac thu ciia ngan hang i trong nam t. M6 hinh 1 wdc lwong cac yéu to
dic thi tac dong dén ng xau cua cdc NHTM khu vye Pong Nam A theo nhu cac gia thuyét da dé cap.

Mé hinh 2. NPL;; = ay + @y NPL;;_1 + wF;; + m Fji_q + €t

Trong d6, F;,_,1a bién tré cua cac yéu té dac thi ciia ngan hang i trong ndm t. M6 hinh 2 wéc
luong cac yéu té dac thd clng véi do tré cua céc bién dic thi cua ngan hang thuong mai dén no xau
ctia cac NHTM khu vyc Dong Nam A.

M0 hinh 3: NPL; = ag + ay;NPLy_y + BMj, + €;;

Trong d6, M;, la yéu t6 kinh t& vi mé ctia qudc gia j trong nam t. Mo hinh 3 uéc lugng tac dong
cua cac bién kinh t& vi mé dén no xau cua cac NHTM khu vyc Pong Nam A.

M0 hinh 4: NPL; = ag + ayNPLy_y + BM; + BiMjr_q + &

Trong d6, M;,_, 1a bién tré cua yéu té kinh té vi mo. M6 hinh 4 s& ude lugng cac yéu té kinh té vi
mo cling véi do tré cua cac bién nay dén ng xau cua cua cac NHTM khu vic Dong Nam A.

M& hinh 5: NPLy = ag + @y NPLy_1 + BMj; + wFy + &

M6 hinh 5 trinh bay két qua tac dong ciia ca bién dac thu caa ngan hang va bién kinh té vi mo dén
no Xau cua cac NHTM khu vuc DPong Nam A.
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M&é hinh 6: NPLy = ag+ a;NPLyy_1 + M + B1Mj_q + T Fye + T Fypq + &t

M® hinh 6 trinh bay két qua tong hop cuia tac dong cua ca bién dac thu caa ngan hang va bién kinh
té vi mo va d6 tré cua cac bién nay dén ng xau cua cac NHTM khu vyc Dong Nam A.

Két qua udc lugng GMM cho cac mé hinh duoc trinh bay trong Bang 5, theo d6, két qua nay cho
thay tac dong tuong ng cuia cac yéu té anh huong dén ng xau.
Bang 5.

Két qua udc luong GMM céc yéu té anh huong dén no xau cac ngan hang thuong mai khu vuc
Pong Nam A, giai doan 2010-2015

Bién Mohinhl  Méhinh2  Mohinh3  Mdhinh4  Méhinh5  Mbhinh6
NPL 0,6797%%*  0,5826%**  0,6487***  0,8719%**  0,6544%**  0,6335%**
i (0,0051) (0,0043) (0,0063) (0,0203) (0,0021) (0,0021)
ROE _0,0198%  —0,0937%** _0,0120%%*  _0,0561%**
(0,0074) (0,0143) (0,0020) (0,0043)
0,0393** 0,0526%**
ROEi ‘ ’
i (0,0137) (0,0067)
ETA 0,0466***  0,0357 0,0635%**  0,1123%**
(0,0084) (0,0359) (0,0039) (0,0117)
0,0766 ~0,0395**
ETAw ' ’
o (0,0360) (0,0132)
5 _0,0052%%%  _0,0132%%* _0,0059%**  _0,0081%**
(0,0012) (0,0017) (0,0006) (0,0025)
0,0066%** 0,0021
LTDi. ! :
i (0,0018) (0,0016)
LR _0,0616***  _0,0366%** 0,0360%**  —0,0394%**
(0,0045 (0,0057) (0,0007) (0,0018)
LGRes —0,0100%** 0,0136%**
(0,0017) (0,0007)
A 0,2858***  0,06935 _0,2284%**  _0,455
(0,0619) (0,7024) (0,0364) (0,2886)
-0,2836 0,1834
InTAi ! )
A (0,6857) (0,2880)
. _0,1467%%*  _0,0964**  —0,0810%**  _0,1418***
(0,0409) (0,0340) (0,0149) (0,0248)
GDPGi 1 —0,1162%** 0,0555%**
(0,0331) (0,017)
INE 0,0564* 0,0503** 0,0051 -0,0257

(0,0216) (0,0175) (0,0080) (0,0113)

46



Nguyén Thi Héng Vinh & Nguyén Minh Sang, JABES nam th( 29(7), 2018, 37-51

Bién Méhinhl  Méhinh2  Mohinh3  Mdhinh4  Méhinh5  Mbdhinh6
INE. 0,1279%** -0,0380
i (0,0279) (0,0167)
| Fkk _ Fkk L Hk
FISCAL 0,1935 0,0564 0,0691 0,0837
(0,0598) (0,0550) (0,0049) (0,0270)
-0,0608 0,047
FISCALi ' ’
i (0,5840) (0,0219)
0,1013 00140  0,1240%**  _0,0495
TAXINC ’ ' ' '
(0,0497) (0,0856)  (0,01293)  (0,0336)
0,017 0,2263%**
TAXINCit ' '
i (0,0770) (0,0370)
* *k*k *kk
UNEMP 0,0814 0,4181 0,3371 0,4559
(0,0636) (0,1556)  (0,02568)  (0,0852)
_0.4541** —0,0870
UNEMP i ’ '
i (0,1533) (0,0789)
He s chan 8,5471%%*  92280%**  2,0878%%  2,1810%%*  30202%%%  4,0543%x*
¢ 50 ETdl (1,4580) (2,2121) (0,7301) (0,4632) (0,8075) (1,1536)
Sé quan sat 692 692 692 692 692 692
Sé ngan hang 204 204 204 204 204 204
Prob>chi2 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kiém dinh Hansen 0,101 0,210 0,391 0,118 0,358 0,442
Kiém dinh AR(1) 0,004 0,006 0,014 0,021 0,007 0,003
Kiém dinh AR(2) 0,338 0,327 0,352 0,366 0,348 0,340

Ghi cha: *, **, *** |in lugt twong g Véi c4c mirc ¥ nghia théng k& 10%, 5% va 1%.
Gi4 tri trong d4u ngogc don () 1a sai sé chuén.

Két qua uéc luong trong Bang 5 cho thay rang ca hai yéu té dic thd ngan hang va yéu té kinh té
vi md déu dong vai trd quan trong anh hudong dén no xau cua céc ngan hang khu vuc Pong Nam A.
Két qua ciing thé hién gia tri hé s6 twong quan cao giira ng Xau trong qué khir va ng xau hién tai. Hé
s6 do tré ciia NPL trong khoang tir 0,5826 dén 0,8719, cho thiy mét ca séc dbi voi ng xau c6 kha
niang anh hudng lau dai d&én hé théng ngan hang & khu vuc Dong Nam A.

Dbi vai céc bién giai thich khéc, ty suat loi nhuan cua ngan hang tac dong nguoc chidu dén ng
Xau va c6 ¥ nghia thong ké trong tat ca cac md hinh, két qua nay hd trg gia thuyét quan Iy kém cua
Berger va DeYoung (1997). Diéu nay ham y rang khi ca&c NHTM & khu vuc Dong Nam A quan ly
kém dan dén cac hoat dong dé xay ra rui ro va ng xau gia ting hon. Nguoc lai, cac NHTM c6 muc
sinh 1oi cao it tham gia cac hoat dong cho vay mang tinh rui ro va do d6 ng xau giam. Kha ning chiu
rai ro ciia ngan hang thé hién qua ty I¢ vén chu so hitu trén tai san tac dong ciing chiéu va ty 1é cho
vay/tién gui anh huéng dén no xau caa cac ngan hang ¢ khu vuc Bong Nam A trong hiu hét cac md
hinh. Ty Ié cho vay/tién giri hién tai tic dong ngugc chiéu dén ng xau, tuy nhién, trong mé hinh 2,
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bién tré cua ty 1é cho vay/tién giri tac dong ciing chiéu vai ng xau, diéu ndy cho thay khi cho vay ting
thi ng xau ciing gia ting nhung c6 d6 tré theo thoi gian. Két qua nghién ciru chi ra hé s6 twong quan
ctia von chi so hiru trén tong tai san cing chidu véi ng xau khéc voi gia thuyét rai ro dao dirc, tuy
nhién, bién tré cua vén chii so hiru lai c6 méi quan hé nguoc chidu voi ng xau. Didu nay dugc giai
thich rang theo thoi gian, cac NHTM ¢ khu viuc Dong Nam A nao c6 mic von hda thap thi rai ro danh
muc cho vay gia tang va do d6 1am ng xau tang. Sy thay doi trong tong du ng/vén huy dong ciing anh
huong dén ng xau & mirc ¥ nghia 1%. Tac dong nguoc chiéu cua ting truong tin dung va ty 1¢ cho
vay/tién giri dén no xau khac véi gia thuyét chu ky tin dung. Diéu nady ham y viéc tang truong tin
dung thap sé& khién nguoi di vay kho tiép can véi khoan vay hon va kha nang tra ng cua ho giam dan
dén no xau ting (Keeton, 1999). Két qua woc luong ddi vai bién tong tai san cung cap bang ching
manh m& ung ho gia thuyét hiéu tmg quy moé, duoc xac dinh boi cac hé sé c6 ¥ nghia thong ké vé
téng tai san trong mé hinh 1 va mé hinh 5.

Trong sb cac bién kinh té vi mo, bién GDPG c6 anh hudng nguoc chiéu va co ¥ nghia thong ké
dén no xau trong tat ca cac mé hinh. Biéu ndy ham ¥ ty 1& no xdu dy kién cao hon khi nén kinh té x4u
di lién quan dén sy suy giam cta dong tién ciia ngudi di vay va gia tri tai san rong, 1am giam kha nang
tra no cua ho (Le, 2016). Ty 18 lam phét va that nghiép ¢ ca nam hién tai t va ndm trudc t—1 duoc tim
thdy c6 mdi quan hé cling chiéu véi no xau. Ngoai ra, bién ngan séch anh huong nguoc chiéu va co y
nghia thdng ké d&én no x4u trong hau hét cac mé hinh. Biéu nay ham y thing du ngan sach s& tac dong
nguoc chiéu dén no xau & cac NHTM Pong Nam A, khéc v6i Ky vong ban dau ctia nghién ctru. Trong
mé hinh 5 va md hinh 6, két qua nghién ctu ciing tim thiy rang bién thué thu nhap va bién do tré cua
thué thu nhap c6 anh huong ciing chiéu c6 y nghia thong ké dén ng xau. Biéu nay phi hop véi nghién
ctru cua Anastasiou va cong su (2016). Mdi quan hé nay dwoc giai thich 1a khi thué thu nhap tang 1én,
thu nhap con lai va kha ning tra ng cia nguoi di vay s& giam xudng.

Két qua nghién ctu cho thiy kiém dinh Hansen cua cac mé hinh déu cé p-value>0,1, tic 1a chap
nhan gia thuyét Ho, trong do, gia thuyét Ho cho rang bién céng cu la ngoai sinh, nghia 1a khong twong
quan véi sai s6 cuia md hinh. Kiém dinh AR(2) c¢6 p-value>0,1 nghia I chip nhan gia thuyét Ho. Gia
thuyét Ho cua kiém dinh AR(2) 1a khdng c6 hién tuong tu twong quan bac 2 trong mo hinh. Nhu vay,
két qua cac mé hinh déu cho thdy cac cong cu cia md hinh Ia pha hop va khdng c6 hién tuong tu
tuong quan trong mo hinh.

6. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctu thuc hién viéc kiém dinh tac dong cua cac yéu td dén no xau dua trén mau 1a 204
NHTM cua 8 qudc gia khu vuc Bong Nam A. Ap dung céc ky thuat dit liéu bang dong véi ude lugng
GMM hé théng, két qua thuc nghiém cung cdp mot sé bang chimg dé xac nhan riang ca hai nhém cac
yéu t6 dic thd ngan hang va yéu té kinh té vi mo déu dong vai trd quan trong trong viéc tac dong
khién no xau gia ting cua cac ngan hang khu vic Pong Nam A. Két qua cho thiy no x4u cao trong
giai doan hién tai 1a do tac dong bai ng xau trong qua kha, ty suat lgi nhuan thap, tang truong tin dung
thip, vén chu sé hitu cao va quy mé ngan hang 16n. Ngoai ra, céc yéu t6 kinh té vi mé c6 anh huong
dang ké dén chét lugng cho vay cta ngan hang. Két qua ciing cho thay bién chinh sach tai khoa c6
tac dong nguoc chidu dén no x4u va co y nghia thdng ké. Két qua nay sé hitu ich cho cac nha hoach
dinh chinh sach dé thiét ké cac chinh sach tai khda va binh 6n kinh té vi mo. Nghién ciru nay cho thay
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viéc danh gia rui ro tin dung can dwoc chu trong khi thiét ké cac chinh sach kinh té vi mé, do do, céc
nha hoach dinh chinh sach khong chi nén tap trung vao cac yéu té hiéu qua vi mé ma con chi trong
céc anh huong quan trong ciia cac yéu td vi mé dén khu vuc tai chinh ngan hang. Nghién ciru ciing
lam sang to mdi quan hé gitra cac yéu t6 kinh té vi mo, ngan sach, thué thu nhap va céac yéu té ngan
hang, didu nay s& gilp phét trién cac md hinh kiém tra cang thang cho viéc quan ly rui ro tin dung.

Dua vao két qua thuc nghiém, nghién ciru dé xuat cac ham y chinh séch quan trong:

Pau tién, mdi quan hé nguoc chidu gitra no xau va kha nang sinh 15i cho thay rang cac co quan
quan |y nén ap dung viéc kiém tra va theo ddi rui ro cua khoan no ngan hang mét cach chit ché hon.

Thit hai, bién tré ciia von chii s hiru tic dong ngugc chiéu dén no xau da cho thay ty Ié von thap
c6 thé gia tang rui ro va khién no xiu gia tang. Do d6, viéc dam bao yéu cau ty 1& vbn dya trén rai ro
cling s& giup ngan chan hanh vi cho vay qua mirc ddi vai cac ngan hang c6 rai ro cao.

Thit ba, cac NHTM khu vuc Dong Nam A can cai thién co ché quan Iy va kiém soét rui ro, tir d6
s& han ché cac khoan vay qua han va no xau.

Han ché caa nghién ciru 1 chwa phan loai cc ngan hang theo quy md hoic mirc ting truéng cua
c4c ngan hang khéac nhau trén thi truong, ciing nhu phan loai cac khoan no xau cua cac NHTM khu
vuc Pong Nam A. Nghién ctru ciing khong di sau vao dic diém cua cac NHTM tai cac qudc gia khéc
nhau ma chi xem xét cac yéu té tac dong dén no xau trén mau nhu cac chi s6 canh béo. Trong cac
nghién ctu tiép theo, nhdm tac gia ky vong s& xem xét cac yéu td tac dong dén no xau bang cach phan
loai theo quy md cta ngan hang va mirc d6 tang trudng cua cac ngan hang khéac nhau trén thi truong.
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