Ha théng NHTMVN dat duge
nhiing két qui rdt ddng chi ¥, gép
phén xdng ddng vao ting trudng kinh
té cha d.gt. nuée. Song hién nay hé
théng NHTM dang giip m6t nghich 1
c6 that: “von thita”. Tdc hai clia nd
khé lugng hét duge, trudc hét 1a dsi
v6i hé thong ngin hang, k& dén do
t.{xz’h 14y lan tir hg
théng ngén hang
c6 thé din dén
khing hodng kinh
t&€ tam thoi hodc

va v6i hé thong thong tin hién nay,
viée xem xét cho didu chinh, hay mua
ban HMTD giita cdc NHTM 1a khong
¢6 gi trd ngai. Nhu viy, trong trudng
hop nay, HMTD chi chi phdi & mdc
d6 nhat dinh. Viy con nhitng sifc ép
gi day lam cho tin dung ngén hang bi
bé& lﬁ{ déu ra?.

2. Phai ching do cdc NHTMQD

VON THUA TRONG

phai cdn min thu tién gdi vao két va
mua trdi phiéu kho bac 21%/mim.
Né&u tinh ddy di chit ché cho phin
vén ky quy va ddm bdo chi tri, céc
NHTM ciing khéng duge bao nhidu
tién 13i tif 8 chénh léch c4 nam 0,6%
(l4i suat tién mua trai phiéu 21%/nam
- ldi sudt huy dﬁulag tién gdi
20,4%/mam). Vi 1di sudt trdi phiéu
kho bac giit vai tro
trung tdm, nén ldi
sudt tién gdi ti€t kiém
va cho vay ciing phdi
cao. Nam 1996, véi

mifc cho vay, cédc

o 0 CAC NGAN HANG THUONG MAI &'

lam rung

huyén toan b hé -~ a® ~ NHTM da c6 mot thé
sgus, _ NHUNG VAN DE = pasac
phdt trién, cdc ¢ cung cau gilla

cdng cu tai chinh,
cdc  nghigp vu
kinh doanh tién té
ngdy cang md
rong va da dang
héa. Cung véi qua
trinh x4 hgi héa hoat dong ngin
hang, hoat dong kinh doanh tién té
ngay cang khé khin. Cdc khé khin
d6 cdn duge nhén 1én gdp d6i, béi vi
ngan hang khéng nhing phdi chiu
dung céc khé khin do nhiing nguyén
nhén chii quan ctia minh ma con gdnh
chiu nhilng khé khin ctGa khdch
hang. Do d6, tim nguyén nhén cia
hién tugng “von thita” khéng thé chi
déng khung trong hé théng ngén
hang ma cdn phdi xem xét cd mdi
truong kinh doanh ciia nén kinh té&.

Thye ra, tru6c mdt hién tugng
khd djc ddo hinh nhu chi riéng c6 &
VN, tdc gid tu d4t ra nhitng cdu héi,
nhiing so s4nh chua ly gidi dugc vé
thue trang quan diém chinh sdch
trong hoat dong ngin hang, nhu xu
huéng va gidi phdp vé 14i sut, chong
lam phdt va tinh hidu qua trong kinh
doanh ctia NHTM nhu thé& nao... Mic
di chua thé nghién ciiu cu thé, cing
xin liét ké nhitng théng tin va nhiing
b#n khoin lién quan dén hién tugng
“y&n thia”,

1. Han mdec tin dung (HMTD) ma
NHTU giao cho cdc NHTMQD c¢6 dnh
hudng nhu thé nio dén hién tugng
vOn thifa cia cdc NHTM?.

Van dé HMTD méi chi 1a cdi gi
d6 dé suy nghi, chua phai dich thue
14 nguyén nhan didn dén NHTM “thira
von”. Vi thyc t& d&n nay, 4 NHTM 16n
déu chua sit dung h&t han mic khong
ché& cia NHNN. Tai bubi hop b4o ciia
NHNN VN ngay 20.5.1996, cdc vi
lanh dao NHNNVN cho biét hau hét
cdc NHTM déu chua ding h&t HMTD,
ngoai trif ngn hang cé6ng thuong VN.
Tong du ng ciia cdc ngén hang dau tu
cho nén kinh t& trong 4 thdng diu
nim vén ti€p tuc ting 8.000 ty ddng

34 PHAT TRIEN KINH TE

CAN DUQC NGHIEN Cf]'U ;iiéncédé hinh thanh

PGS.PTS. LE VAN TU & LE TUNG VAN

buge phai nhén lai truge thoi han sd
tién dd tham gia mua tin phi€u kho
bac nha nuéc (khodng 1.800 ty VNB)
ngay lién mot lic, ddy s6 vén nay
theo phudng thic cho vay vdi cdc
doanh nghiép la khong thé hét dugce?
Thue su tif thdng 5.1995 dén nay da
hon 1 nim rdi, néu nam 1995 thi
trudng trdi phiéu kho bac nha nuge
cling “cAm” cdc NHTM' khong duge
tham gia nhu nim 1996, thi céc
NHTM ciing d4 du ra mdt khdi lugng
von khodng 3.000 ty VND ngay tir
nhitng thdng cudi nim 1995. Thang
12.1995 véi viéc kho bac mua lai trude
han cdc trdi phigu kho bac da bdn cho
cdc NHTM, thi tinh trang khoéng cé
thi trudng d4u tu clia cdc NHTMQD
da boc 16 ré: s6 von “thira” nim trén
tai khodn tién gdi tai NHNN lén dén
vai ngan ty VND kéo dai dé€n hom
nay va s& con kéo dai ti€p. S6 tién
kho bac tra lai cdic NHTM chi yéu la
USD, cdc NHTM ciing nhanh chéng
béan cho cdc doanh nghiép c¢6 nhu ciu
thanh todn hang nhip dé trd lai
trang thdi cin bing ngoai hdi va
chéng 16, do d6 sé tién VNP cia
NHTM tai NHNN luén lun ting lén.

3. Y&u t6 quan hé gid ca va cung
ciu tién tdc déng nhu th& nao dén
viéc “vén thira™?

Trong cdc nam 1992 - 1994 do
chua c6 thi trudng von, nén so tién
clia ddn cu chi y&u duge gdi vao tiét
kiém c6 ky han tit 6 - 12 thang. Lai
sudt danh nghia tién g&i ndm 1995 1a
la 20,4%/ndm, trong khi-d6 chi so gi4
cd chia cd nim 1995 14 12,7%. Nhu vay
1ai sud't thue clia tién gdi 1a 7,7%, mot
théng s6 kh4 1y tudng déi vdi nguoi
gdi tién. Viéc qui dinh 14i sud't cu thé
cia NHNN dia buje cde NHTM ecit

ngudi mua va ngudi

Diém lai mdi
tuong quan lai sudt
qua cdc ndm nhu sau:

Nam Lai sudt | Lai sudt thuc
danh nghia
1992 35,1% 17,6%
1993 26,92% 21,7%
1994 20,4% 6,4%
1995 20,4% 7,7%

Nam thdng ddu nim 1996 céc
NHTM 44 chi dong gidm 14i sudt tién
gdi. Tuy ldi suft tidn. gdi ti€p tuc
gidm, nhung so véi chi 86 lam phét
thap, vin bdo ddm mic thuyc duong cé
stc h&p din ngudi gdi tién lam cho
ngudn von ti&p tuc ting manh da ddn
dén mau thuln “thita” vén ngin l;gn
tam théi. M3i ngay ngan ha n
thu nhén tir 40 - 45 t§ déng t?gn goi
cha dan cu. D&n hét thdng 4, cd 4
NHTMQD méi chi sit dung duge tit 50
- 70% s6 von huy dong duge. Lai sudt
huy dong cé ky han binh quin 1,25%,
14i sudt cho vay t6i da 1,756% nhung
thuc thu binh quén 4 thdng chi dat
1,5%, cdng véi hé s6 sit dung thip,
von & dong nhidu nén nhiéu chi
nhédnh ngan hang di chuyén tir tinh
trang kinh doanh c6 1¥i sang 16.
Riéng hé théng ngdn hang cong
thuong VN tif ddu nim 1996 dén nay
tién gdi tidt kidm tang 1én 14 t§ VND
mbi ngay, gay thira 1,600 - 1.800 t¥,
lam tidng chi phi méi thdng 20 - 22%
ty, trong khi d6 s6 von nay gii tai
NHNN m#i théng chi thu 14i tir 2 dén
2,2 ty d&:;g,‘ da tién cude phi buu dién
chuyé&n vén tif cdc chi nhdnh vé.

4. Phai chiing ngin hang khong
muén cho vay hay doanh nghiép
khong muén vay hay ldi sudt cho vay
vén con cao?

D4y 1a cdu hdi cidn phai cé sy



. vBn tif c6 va con thita

didu tra, phan tich diy di may ra méi
¢6 thé tra 1oi xdc ddng duge. Tuy vay,
ciing xin thif néu mdt sd 1y do:

- Thit nhait, khdi lugng vén tin
dung cdp cho cdc doanh nghiép vay
hién nay da qué 16n so véi von va tai
sdn tu c6 cla doanh nghiép. Mot s&
rét it doanh nghiép hoat dong béng
U i c6 thoi han
3 dé&n 6 thang vao ngin hang dé 14y

1di. S6 doanh nghiép con lai thudc

moi thanh phdn kinh t& déu c6 ng

| ngén hang1én hon vén va tai sin cha
* doanh nghiép. Do vy, néungéin hang
| ti&p tuc ddu tu thém thi tinh ddm béo

n¢ sé& thap xuéng va kha ndng rii ro
sé cao hon.

Vé6i cde didu kién théng thudng
cia tin dung ngin hang, khi ning
vay von ngin hang ciia nén kinh t&
n6i chung va clia cdc doanh nghiép
néi riéng & VN hién nay rit thap.
Theo s6 lidu thong ké vé cdc doanh
nghiép dén 31.12.1995, ta c6 duge bite

vay hién nay néu kinh doanh nghiém
tdc va khéng c6 cdc ngudn vén b
sung khéc “gid” ré hon”. Mot gidm ddc
NHTM bée 1§ that tha riing, NHTM

s&n sang chdp nhin mua tin phiu

tranh sau dy:
' |Loai hinh doanh nghiép | Téngsé donvi | % | Von binh quan 1 doanh nghiép
(triéu déng)
Toan quéc cb: 33.398| 100 2.656
- doanh nghiép tu nhén 18.101| 54 165
- cong ty TNHH 7.313| 22 790
| |- cong ty cd phdn 164| 0,05 3.826
| |- doanh nghiép nha nugc 6.326) 19 5.889
- véin phang dai dién 1104 3 2.600
- doanh nghiép doan thé 350 1

Véi mitc vén qué thap, binh quan
cdc doanh nghiép chi c¢é trén 2 ty

. VNB, néu nhin vao lyc lugng déng
. ddo 1a DNTN thi midc vén con nhd

hon nhiédu: 165 triéw/doanh nghigp.
Nhu vdy nidng lue di vay cha cdc
doanh nghiép d6i véi vén tin dung

- ngan hang 13 rit han ch&. Thong

thudng theo thé 1& cho vay, t&i thiéu

¢ vOn tif c6 clia doanh nghiép so véi vén

vay phdila 50% - 50%, do d6 trén thuc
t&€ von tin dung ngan hang khé cb

. didu kién md rong. D trong co ché

tin dung cé cho phép cdc NHTM sit
dung tin chdp d6i vdi cdc doanh
nghiép c4 nhan va ho sdn xudt, nhung
ddi véi kinh t& hé, mic vay tin chdp
1 triéu ddéng va téng du no cho hé
néng din vay khodng 10 ngan tj tin
chdp va du ng chiém khodng 15% thi
phén von tin dung khéong ddng ké. Vi
vay, sifc hﬁg thu vén tin dung ngan
hang cla nén kinh t€ va cia doanh
nghiép rat thdp ciing 14 mdt nguyén
nhéan han ché& viée mé réng tin dung
ngéin hang.

- Thit hai: trong tinh hinh gid ca
it bién dc)ng nhu miy thang qua, thi
141 suft 1,756% vén la cao, khé c6 thé
bdo ddm cho hang mAy chuc ngan ty
déng luan chuyén cé lai duge. Mot
gidm ddc DNNN phét biéu: “That khé
c6 thé kifm 1&i v6i mite 1di suat tién

kho bac & mtc thap cé thé 16 mdt chit
dé c6 céc gidy t& cé gid nay thé cha]
vay cdc NH nudc ngoai vgi 1ai suit
vay bing ngoai té ddi ra VND cho vay
¢6 lgi hon. Véi mic 14i sudt chénh
léch thuc t€ ddu ra ddu vao cha
NHTM chua dat 0,3%/thdng, trong
khi d6é kha ndng rii ro cao (4 - 5% ng
qud han) bufc cdc NHTM ngay cang
cdn trong hon khi xem xét cdc didu
kién tin dung cho doanh nghiép dé
han ché rii ro. Phii ching bai todn
1ai sudt da dén lic cdn duge xem xét
xu 1y?

- Thit ba: 46 12 ngudn von cha cdc
doanh nghiép hoat dgng trong nudc
dugce cung ting tif nudc ngoai qua hinh
thife bdo lanh L/C trd cham tir 2
thang dén 2 nidm tran vao VN, theo
s0 lidu didu tra so bd, khodng hon 1
ty USD, tuong duct%g 11.000 ty VNB,
fuong dudng 20% téng mic du ng tin
dung ciia hé théng ngian hang VN.
Ng‘u%n von nay cé6 mait tich cue, cé
mit 1am han ché tin dung cta chinh
cdc NHTM. Mat khde, vi duge trd
chdm, khi bd4n hiang xong thu tién
nhung chua dén th&i han thanh todn
tat nhién 14 phai quay vong tiép dé
khéi vay ngadn hang, thdm chi ¢6 don
vi déi dao ngudn vén mang gdi vao
NHTM dé€ huéng 14i, ché dén khi t6i
han sé& rit ra thanh todn véi nudc

ngoai. D6 13 chua k€ dén han thanh
todn, doanh nghiép nao d6é khéng cé
kha niing chi tra l4p tic 88 Anh huéng
t¢i kha ning thanh todn cia NHTM.
Nhu vay, c6 thé thdy cde NHTM
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7. E5 s il
“chdy nha 2 ddvu”". V4n 48 datrala
cAn phai s6m c6 sy quﬂnr}g han mic
vay ng nudc ngoai ciia cd nén kinh t&,
do 12 vay du6i hinh thdc trd chim
(L/C), hay 14 vay thuong mai.

- Tha tu: kho bac nha nu6c déng
clfa vidc ph4t hanh tin phigu déi vai
cdc NHTM trong khi ngén sédch vin
Phﬁic?m ng ngdn han cia NHNN.
Moi c8 géng dé c6 dugc hoat déng clia
thi truding so cdp, tiing bude tao ra cde
cong cu tai chinh d& c6 thé trd thanh
hang héa mua bdn clia thi truong thd
cdp lai dang c6 lue can tif cdc co quan
quan ly nha nuée. Xir Iy bai todn vi
mb nay cdn duge dit ra cdp béch.

- Thit ndm: mbi trudng phdp ly
chua di ddm bao, nhiduvan dg. vé luat
phép chua gidi quyét duge: didu kién
thé chdp - phdt mai tii sdn - hién
tugng hinh su héa cdc quan hé kinh
t€ trong vay trd gita ngan hang va
doanh nghiép - mdi truong kinh té
chita dung nhidu rii ro, tdt ca nhiing
diéu d6 tdc dong manh vao cdc
NHTM, lam cho ho ciing rdt than
trong trong cho vay.

Tit nhitng 1y gidi ndu trén, c6 thé
rdt ra nhin dinh: vén thita hién nay
trong hé théng ngan hang c6 nguyén
nhén siu xa tit nén kinh t&, tit trong
hé théng ngin hang va tif cdc doanh
nghiép. Bai todn ndy cdn nhiing 1&i
gidi tif nhitng co ché chinh sdch & tdm
vi mdé va nhiing bién phdp cu thé,
thiét thuc & tAm vi md. VAn dé phiic
tap, ddy khé khin, khong d& dang c6
ngay 1&i gidi théa d4ng nhat, nhung
chiing ta c6 quyén hy vong va huéng
vé tuong lai, trudc mit cdn phai
thanh cong trong nhilng gidi phdp
cdp thiét & tAm vi mé dé ton tai va
sau d6 s@ tién xa hon®
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