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NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

CO PHIEU NGAN HANG
Hang hoa quan trong trén thi tning chiing khoan VN

D wa ¢6 phi€u NHTM 1én san giao
dich la muc tiéu quan trong cla 1§
trinh hoi nhap quéc 1E, ciing 1a diéu
kién tién dé nang cao ning lyc canh
tranh clia NHTM va thdc ddy thi
trudng chitng khodn phat trién.

Chuyén bién tich cuc

Su ra ddi cia thi rudng chitng
khodn hon 5 nim qua di ¢6 nhiéu
chuy&n bién tich cue:

- Tinh d&n thang 4.2006, di c6
13 cOng ty chitng khodn, 37 ¢6 phiéu
cong ty (chi€ém 7,36%),va 315 wrdi
phi¢u (chi€m 92,64%) dude niém
y€L rén san giao dich thj trudng
chitng khodn Ha N§i va TP.HCM,
véi Ong gid tri hang hod trén 1,451y
USD, nhin chung cic cong ty niém
yC&lhoat dong dn dinh va ting trudng
1ot .

- Tinh d€n nay toan thi trudng ¢6
hdn 28.300 tai khodn, trong dé trén
360 1ai khoan clia nha ddu w nudc
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ngodi, cdc qui diu wrqudc & da bt
diu xudt hién § VN,

- NHTM la don vi hang diu
tham gia ngay wr khi thi trudng ching
khodn ra doi, uwén 50% cong Ly
chitng khodn déu 1 cdc cong Ly con
ctia NHTM. Vi syt chudn bi cdc diéu
ki¢n cd s vit chal va ngudn nhén
Igc ¢dn than, nén ngay ur lic mai
thanh 1ap d&n nay cdc cong ty chitng
khodn ctia NHTM hoat dong thuin
I¢i va hi¢u qua, doanh sd giao dich
khéng ngirng ting 1én va san phim
ngay cang da dang hon, di tao ra
mdt stte thu hit dang k€ ddi véi cdc
nha ddu W trong va ngoai nudc.

- Trong hai nam 2005- 2006,
nganh NH da ¢6 su khdi dong khd
manh. TUr ddy dén nim 2010 thyc
hi¢n 10 trinh hdi nhdp quéce & du
kicn ¢8 phin hod xong céc
NHTMNN. Dén nay chiing ta da
hoan thanh d¢ 4n ¢ phan hod
Vietcombank, du ki€n s& ban ra dgt
ddutién khdi ugng ¢§ phiu 13 2.500

TS . TRAM THI XUAN HUONG

1y ddng, ti€n d&n ¢d phin hod Ngan
hang phdt trién nha dong biing sdng
Ciru Long. Sau Ngin hang
Victcombank phédt hanh trdi phi€u
chuyén ddi ¢d phiu véi (Gng gid tri
1.375 ty d& tang von diéu I¢, thi tiép
d&n 1a Ngin hang dau to phat trién.
Sdp 16i du ki€n chim nhdt 1a thing
4.2006, Sacombank 1a NHTM c¢o
phan diutién niém y&1lcd phidu trén
thi wuudng, i€p dén la ACB,
EximBank ... Gid ¢d phi€u cia
NHCP tdng nhanh mdt cdch ngoan
muc, hién wgng sin ling mua cd
phi€u ngdn hiing trong thifi gian gin
day da ching 10 sife hap din cia ¢d
phi€u ngdn hang trén thi rudng.

- Ly gidi sy hap din cia cd
phi€u ngdn hang, xudt phdt ur cac ly
do sau:

+ Nhin chung NHTM da vugt
qua cdn séng gié trong qud trinh cd
cdu lai hé thong NHTM vira qua,
hiu h&l cdc NHTM déu ¢6 11, Ty 1¢
chia 1di ¢§ ufe cia NHTMCP trong
nhung ndm gén ral cao W so véi cic
hinh thic ddu wr khéc, binh quan i
15% - 20%/ nam, cao gap 1,5 14n dén
gdn 2 1an so v4i ldi sudt tién gii i
ki¢ém ky han cao nhal hay lai suat
trdi phi€u chinh phii. Va quan trong
hon so véi doanh nghiép tht NHTM
khong d& dang phd sdn dudi sy ki€m
s0dl chdt ché clia NHNN,

+Tri€n vong cla ¢d phi€u ngin
hang duge gidi dau wr ding gid ral
cao, cdc NHTM hoat dong 6n dinh
tang trudng 101, hién dai héa cong
ngh¢, da dang héa sin phim kinh
doanh thich nghi vdi mdi trudng
canhtranh gay gdit hi¢n nay. Quy mo
clia h¢ thGng NHTM khdng ngimng
gia tang, trd thanh huyét mach cung
ttng vin chii y&u cho nén kinh & VN
thé hién qua bang s6 li¢u sau:
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Céc chi tidu phan dnh tinh hinh hoat dong cia NHTM VN

Chi tiew NAM
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Ngubn: Thoi bao kinh t& VN va Bao cao NHNN

+ V& co bdn cdc NHTM da xit
ly xong ng xu, n¢ xdu trén Gng du
ng chiém kiém sodt dudi 5%. Mot
s60 NHTM thu héi ng do bin 1di sdn
th€ chdp gid cao hon i 3-4 1an so
vdi gid tai san dudc od dn xét xu,
dd taonén khodn thunhdp ding ké .

Han ché cua thj trudng chifng
khodan VN

- Tuy nhién, quy mo thi trudng
chitng khoidn nho , hang hod trén thj
truéng con nghéo nan, trong sO
2.699 DNNN di ¢6 phén héa, thi chi
¢6 37 cbng ty niém yé&t chitng
khodn. Mic di cdccong ty niém yé&l
chitng khodn trén thi trudng sé dudc
tu tién mién gidm thu€ thu nhap
doanh nghiép trong hai nim lién
uc, nhung xem chirng vAn chua du
stfc hap din déi véi cdc DNNN da
¢6 phdn hod, trudc nhitng diéu kién
niém yé&t ching khodn khd khit
khe.

- Qud trinh ¢§ phdn h6a DNNN
con dién ra khd chim, céng ng
chiing chit 1&n dé&n trén 200.000 1y
dbéng va trén 70% con s6 nay la
cdng ng ctia DNNN vdi cdc NHTM
NN. Xt 1y n¢ kh6 doi va lanh manh
tinh hinh 1ai chinh cda cla cdc
NHTM NN ciing chinh 1a xt@t 1y ng
clia DNNN.

- Mife do cung ng von ctia thi
trudng chitng khodn cho nén kinh t&
vin con thap, dng doanh s& von
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giao dich trén thi trudng chi ¢ mire
khodng 3%/ GDP nam, thi trudng
chitng khodn chua thé déng vai trd
12 kénh huy dong vén chi y&u, ma
10an bo 4p lye vé von dang dé ning
trén vai hé théng NHTM.

- V& phfa NHTM tham gia trén
thi trudyng chitng khodn ¢6 han ché:

+Sucdchbiét vé von, trinh do,
cOng nghé ciang I6n Lhi cdc
NHTMVN déi ddu canh tranh cdc
NH nude ngodi cang gay gil. Hi¢n
nay cdc NHTM VN vdi xudl phdl
di€ém thap, ning luc i chinh yéu
kém. Tdc dé tang von W ¢6 biing
cdch y tich lily hodc b8 sung ti
ngdn sdch con thdp va chdm, néu
khéng ¢6 nhitng bién phdp thi€t
thuc tdng v&n t ¢6 véi 16 trinh cu
thé, trong khi t8¢ 49 ting taisdn khd
cao binh quén 25% nim, thi e riing
NHTM VN khé ddm bdo ty 1¢ an
toan v6n, Gidi phdp t6t nhal la dua
¢6 phi€ungin hang san giao dich dé
NHTM dé dang thu hiit vén 1 cong
chuing.

+ Ty 1¢ ddu w vao ching
khodn chi€m khong qud 5% taisin
6, trong khi con s6 ndy 8 NHTM
cdcnude rén thé gidi trén 20%, cho
thi'y sy k&1 ndi giita hai kénh din
nhip von 13 NHTM va thi trudng
chitng khodn 16ng 1¢o, rdi rac.

+ Viée phdthanh ¢d phi€u méi
ting von diéu 1¢ hién nay tai mdt s6

NHTMCP vin niin trong giGi han
danh cho ¢6 dong ¢t ma chuwa md
rong ra thi trudng, hién wgng ting
gid ¢d thé do motsd dai gia ndm giir
¢G phi€u "lam gid ", ddy gid 1én aé
bdn ra.

Lgiichcd phin héa NHTMNN
va dua ¢d phi€u cia NHTMCP 1én
san giao dich ddi vai su phdt trién
clia thi trudng chitng khodn VN

- G6p phin gia ling quy md va
cdc ddi wgng tham gia trén thi
trudng ching khodn: Hién nay cdc
NNHTM dang qudn 1y vi ndm gii
khoi lugng 1ai sin khong 16 trén
70% /GDP.CG phin héa NHTMNN
khdng chi lam gia ting quy md vén
trén thi trudng con 161 kéo duge mat
khdi lugng khdch hang 16n ctia NH
dén vai thi trudng chitng khodn.

- Tang hang héa trén thi trudng
chitng khodn: C3 phan héa cdc
NHTM sé 1am gia ting ddng k& s6
lugng ¢d phi€u trén thi truding, cung
(tng hang héa ¢6 chat lugng cao va
dé dang chuy€n nhugng sé hip din
cdc nha ddu w. Bén canh d6 tdc
dong kich thich cdc NHTM ¢§ phén
nhanh chéng niém y&1c¢d phicu cia
minh trén thi trudng, cho phép cdc
DN v cdc nhd ddu v ¢6 thé dé
dang chi dong khai thic von rén
thi trudng theo yéu cdu riéng cia
minh .

- N&i k&1 chit ché théng nhat
gitta NHTM va thi trudng chifng
khodn: B niém y€&1 ¢d phi€u trén
thi trudng, cdc NHTM phdi ty hoan
thién minh, d6i mdi k¥ thuit qudn
tri NH, ndng cao cdng nghé thanh
todn, lanh manh tinh hinh tai chinh
dé ddm bdo nhitng quy dinh nghiém
ngitkhiniém y€t chitng khodn trén
thi trudng. Thi trudng chitng khoidn
(rd thanh 1&m guong phan dnh va do
lung moi dién bi€n sic khée cia
cdc NHTM, 1a ndi * phdn xét ™ ¢d
phi€u clia NHTM, ciing nhu quyé&t
dinh d€n sy thanh dat cia NHTM
trong kinh doanh. Tuy nhién néu
hoatddong NHTM khéng lanh manh
vi thi€u minh bach c¢é (hé 1a
nguyén nhin din d€n khiing hodng
tai chinh trén thi trugng.

- Pa dang héa cdc cdc dich vu
tai chinh trén thi wrudng ching
khodn: chinh sy ndi k&l ngiy cang
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chit ché, khong thé tich rdi nhau
gita NHTM va thi trudng chifng
khodn di lam cho s& lugng hang
hoa ngay cang gia ting. NHTM la
ddi wigng tryce i€p tham gia trén thi
rudng thi sy lién k&l gita cdc
nghi¢p vu ciia NHTM vdi cdc dinh
ch& 1ai chinh khdc nhu: ¢Ong ty tai
chinh, ¢céng ty bio hi€m , quy ddu
w...trén thi trudng chirng khodn da
gép phin phong phi hon va da
dang hon cdcdich vy tai chinh cung
tng cho cdc nha ddu w trén thi
trudng.

Mét sé van dé can quan tam

Mot s§ van dé ¢dn quan tam
khi ddy manh phdt trién ¢d phi€u
ngdn hang trén thi trudng chifng
khodn VN:

- V& quan di€m ¢§ phin hod
NHTMNN: khong chi don thudn 13
thay ddi quyén sG hitu va bdn ¢é
phiu d¢ 1dy tién cho Nha nude ma

¢6 phdn hod 1am déi mdi w duy

trong cung cdch quin ly. NHTM
theo thong 1¢ gudc 1€, nhiim dat
muc tiéu dua hé théng NHTM VN
ddi mdi toan dién vdi quy md Idn
hon , cong ngh¢ hi¢n dai, sdn phim
da dang hon. Cén phii ¢6 st thdng
nhit clia 14t ¢d cdc BO, nganh lién
quan, thé hi¢n sy tich cuc clia VN
trong viéce thue hién cam k&l cdi
cich i chinh véi cic 1§ chie ai
chinh qudc €.

- Hoan thi¢n khung phip ly: 1d
yéu ciucapthi€thién nay trong qud
trinh ¢d phin héa NHTMNN cin
phdi tinh d&n y&u 1§ dic thd cda
nganh NH nudc ta theo dinh hudng
XHCN .,

- BPinh pid &i sdn cia
NHTMNN, thuong hi¢u cla
NHTM: la ¢ong vi¢c phte tap, nén
cho phép cdc NHTMNN didnh gid
lai tai sdan va_ thuong hi¢u theo
ding gid tri thue théng qua cdc
congty dinh gid vGi nhitng quy dinh
cu thé va chitché, 18 chife ddu gid
cOng khai trén thi trudng, Mdi cic
cong ty dinh gid ndi ti€ng nude
ngoai tham gia, bSi vi hién nay tai
VN chua ¢6 cong ty ndo ¢6 thé dim
dudng ndi va quan trong hon la
chingtachuacd kinhnghiém trong
linh vye nay , dong thdi gép phin
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lam gia ting uy tin ¢6 phi€u NH
trén thi trudng .

- Xdc dinh phin gép von clia
Nha nue vao cdc NHTM da ¢d
phin héa : Nha nudc cén phdi nim
girty 1¢ 6 phi€u dé ndm 18y quyén
kiém sodt NH truéc mat khong dudi
51%, nhung trong wong lai khi, su
vinhanhciacdc NH tréichdy, Nha
nude c6 thé ha thap y 1& nay nhung
vin ¢6 thé nim quyén diéu Li€l cdc
hoat dong NH . Ty 1¢ cho phép cic
nha diu W nude ngodi tham gia mua
¢8 phi€u 16i da khdng qud 30%, nén
1én dén lra chon nha diu w nudc
ngodi tham gia Hoi ddng quin tri
nhim tin dung k¥ thuit quén 1y va
cong nghé ngin hiang theo chudn
muc quic LE.

- Cén nhanh chong dua ra gidi
phidp tich cuc d€ ngin chin hién
wyng diu cd nding gid ¢4 phiu trén
thi rudng: biing cdch cung cap
thong tin dién bi€n ngin hang va
gid ¢d ¢d phi€u wén thi rudng.
Ngodi viée gidi han bdn ¢§ phicu
cho cdc ¢§ dong cii duge mua 50%
50 v@i ¢ phi€u dang ndm gifr va 1y
1¢ nhiin vién trong ngdn hang dugc
mua, nén cong bd cong khai trén thi
rudng qua cdc phudng tién dai
chiing v, md réng bdn ¢4 phicu
ngodi thi trudng. Chi'm diit duge suy
nghi cta cong ching la chi ¢d nhin
vién ngin hang, nhitng ngudi cd
mdéi quan hé quen bift vdi ngén
hing mdi mua ¢ phicu. Kiém sodt
cung cdu ¢§ phi€u trdnh trudng hgp
cilu gia ting gid tao nhy thdi gian
vifa qua.

- Tuyén truyén cho ¢dng chiing
cdce ki@n thite hoat dong ngdn hing:
Ngdnhang 1a métnginhkinhdoanh
khd nhay cdm, ¢6 thé gap rii ro
rude sie ¢p canh tranh gay git
trvde xu hudng hgi nhip, dic bi¢t
né&u sau khi VN tham gia WTO, moi
bio hd cda chinh phl ddi véi cdc
NHTM trong nudc cling nhu nhitng
rdo can doi v8i nude ngoai duge
thio d3 hoan toan, n€u hoat dong
khdong hi¢u qua thicdic NHTM cling
phdi d&i dau v4i sip nhdp, phd
sin...®

Mot so

van dée

vée ké toan
doanh thu
trong
thuong mai
dién tu

Thcu “Bdo cdo thugng mai dién ur
VN nim 20057 ctiia BS thuong mai
thi trong nam 2005 “cic dicu ki¢n
¢in thi€t cho sy phdt trién manh mé
ctia thuong mai dién wr VN da duge
xdc lip™. Thugng mai dién ur phdt
trién (a1 y&u din d&n nhitng thay d6i
nhanh chdng trong cdch thife 10
chite, tién hanh kinh doanh ctia cic
doanh nghiép. Nhirng thay ddi nay
cho ra ddi cdc hoat dong sin xudt,
kinh doanh phdtsinh lam tang lgiich
kinh 1€ clia doanh nghi¢p, véi nhitng
dic diém mdici vé hinh thife 1an noi
dung nén n€u chi cin ¢ vio cdc
chudn muc vii quy dinh hudng din
k€& todn hi¢n hiinh thi khong dii o s
d€ xdc dinh thdi di€m ghinhdn, cling
nhu gid tri ghi nhdn.

1. Van dé xac dinh thoi diém ghi
nhén doanh thu

MOt trong nhitng y&u 18 quan
trong khi k& todn doanh thu 12 phdi
xdc dinh ding thdi di€m ghi nhan,
dam bdo thong tin phdan dnh (inh
hinh hoat dong sin xuét kinh doanh
ctia doanh nghié¢p 1a trung thuc va
day dd.

Thong thudng, trong nhiéu
trudng hgp, viée xdc dinh thdi diém
héi di cdc diéu kién néu trong
Chuin muec k& toin VN sé 14
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