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Bai viét st dung dir liéu tU nam 2017 dén nam 2023 va tinh toan
Transfer Entropy dé do ludng dong théng tin gitta 10 nganh kinh té&
trén thj trudng chitng khoan Viét Nam. Cac nganh dugc xem xét bao
gém: Hang tiéu dung khéng thiét yéu, hang tiéu dung thiét yéu, nang
lugng, tai chinh, stic khde, cong nghiép, cdng nghé thong tin, nguyén
vat liéu, bat déng san, va tién ich cdng cong. Nhitng phan tich trong
bai cho thdy nganh cé lién hé thong tin két ndi hai chiéu nhiéu nhat
trén thi truong la tai chinh. Nganh tai chinh ¢é thong tin truyén di manh
mé dén nhiéu nganh khac nhu: Cong nghiép, cong nghé thdng tin,
hang tiéu dung khong thiét yéu, va nhiéu nganh khac. Nganh nhan
thong tin nhiéu nhat la nganh ndng lugng va nganh it lién hé véi nganh
khac nhat |a nganh stc khoe. Sau dé tré 2 ngay giao dich, mang lugi
théng tin gilia cac nganh bat dau lan truyén manh mé va day dac hon.
MUrc d6 lan truyén théng tin 16n nhat 13 & d6 tré 3 va 4 ngay giao dich.
Sau 5 ngay, cac dong théng tin chuyén giao bat dau suy yéu va rdi
rac hon.

Abstract

The article employs transfer entropy to measure the flows of
information among 10 sectoral indices in the Vietnamese stock market
from 2017 to 2023. The considered sectors include Consumer
Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials, Health Care,
Industrials, Information Technology, Materials, Real Estate, and Utilities.
The analyses in the article reveal that the sector with the most
significant two-way information relationship is the Financials. The
Financial sector exhibits robust outgoing information to various other
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Transfer Information; sectors, including Industrials, Information Technology, Consumer

Hedging. Discretionary, and several others. The sector that receives the most
information is the Energy sector, while the sector with the least
interaction with other sectors is the Healthcare. In addition, after 2
trading days, the information flows among sectors become stronger
and more widespread. The greatest spread of information occurs after
3 to 4 trading days. After 5 days, the flow of information becomes
weaker.

1. Gigi thiéu

Thi trudng chimg khoan déng vai trd quan trong trong nén kinh té ctia bat ky mot quoc gia nao.
Trong nén kinh té luén ton tai nhiéu nganh kinh té, cac nganh khong hoat dong doc 1ap ma céd mbi
lién hé chit ché véi nhau. Viée hiéu rd mdi lién hé gilia cac nganh co thé gitp xay dung va thuc hién
céc chinh sach quan Iy mot cach hi¢u qua hon. Hon nita, viéc hiéu 1 co ché tuong tac giira cac nganh
¢6 thé gitip chung ta dy doan va (mg pho véi nhitng bién dong trong tuong lai. Bang cach hiéu rd hon
vé cach ma cic nganh twong tac v6i nhau, nhitng ngudi lam chinh sach c6 thé tap trung vao viéc phat
trién cac nganh c6 thé tao ra hidu qua cao va thiic ddy su phat trién toan dién ciia nén kinh té. Moi
lién hé giira cac nganh ciing c6 thé anh hudéng dén sy canh tranh va phat trién ctia cac doanh nghiép.
Bing cach hiéu 16 co ché tuong tc giira cac nganh, chiing ta c6 thé xac dinh cac co hdi va thach thirc
cho doanh nghiép trong qua trinh hoat dong, tir d6 dinh hinh chién lugc kinh doanh hiéu qua va bén
vitng. Cubi cling, viéc nghién ctru mdi lién hé giita cdc nganh ciing dong vai trd quan trong trong viée
xay dung mot nén kinh té bén viing va can ddi. Bang cach tap trung vao viéc phat trién cac nganh co
moi lién hé tich cuc va giam thiéu nhiing moi lién hé tiéu cuc, chung ta cé thé tao ra mot hé théng
kinh t¢ manh mg va 6n dinh.

2. Téng quan mét sé nghién ciru c6 lién quan

Viéc nghién ciru mbi lién hé giita cac nganh trong nén kinh té 1a rat can thiét va c6 ¥ nghia nén
cling d4 c6 rt nhiéu nghién ciru sir dung céc cach tiép can khac nhau dé do luong cac mdi lién hé
nay. Mot trong nhitng huéng nghién ciru don gian dugc dp dung tir rat sém d6 1a cach dung hé s6
twong quan dé phan tich sy trong quan giita cac nganh. Cach tiép can nay lién quan dén viéc do luong
mirc d6 tuong quan gitra gia ¢ phiéu cua cac nganh khac nhau nhu: Garas va Argyrakis (2007),
Kenett va cong su (2010), James va cong sur (2022). Mot phuong phap khac ciing rat hidu qua trong
viéc gitp xac dinh mdi quan hé nhan qua giira cac linh vuc khac nhau trén thi truong chimg khoén 13
kiém dinh nhan qua Granger nhu: Chowdhury va Chowdhury (1995), Avinash va cong sy (2018),
Uddin (2015). Cing véi su phét trién ciia ki thuat phan tich chudi thoi gian, kiém dinh nhan qua
Granger ciing da dugc mo rong dé giai quyét nhidu tinh hudng phuc tap nhu truong hop chudi thoi
gian khong dimg, truong hop dir liéu dang bang hodc cac mbi lién hé nhan qua phi tuyén tinh (Siami-
Namini, 2017; Bisht & Kumar, 2023). Bén canh d6, mé hinh tir hoi quy vecto (VAR) va cac phan
tich mo rong ctia VAR ciing gitip x4c dinh huéng truyén dan giita cac nganh khac nhau trén thi truong.
Mo hinh VAR duoc thuc hién theo hudng phén tich tac dong cta cac chi séc théng qua ham phan tng

102



Tran Thi Tudn Anh & Nguyén Trung Chéanh (2023) JABES 34(12) 101-117

day IRF (Impulse Response Function) va phén ra phuong sai (Variance Decomposition). Cac nghién
ctru cda Klein (2010), Hammoudeh va cong sy (2009), Kouki va cong sy (2011), Shen va cong su
(2021) cho thiy sy phil hgp ctia mé hinh VAR trong nghién ctru mdi lién hé giira cac nganh trén
thi truong.

Bén canh nhiing céng cu thong ké truyén thong, cing voi sy phat trién ctia linh vuc kinh té hoc
vat 1y (Econophysics) va 1y thuyét thong tin (Information Theory), thi Entropy va cac khai niém md&
rong cuia Entropy ciing ngay cang dugc sir dung phd bién trong huéng nghién ciru do lwong mirc do
lién hé giita chudi thoi gian tai chinh. Trong sd cc khai niém mé rong ctia Entropy thi Transfer
Entropy 1a cong cu kha hitu hiéu cho phép cic nha nghién ctru phan tich dong thong tin giita cdc chudi
thoi gian khac nhau. Trong bdi canh nghién ciru mbi lién h¢ lién nganh, Transfer Entropy dong vai
trd 1a mot cong cu manh dé dinh lugng dong thong tin trao ddi giita cac nganh véi nhau. Gia tri
Transfer Entropy cang cao cho thiy mdi lién két cang manh giita cic nganh.

2.1.  Cadc nghién ciru ngoai nudc

Yue va cong sy (2020) da nghién ctru cach thong tin duoc truyén giita cac linh vuce khac nhau cta
thi truong chimg khoan Trung Qudc giai doan 2000-2017 bang phuong phép Transfer Entropy. Yue
va cong su (2020) phét hién ra rang nganh tong hop 1a nguon thong tin chinh cta thi truong chimg
khoan Trung Qudc, trong khi khu vyc tai chinh phi ngan hang 1a ngudn thong tin tiém ning. Céc linh
vuc tai chinh phi ngan hang, ngan hang, may tinh, truyén thong, bat dong san, sinh hoc y té va kim
loai méau 12 noi ma cac dong thong tin truyén di va nhan vao kha nhiéu. Batten va cong su (2020) da
tién hanh phan tich va so sanh vé dong thong tin giita cdc nganh trén thi truong ching khoan Trung
Qudc va Hoa Ky trong khoang thoi gian tir nam 2000 dén nam 2017 ciing bang Transfer Entropy. Két
qué cho thay linh vyec tai chinh phi ngan hang tai thi truong Trung Qudc va linh vic cong nghé tai thi
trudng My co vai tro quan trong trong viéc lan truyén thong tin giita cac nganh, dong thoi thé hién
tac dong cua tam ly va bién d6i thi truong. Bén canh do, Batten va cong sy (2020) cling xac dinh
nganh ngan hang tai thi truong Trung Qudc va nganh ning lugng tai thi truong My 14 ngudn thong
tin chinh, nhitng bién dong trén nhitng thi trudng nay sé lan truyén dén cac nganh khac trén thi truong.

Kim va cong sur (2014) da tién hanh nghién ciru dong thong tin giita 22 nganh cong nghiép trén
thi truong chimg khoan Han Qudc biang Symbolic Transfer Entropy (STE) véi dir liéu tir thang
01/2000 dén thang 3/2012. Két qué cho thay sy khong dbi xtmg trong dong thong tin va lugng thong
tin trao ddi giita cac nganh cong nghiép trude, trong va sau cudc khing hoang tin dung; lugng thong
tin trao d6i va sd lwong lién két trong thoi ky khing hoang tai chinh trén thi truong chimg khoan Han
Qudc cao hon so véi thoi gian trude va sau cude khiing hoang thi truong. Bossman (2022) nghién ciru
dong thong tin giita cic nganh hang tiéu ding thyc phdm va thi truong ching khoan khu vuc trong
bbi canh thoi ky khiing hoang. Ho str dung phén tich Rényian Transfer Entropy két hop véi ki thuat
phan tach thyc nghiém (Ensemble Empirical Mode Decomposition — EEMD) dé x4c dinh sy twong
tac hai chiéu quan trong giita ty suat sinh lgi trén thi truong chimg khoan va cac mat hang thic pham
nhu ngii cb, sita, thuc phém, thit, dau thyuc vat va duong tu FAO. Két qua cta Bossman (2022) cho
thdy cac mat hang thyc pham c6 tiém ning da dang hoa trong dai han, véi duong dong vai tro nhur
mdt cong cu da dang hoa nhat quan trong viéc quan 1y danh muc dau tu va chinh sach.
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2.2.  Cadc nghién cuu trong nudc

Trong bdi canh thi truong ching khoan Viét Nam, Tran Thi Tudn Anh (2020) da sir dung di li¢u
vé gia co phiéu ciia 22 nganh cong nghiép trén thi trudng chimg khoan Viét Nam tir thang 01/2012
dén thang 01/2020 dé ap dung k¥ thuat Transfer Entropy va nghién ciru sy lan truyén thong tin giita
céc nganh. Két qua nghién ciru cho thay cic nganh ¢6 chuyén giao thong tin manh mé trén thi truong
ching khoan Viét Nam bao gém: Van tai, thwong mai, thuc phﬁim, thép, nhya, dau tu xay dung va
cong nghé. Trong khi d6, nganh bat dong san dong vai trd quan trong nhét trong viéc tiép nhan thong
tin trén thi trudng, véi Transfer Entropy c6 gia tri 4&m nhat. Tuy nhién, nghién ctru ciia Tran Thi Tuin
Anh (2020) chi méi dung Transfer Entropy rong, 1a chénh léch giira dong thong tin dén va dong thong
tin di dé két luan vé vai tro nhan hay phat thong tin ctia cac nganh chir chua kiém dinh y nghia thong
ké cua céc dai lugng Entropy tinh toan dugc, cling nhu chua cho the‘iy dugc tinh két nbi mang ludi
gitta cac dong thong tin trén thi truong.

Trong bdi canh cac g dung ciia Transfer Entropy trong nghién ctru trén toan cau ngay cang da
dang, phuong phap nay van con rat méi mé va chua duge dp dung nhiéu tai Viét Nam. Do d6, nghién
ctru nay nhim muc tiéu tmg dung phuong phap Transfer Entropy vao thi truong chimg khoan Viét
Nam va cy thé trong pham vi nghién ctru lan nay 1a 10 nganh chu diém & Viét Nam.

3. Dir liéu va phuong phap nghién ciru

3.1. Dirliéu

Dir liéu str dung trong nghién ctru bao gdm: Gia déng ctra hang ngay cua chi sd thi truong ctia 10
nganh trong diém trén thi truong chimg khoan, dugc thu thap va tong hop tir céc trang Investing.com,
Fiinpro.com va HSX.vn trong giai doan tir ngay 04/01/2017 dén ngay 10/08/2023. Cac dir liéu hang
ngay cuia chi sb thi truong dai dién cho timg nganh dugc liét ké trong Bang 1. Danh sach 10 nganh
trong diém nay dugc xay dung theo tiéu chuan phan nganh cia GICS (Global Industry Classification
Standard) va dugc cong bd vao ngay 25/02/2015. Tir gia dong cira hang ngay cua cac chi sd, ty suét
sinh lgi ciia cic nganh ciing dugc tinh toan theo cong thirc logarit ty 1é gia cua hai ngay lién ké:

r,=In
-1

Trong do,

re: Ky hiéu cua ty sut sinh loi tai thoi diém t;

P:: Gia dong cira hang ngay cua thoi diém t; va

Pe1: Gia dong cira hang ngay cuia ngay hom trude, tirc 1a thoi diém t-1.

Trong cac nghién ciru vé tai chinh va thi truong chimg khoan, ty suét sinh lgi s& dugc ding thay
cho gia dong ctra vi ban than ty suat sinh lgi da the hién su bién dong cia gia co phicu qua thoi gian
thong qua dau am va duong cua dai lugng nay. Hon nita, vé mat tinh chat thong ké, phan phoi cia ty
suat sinh lgi mang tinh doi xtg tot hon do gia dong ctra khong thé nhan gid tri &m, va chuoi ty suat
sinh lgi thuong la chuoi dung, tranh dugc nhiing phén tich mang tinh gia mao (Spurious). Céac nghién
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clru quan trong vé tmg dung Transfer Entropy trong tai chinh nhu: Dimpfl va Peter (2013, 2019),
Daugherty va Jithendranathan (2015) ciing dugc thuc hién trén chudi ty suét sinh lgi.

Bang 1.
Danh sach 10 nganh trong diém ctia nén kinh té
Chi s Nganh S6miCK Mot
VNCOND  Hang tiéu 27 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vyrc budn ban, san
dung khong xudt cic san phdm dét may, 6 t0, hang gia dung, hang tiéu khién,
thiét yéu gidi tri...
VNCONS Hang tiéu 21 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vyc ndng nghiép; thiy
dung thiét san; lwong thwe, thwe phdm; banh keo; rwou bia, nwée giai khat;
yéu dwong sira; dau an; bot gidt. ..
VNENE Nang 8 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vurc dich vu khoan
lwong khai thac d4u khi; kinh doanh xang dau, khi dot.
VNFIN Tai chinh 36 Bao gbm cac ngn hang, cong ty chirng khoan, cong ty bdo hiém,
va céc cOng ty hoat ddng trong linh vwe dAu tw tai chinh.
VNHEAL  Chém soc 8 Bao gbm céac cong ty san xuit va kinh doanh dwge phim, thiét bi
strc khoe y té
VNIND Cong 81 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vire xay dwng, khai
nghiép thac va san xudt vat liéu x4y dwng tho; van hanh cac khu cong

nghiép; hoat dong lién quan dén van tai hang hoa va hanh khach;
san xuft cac mit hang cong nghiép tlr cao su; san xuit va kinh
doanh thiét bi co khi, dién, dién ti...

VNIT Cong nghé 4 Bao gbm céc cong ty lién quan dén cong nghé phin clirng va
thong tin phin mém, dich vu cong nghé thong tin, va budn ban thiét bi
tin hoc.
VNMAT  Vitliéu co 45 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vire san xudt va kinh
ban doanh hoa phdm nhw phan bon, cao su, nhwa; khai thac quiing;

san xudt va kinh doanh cac san pham kim loai nhw st thép,
nhém, tole, inox; san xuat do gb...

VNREAL B4t dong 38 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh virc mdi gi¢i bat dong
san va xay san, dau tw bit ddng san, kinh doanh va phat trién bit dong san.
dung
VNUTI Tién ich 12 Bao gbm céc cong ty hoat dong trong linh vyrc san xuft va cung
cong cOng cp céc tién ich thiét yéu nhw dién, nwérc, khi dot.

Nguon: HOSE - Thong tin bo chi sb Sector Index".

! Chuédn Phéan nganh Toan cau (GICS®) dugc phat trién bsi MSCI Inc. va Standard & Poor's va da dudc cap quyén st dung cho
HOSE. Truy cap tu https://www.hsx.vn/Modules/Listed/Web/SectorOverview
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3.2, Phuong phap nghién citu

3.2.1.  Shannon Entropy

Khai niém Shannon Entropy (Shannon, 1948) 13 khai niém co ban cho viéc do luong muc do
khong chic chin trong hé thong thong tin. Shannon xac dinh Entropy ctia mot bién ngau nhién roi rac
bang cach tinh trung binh lugng thong tin thu thap dugc qua tat ca cac két qua co thé co ciia né. Gia
sir xem xét mot bién ngau nhién roi rac Y véi phan phéi xac suat p(y), trong d6 y biéu thi cac két qua
khac nhau ma bién Y ¢6 thé nhan. Theo Shannon (1948), trung binh lugng thong tin cta bién Y thé
hién dudi cong thirc sau:

Hy == p(»)log, p(») M

Trong d6, Entropy do dugc cang cao thi sy khong chéc chén trong thong tin ciia bién Y cang 16n.
Khi tat ca cac két qua c6 xac sudt béng nhau thi Entropy dat gia tri cuc dai, thé hién muc do khong
chic chan cao nhét. Trong truong hop chi c6 mot két qua sé& xay ra thi Entropy dat gia tri thap nhét,
va bang 0.

3.2.2.  Transfer Entropy

Béng cach két hgp Shannon Entropy véi khai niém khoang cach Kullback-Leibler (Kullback &
Leibler, 1951), Schreiber (2000) di xay dung cong cu do ludng dong thong tin giita hai chudi thoi
gian. Khoang cach Kullback-Leibler (KL Divergence) 1a mot khai niém trong 1y thuyét xac sut va
théng ké dugc dat tén theo hai nha toan hoc Solomon Kullback va Richard Leibler. Khoang cach
Kullback-Leibler do luong su khac biét giita hai phan bd xac suét, dugc thé hién ¢ cong thirc sau:

K, =KL[p()]¢(0)]=-3 p(x)log, p(( ; @

Trong do,

p(x): Xac suat dé bién ngiu nhién nhan gia tri x theo phan bd xAc suat thir nhét;

q(x): Xéc suat xay ra gid x theo phan bd xac suét thir hai;

X 14 tap hop tat ca cic gia tri xay ra ciia bién ngiu nhién roi rac. Dya trén y tudng nay, Schreiber
(2000) str dung khoang cach Kullback-Leibler d€ tinh toan thong tin chung gitta hai bién. Néu xem
xét hai bién ngdu nhién roi rac X va Y véi xac suat tuong tng 1a p(x) va p(y), thong tin chung giita X
va Y chinh 1a khoang cach giita xac suat dong thdi p(x,y) va tich p(x)x p(y). Néu hai bién 1 doc
lap, tirc 1a khong c6 thong tin chung, thi hai dai lugng nay 1a bang nhau va khoang cach DL 1a bang
0. Khoang cach DL dé do luong thong tin chung giita hai bién ngiu nhién X va Y dugc biéu dién bang
cong thuc sau:

p(x,») 3)
Kyy Zp(xy) 08—+ () p()

Trong d6 p(x) va p(y) 1a x4c suat bién ctia X va Y; phan phdi x4c suat dong thoi ciia X va ¥ duoc
xac dinh boi p(x,y). Tac 1a p(x,y) =Pr(X =x,Y = y). Két qua ctia cong thirc (3) ciing c6 thé
dién giai theo hudng 1a dung dé do luong luong suy giam vé mic d6 khong chic chin vé mot bién
khi biet thong tin vé bién con lai. Khi xem xét chuoi thoi gian, Schreiber (2000) da tinh todn mic do
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suy giam sy khong chic chén trong gi4 tri twong lai cta bién khi biét cic gi4 tri trong qua khir ciia

bién ngau nhién d6. Néu X va Y 1a hai chudi thoi gian khac nhau, Transfer Entropy tir X dén Y, ky

hiula TE v_yy chinh la khoang cach Kullback gilta phén b xéc suét khi chi biét thong tin trong quéa

khir ctia bién Y véi phan bd x4c suat khi biét ca thong tin trong qua khir ciia ca Y va X. Cu thé 1a

khoang cach gita P(Y, | Y, |,....,Y, ) véi P(Y|Y ,..Y ,, X, |,..., X, ) v6ik mlasdluong

céc bién tré trong qua khir dé tinh toan khoang cach Kullback. Vi y tuéng nay, cong thirc tinh toan
Transfer Entropy tir X dén Y s& la:

TE, ,, =KL[P(Y,|Y,_,.Y_ ) P |Y Y X e X )]

4

P(Y, | ¥,y Y,) 0

POLIY, oY, o X e X,

= ZP(Y, Y ,,...Y_,)log,

Do Transfer Entropy 1a dai lugng c6 huéng dé do luong chiéu thong tin di chuyén tir bién ngudn
dén bién dich, nén khi ky hiéu TE, _, la dé do luong muc d6 thong tin chuyén tir X dén Y. Néu
nhitng quan sat truéc d6 ctia X khong anh huéng dén xéc suat chuyén tiép cua Y, thi do chuyén giao
thong tin TF XY bang 0. Nghia 13, néu Transfer Entropy tir X dén Y bang 0 thi c6 nghia 1a khong
¢6 dong thong tin nio truyén di theo hudng tir ¥ d&én X. Vi Transfer Entropy khong d6i xing, vi vy

cén tinh 1E, .,

dé do luong dong thong tin tir Y dén X. Sy khéc biét gitta TE, _,va TE,  , gitp
xac dinh tinh bat di xtng trong dong thong tin truyén di gitra cdc chudi thoi gian. Dya trén ¥ tuéng
do, bai viét nay g dung Transfer Entropy dé x4c dinh dong tin giita nganh nay dén nganh khac trén
thi truong chimg khoan Viét Nam, qua d6 ciing xac dinh sy bat ddi xtng trong dong thong tin lan
truyén giira cac nganh.

4. Két qua nghién ctru va thao luan

4.1, Thong ké mé ta dir liéu

Béng 2 tom tat thong tin vé gi4 tri von hoa, khéi lugng co phiéu niém yét va khoi lugng co phiéu
Iru hanh ciia 10 nganh trong diém trén thi trudng chimg khoan. Top 5 nganh dimg dau theo ty trong
vbn hoa 1a tai chinh, bat dong san, hang tiéu dung thiét yéu, cong nghiép va nguyén vat liéu. Day 1a
nhitng nhom nganh quan trong va quyét dinh sy ting truong cua nén kinh té. Trong do, tai chinh
chiém gan mot nira (44,83%) tong von hoa thi truong; ké dén 1a nganh bat dong san véi ty trong
14,62%. Cac nganh nhu hang tiéu dung thiét yéu, cong nghiép va nguyén vat liéu lan luot c6 ty trong
vbn hoa 1a 9,84%; 8,73%; 7,71%. Tét ca nhitng nganh trong Bang 2 déu c6 vai trd quan trong riéng
trong nén kinh té. Vi vay, viéc ndm bat dong thong tin va sy lan truyén dong thong tin giita cac nganh
1a rat can thiét d6i voi cac nha du tu va nhitng ngudi c6 nhu cau phan tich thi truong.
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Béng 2.
Thong tin b chi s6 Sector Index
Chi sb Tén chi sb ) ~ Giatrj vén thgi Iwong co Kpéi luong
maco hoa (Ty phiuniém yét  co phicu luu
phicu  dong) (Nghin) hanh (Nghin)
VNCOND  VNAlIShare Consumer 27 111.425 3.578.241 3.587.428
Discretionary
VNCONS  VNAllShare Consumer Staples 20 376.871 8.299.788 8.267.483
VNENE VNAIlIShare Energy 8 65.848 2.488.604 2.464.871
VNFIN VNAIlIShare Financials 36 1.828.011 65.194.285 67.565.646
VNHEAL  VNAlIShare Health Care 8 15.980 441.049 444.308
VNIND VNAIlIShare Industrials 81 288.235 11.679.820 11.749.835
VNIT VNAIlIShare Information 4 123.561 1.642.568 1.646.399
Technology
VNMAT VNAIlIShare Materials 45 324.417 14.923.575 14.959.920
VNREAL  VNAlIShare Real Estate 37 578.101 19.654.814 19.708.340
VNUTI VNAIllIShare Utilities 12 244.058 6.137.882 6.513.550

Ghi chii: Gia tri in dm thé hign 5 nganh c6 gid trj vén hoa 16n nhat trén thi trudng.

Nguon: HOSE - Thong tin bo chi s6 Sector 2.

4.2.  Két qua nghién ciru

V6i co so 1y thuyét nhu trén, nghién ctru nay d tién hanh tinh toan Transfer Entropy giita 10
nganh quan trong trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Nhitng dong thong tin chuyén giao giita cac
nganh du 16n va c6 y nghia thong ké s& dugc ghi nhan, nhitng dong thong tin nho va khong c6 ¥ nghia
thong ké s& xem nhu khong co thong tin chuyén di giita cap thi truong tuong tmg. Bang 3 thé hién
ma tran thong tin truyén di (theo dong) va dong thong tin dén (theo cot) cua tat ca 10 nganh trong
méu. Nhitng tinh toan Transfer Entropy dugc thuc hién tir d¢ tré 1-5 ngay giao dich. Két qua lan
truyén voi do tré 1 ngay giao dich cho thiy mbi lién két thong tin tirc thoi giita cac thi truong. Bén
canh d6, dong thong tin bang Transfer Entropy v6i do tré sau 2—5 ngay giao dich s& cho thay sy thay
d6i trong dong thong tin truyén di va ciing 1a dé kiém chimg tinh két ndi thong tin trén toan thi truong.

2Théng Tin BS Chi S6 SectorIndex cé thé tim thay tai https://www.hsx.vn/Modules/Listed/Web/SectorIndexView
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4.2.1.  Dong lan truyén thong tin sau d¢ tré 1 ngay giao dich
Béng 3.
Keét qua Transfer Entropy cua ty suat sinh 1¢i gitra 10 nganh véi d6 tre 1 ngay giao dich
VNCOND VNCONS VNENE VNFIN VNHEAL VNIND  VNIT VNMAT VNREAL VNUTI
VNCOND - 0,0096%*  0,0083* 0,0149%%*  0,0049  0,0154%**  0,0058* 00070  0,0100%* 0,007
(0,0367)  (0,0933)  (0,0000) (0,4767)  (0,0000)  (0,0833) (0,1976) (0,0267)  (0,1567)
VNCONS  0,0067 - 0,0096**  0,0063  0,0074 0,0062 0,0042  0,0050  0,0012%%*  0,0069
(0,2300) (0,0333)  (0,2933)  (0,1633)  (0,2533)  (0,7400)  (0,5700)  (0,0000)  (0,2033)
VNENE 0,061  0,0102%** - 0,0106** 0,038 0,0040 0,0075  0,0067%**  0,0052  0,0056
(0,3633)  (0,0033) 0,0133)  (0,7167)  (0,6567)  (0,1733)  (0,0067)  (0,4500)  (0.4033)
VNFIN ~ 0,0128%%* 0,077  0,0065 - 0,0053  0,0128%%%  0,0094%*  0,0088%*  0,0023  0,0112%**
(0,0000)  (0,1233)  (0,3367) (0,4133)  (0,0033)  (0,0300) (0,0733) (0,9933)  (0,0000)
VNHEAL ~ 0,0086*  0,0091%*  0,0085%  0,0108** - 0,0044 0,0040  0,0082* 00065  0,0048
(0,0933)  (0,0433)  (0,0533)  (0,0167) (0,5833)  (0,7833)  (0,0800)  (0,2567)  (0,5067)
VNIND  0,0048  0,0109%* 00031  0,0119%*  0,0056 - 0,0058  0,0032 00040  0,0086*
(0,6100)  (0,0200)  (0,9133)  (0,0100)  (0,3433) (0,4400)  (0,9100)  (0,6867)  (0,0667)
VNIT 00072 00077 00074  0,0084*  0,0031 0,0035 - 0,0054  0,0083%*  0,0097**
(0,2067)  (0,1367)  (0,2000)  (0,0500)  (0,8300)  (0.8300) (0,4567)  (0,0967)  (0,0267)
VNMAT 0,063  0,0048  0,0132%%* 0,0078*  0,0049 0,0052  0,0130%** - 0,0058 0,006
(0,3567)  (0,5967)  (0,0000)  (0,0833) (0.4533)  (0,3967)  (0,0000) (0,3767)  (0,3167)
VNREAL  0,0080  0,0117%% 00050  0,0049 0,036  0,0173*** 0,0108*** 0,0101** - 0,0082
(0,1100)  (0,0033)  (0,5300)  (0,4433)  (0,7667)  (0,0000)  (0,0067)  (0,0267) (0,1067)
VNUTI 0,034  0,0084* 00053 00073  0,0086* 00065  0,0118** 00070  0,0119%* -
(0,8800)  (0,0800)  (0,4633)  (0,1300)  (0,0500)  (0,2233)  (0,0167)  (0,1500)  (0,0133)

Ghi chil: * ** *** [an lugt twong mg v&i cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%;

Gi4 trj p-value dit trong ddu ngodc don ().

Béng 3 1a ma tran thong tin truyén di (theo dong) va nhan vao (theo cot) ciia timg nganh. Ludng
thong tin lan truyén cing mot nganh s& c6 gia tri Transfer Entropy t6i da 1a 1 va dugc ky hiéu 14 chir
x. Diéu nay thé hién rang khong c6 su khac biét giira thong tin trong cling mot nganh. Dé tryc quan
héa hon va dé theo ddi hon, tac gia da trinh bay so d6 duong dan thong tin giita cdc nganh véi mdi
miii tén hudng tir nganh nay dén nganh khac tugng trung cho gié tri Transfer Entropy tuong tng c6
y nghia théng ké trong Hinh 1. Két qua cho thay, nhimg nganh nhu tai chinh (VNFIN), cong nghé
thong tin (VNIT), hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS) va bat dong san (VNREAL) c6 nhiéu mii tén
huéng ra va vao. Diéu nay cho thiy cac nganh nay giir vai tro trung tdm trong viéc lan truyén va dén
nhan thong tin. Két qua nay hoan toan phu hop véi nghién ctru clia Yue va cong s (2020). Tuy nhién,
dé c6 cai nhin chi tiét hon vé d6 manh yéu cuia dong thong tin giita toan nganh, nghién ciru nay da
tién hanh v& ban dd nhiét thé hién dong thong tin giira cac nganh dugc trinh bay trong Hinh 3 bén
dudi. Trong Hinh 3, ngudi doc c6 thé danh gia duge mirc d thong tin ciia dong thong tin qua do dam
nhat ctia mau sic theo d6 1on ctia Transfer Entropy.
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Két qua tinh toan cho thay, dong thong tin lan truyén giita cic nganh trén thi truong véi do tré sau
mdt ngay giao dich con kha thura thot nhung da trd nén pho bién va da dang hon & d9 tré 2 ngay giao
dich. Nhiing phan tich bén dudi sé thao luan chi tiét vé dong lan truyén thong tin ddi véi timg nganh
cu thé.

4.2.1.1. Nganh hang tiéu ding khong thiét yéu (VNCOND)

Déi v6i dong thong tin truyén di, két qua phan tich dong thong tin xuét phat tir VNCOND — dai
dién cho nganh hang tiéu dung khong thiét yéu cho thay dong thong tin tir nganh nay lan truyén dén
kha nhiéu cac nganh khac nhu: Hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), nang lwong (VNENE), tai chinh
(VNFIN), cong nghiép (VNIND), cong nghé thong tin (VNIT), va bat dong san (VNREAL). Nhiing
nganh khong nhan dong thong tin chuyén giao tir nganh hang tiéu dung khong thiét yéu 1a nganh sirc
khoe (VNHEAL), vat lidu thiét yéu (VNMAT) va tién ich cong cong. Déi voi dong thong tin truyén
dén, nganh hang tiéu ding khong thiét yéu nhan thong tin dén tir nganh tai chinh (VNFIN), nganh st
khoe (VNHEAL).

Nhu vay, nganh hang tiéu dung khong thiét yéu c6 mbi lién hé thong tin hai chiéu véi nganh tai
chinh, ¢6 thong tin truyén di manh mé dén nganh nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), ning
lugng (VNENE), tai chinh (VNFIN), cong nghiép (VNIND), cong nghé thong tin (VNIT), va bat
dong san (VNREAL); va nhan thong tin dén tir nganh sirc khoe.

4.2.1.2. Nganh hang tiéu ding thiét yéu (VNCONS)

Déi v6i dong thong tin truyén di, nganh hang tiéu dung thiét yéu chi truyén thong tin dén nganh
niang lugng (VNENE) va nganh bat dong san (VNREAL), v6i d6 manh thong tin truyén dén nganh
nang lwong manh hon han nganh con lai. Déi véi dong thong tin nhan vao, nganh hang tiéu dung thiét
yéu nhan thong tin tir rat nhiéu nganh khac; cu thé bao gdm nganh hang tiéu ding khong thiét yéu
(VNCOND), ning lugng (VNENE), sirc khée (VNHEAL), cong nghiép (VNCON), bat dong san va
tién ich cong cong (VNUTI). Nganh hang tiéu dung thiét yéu khong nhan thong tin tir nganh tai chinh
(VNFIN), cong ngh¢ thong tin (VNIT) va nguyén vat licu (VNMAT).

N6i tom lai, nganh hang tiéu dung thiét yéu c6 mdi lién hé thong tin hai chiéu véi nganh ning
luong (VNENE), bat dong san (VNREAL); khong co mbi lién hé thong tin & ca hai chiéu voi nganh
nguyén vat licu (VNMAT), tai chinh (VNFIN) va cong ngh¢ thong tin (VNIT). Nhitng nganh con lai
¢6 dong thong tin truyén dén VNCONS nhung khong c6 théng tin theo huéng nguoc lai.

4.2.1.3. Nganh nang luong (VNENE)

Déi voi dong thong tin truyén di, nganh ning lugng c6 chuyén giao thong tin dén nganh hang thiét
yéu (VNCONS), tai chinh (VNFIN) va nguyén vat lidu thiét yéu (VNMAT). Ddi véi dong thong tin
nhan vao, nganh ning lugng nhan thong tin manh nhét tir nganh nguyén vat liéu (VNMAT), va ciing
nhan thong tin tir hai nganh khac 14 hang tiéu ding thiét yéu (VNCONS) va hang tiéu dung khong
thiét yéu (VNCOND). Néu so sanh v&i cac nganh khac, két qua nay cho thiy nganh niang lugng kha
biét 1ap trén thi truong khi khong 6 mbi quan hé hai chiéu véi bat ky nganh nao khac trong s6 nhiing
nganh dugce xem xét va dong thong tin phat di va nhan vao déu kha han ché va it 6i.

4.2.1.4. Nganh tai chinh (VNFIN)

Nganh tai chinh 14 mot nganh ning dong nhat trong s6 10 nganh duoc xem xét. Vi so dd nhiét
trén Hinh 3, c6 thé thay ring dong thong tin v6i ngudn 1a nganh tai chinh co thé truyén dén nganh
hang tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), cong nghiép (VNIND), cong nghé thong tin (VNIT),
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nguyén vat ligu (VNMAT) va tién ich cong cong (VNUTI). Nganh tai chinh cling nhén thong tin tr
nhiéu nganh khéac bao gom: Hang tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), ning luong (VNENE), siic
khoe (VNHEAL), cong nghi¢p (VNIND), nguyén vat li¢u (VNMAT), va cong nghé thong tin (VNIT).
Ba nganh khong c¢6 dong thong tin truyén dén nganh tai chinh d6 1a hang tiéu dung thiét yéu
(VNCONS), bat dong san va tién ich cong cong (VNUTI).

V6i két qua tinh toan Transfer Entropy truyén dén va di thé hién trén so d6 mang ¢ Hinh 2, c6 thé
thdy nganh tai chinh 14 nganh c6 két nbi kha chit ché v6i nhiéu nganh khac nhét. Diéu nay duoc ciing
¢d boi nhiéu nghién ciru nhu Yue va cong sy (2020), Kim (2014). Nganh tai chinh ¢6 mdi quan hé
hai chiéu véi nganh cong nghiép (VNIND), cong nghé thong tin (VNIT), hang tiéu dung khong thiét
yéu (VNCOND). Chi c6 nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS) 1a khong c6 mdi lién két thong
tin v6i nganh tai chinh, con lai cac nganh khac déu c6 su két ndi véi nganh quan trong nay.

4.2.1.5. Nganh Suc khoe (VNHEAL)

Nganh sirc khoe 1a mot trudng hop cling kha dic biét trong s6 10 nganh dwoc nghién ctru. Dong
thong tin xudt phat tir nganh strc khoe du 16n ¢6 ¥ nghia thong ké trong mdi quan hé véi nganh hang
tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND) va thiét yéu (VNCONS), ning lugng (VNENE), tai chinh
(VNFIN), nguyén vat liéu (VNMAT). Tuy nhién, bang chimg thong ké trén Bang 1 cho thiy nganh
strc khoe rat it nhan thong tin tir cac nganh khéc, cu thé 1a chi c6 dong thong tin truyén dén tir nganh
tién ich cong cong la dii manh dé ghi nhan y nghia thong ké. Nhu vay, nganh sirc khoe thién vé vai
tro truyén thong tin va bién dong dén cac nganh khac hon 1a nhan thong tin. So d6 mang luéi & Hinh
2 cho thay nganh strc khoe khong c6 mdi 1ién hé hai chiéu vdi cac nganh khac ciing nhu tach biét voi
nganh cong nghiép (VNIND), bat dong san (VNREAL), cong nghé thong tin (VNIT).

4.2.1.6. Nganh cong nghiép (VNIND)

Tuong ty nhu tinh hudng ctia nganh ning lugng, khi xét dong thong tin lan truyén trén thi trudng
bang Transfer Entropy, nganh cong nghiép ciing kha biét 1ap trén thi truong. Ddi véi dong thong tin
truyén di, nganh cong nghiép chi truyén thong tin d&én nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), tai
chinh (VNFIN), va tién ich cong cong (VNUTI). Nganh cong nghiép nhan thong tin dén tir nganh
hang tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), tai chinh (VNFIN) va bat dong san (VNREAL). Nhu
vay, c6 thé thay nganh cong nghiép c6 lién két thong tin hai chiéu v6i nganh tai chinh va tach biét véi
cac nganh cong nghé thong tin (VNIT), nguyén vat licu (VNMAT), nang luong (VNENE) va strc
khoe (VNHEAL).

4.2.1.7. Nganh cong nghé thong tin (VNIT)

Nganh cong nghé thong tin ¢6 xu huéng nhan thong tin tir nganh khac nhiéu hon 1a truyén thong
tin di. Pidu nay ciing da dugc chimng minh trong nghién ciru ctia Batten va cong sy (2020). Theo biéu
d6 nhiét & Hinh 3, nganh céng nghé thong tin nhan thong tin tir nganh hang tiéu dung khong thiét yéu
(VNCOND), tai chinh (VNFIN), nguyén vat licu (VNMAT), bat dong san (VNREAL) va tién ich
cong cong (VNUTI). Trong sé nganh truyén thong tin dén cong nghé thong tin, c6 ba nganh dong
thoi ciing nhan thong tin tir nganh nay, d6 1a tai chinh (VNFIN), bat dong san (VNREAL) va tién ich
cong cong (VNUTI). Nhu vy, nganh cong nghé thong tin c6 mdi lién hé hai chidu voi nganh tai
chinh, bat dong san va tién ich cong cong. Nganh cong nghé thong tin tach biét voi nganh cong nghiép
(VNIND), hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), stic khoe (VNHEAL), nang lugng (VNENE). Nhiing
nganh khac chi tac dong dén nganh cong nghé thong tin chir khong chiu tac dong tir nganh nay.
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4.2.1.8. Nganh nguyén vit li¢u thiét yéu (VNMAT)

Nganh nguyén vat lidu ciing khong phai 1a nganh nang dong va lién két nhiéu véi cac nganh khac
trén thi trudng. Nganh nguyén vt lidu truyén thong tin bién dong thi truong dén nganh ning lugng
(ENE), tai chinh (VNFIN) va cong ngh¢ thong tin. Nguoc lai, nganh nguyén vat li¢u nhan thong tin
tir nganh ning lugng (VNENE), tai chinh (VNFIN), sirc khoe (VNHEAL), va bat dong san. Nhu vay,
¢6 thé thiy rang nganh nguyén vat liéu c6 mdi thong tin hai chiéu véi nganh tai chinh, ning lugng;
tach biét voi nganh hang tiéu ding thiét yéu (VNCONS) va khong thiét yéu (VNCOND), cong nghiép
(VNIND), va ti¢n ich cong cong (VNUTI).

4.2.1.9. Nganh bdt déng san (VNREAL)

Nhiing tinh toan bang Transfer Entropy cho thiy trén thi truong chimg khoan Viét Nam, Bt dong
san khong phai 1a mot thi truong qué két ndi véi cac thi truong khac. Khi xét dong thong tin truyén
di, nganh bat dong san chi truyén thong tin dén nganh tiéu ding thiét yéu (VNCONS), cong nghiép
(VNIND), cong nghé thong tin (VNIT), va nganh nguyén vat li¢u (VNMAT). Khi xét dong thong tin
truyén dén, co thé thiy tir ban d6 nhiét & Hinh 3, chi c6 bon nganh c6 dong thong tin truyén dén nganh
bat dong san, bao gébm: Nganh tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), hang tiéu ding thiét yéu
(VNCONS), cong ngh¢ thong tin (VNIT) va nganh tién ich cong cong (VNUIT).

Nhu vay, khi thé hién cac hudéng lan truyén thong tin nay 1én so d6 mang luéi ¢ Hinh 2, ¢6 thé
thiy nganh bit dong san c6 mdi lién hé hai chiéu véi nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS),
cong ngh¢ thong tin (VNIT); biét 1ap véi nganh strc khée (VNHEAL) va nang lugng (VNENE). Cac
nganh khac c6 mdi lién hé thong tin don hudng dén nganh bat dong san.

4.2.1.10. Nganh tién ich cong cong (VNUTI)

Nganh tién ich cong cong ciing it c6 mdi quan hé thong tin v6i cac nganh khac. Thong tin tir nganh
tién ich cong cong dugc lan truyén tryc tiép dén nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), sirc khoe
(VNHEAL), cong nghé thong tin va bat dong san (VNREAL); nhung khong lan truyén dén cac nganh
cac nganh tai chinh (VNFIN), cong nghi¢p (VNIND), va cong ngh¢ thong tin (VNIT). Vi nhitng
dong thong tin c6 hudng duoc xac dinh, co thé thdy nganh tién ich cong cong chi ¢ mdi lién hé hai
chiéu v6i nganh cong nghé thong tin (VNIT) va tach biét v6i nhiéu nganh khac nhu 1a nganh nguyén
vat liéu (VNMAT), hang tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), va nang lugng (VNENE).

422. Dong lan truyén théng tin sau dé tré tir 2 dén 5 ngay giao dich

Két qua tinh toan Transfer Entropy véi do tré 2 ngay giao dich duoc thé hién & Bang 4, Hinh 2 va
Hinh 3. O d6 tré 1, tirc 1a sau 1 ngay giao dich, nhiing bién dong tir nganh niy sang nganh khac con
kha thua thét. Nhung céc tinh toan & do tré 2 cho thdy, sy lan truyén va tuong tac thong tin qua lai
gilta cdc nganh tré nén manh mé va day dic hon, cho thay thong tin bién dong giita cic nganh da
nhanh chéng lan toa sau 2 ngay giao dich. Vi higu tmg lan truyén thong tin nay, & nhitng do tré dai
hon thi ¢6 thé thong tin s& tiép tuc lan truyén dén khap thi truong. Tac gia tiép tuc thyc hién tinh toan
dong dich chuyén thong tin sau 3, 4 va 5 ngay giao dich. Két qua do thi nhiét & Hinh 4 cho thiy mirc
do lan truyén twong ing véi nhimg do tré khac nhau. Tir Hinh 4 c6 thé thiy ring mirc d9 lan truyén
thong tin giira cic nganh s& manh nhat 13 sau 3 va 4 ngay. Hau nhu cac nganh déu c6 su lan truyén
thong tin nhét dinh v6i nhau. Tuy nhién, khong c6 ludng thong tin lan truyén tir nganh y té (VNHEAL)
dén nganh cong nghiép (VNIND) sau ca 5 ngay giao dich. Va tir sau ngay giao dich thi 3 tré di ciing
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khong cho thay co ludng thong tin truyén di tir nganh ning lugng (VNENE) dén nganh tién ich cong
cong (VNUTI).

Heat map of |nformatlon flow strength across sectors
alag of 2 trz

Heat map of information flow strength across sectors
with a lag of 3 trading day
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Heat map of information flow strength across sectors
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Hinh 4. Ban dd nhiét vé 46 manh dong thong tin gitra cac nganh voi do tré 2, 3, 4
va 5 ngay giao dich

Ngoai ra, sau khi xem xét ludng thong tin chuyén giao giita cic nganh & ca 5 ngay giao dich thi
gia tri Entropy cua tung cdp nganh c6 su tang lén 13 rét. Pac biét, & ngay giao dich thir 3 va thu 4
duoc thé hién & ban db nhiét cang vé sau thi cang dam. Cho thiy ring, mat do twong tic thong tin
giita c4c nganh ngay cang day dic va mau sic cling ¢&dm hon thé hién cho thong tin cang chéc chén.
Tuy nhién, khi budc sang ngay giao dich thir 5 thi mirc d6 lan truyén thong tin giita cac nganh da
giam di dang ké. Tiéu biéu voi cac nganh nhu hang tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND), tai chinh
(VNFIN), y té (VNHEAL) va bt dong san (VNREAL). Luc niy ludng thong tin tap trung & cac nganh
mang tinh thiét yéu, cin thiét nhu nganh hang tiéu dung thiét yéu (VNCONS), tién ich céng cong
(VNUTI). Luan diém nay ciing dugc cing c¢b bing nghién ctru ciia Bossman (2022). Ngoai ra, con c6
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cac nganh mang tinh quy mo 16n nhu nganh nang luong (VNENE), cong nghiép (VNIND) va vat li¢u
co ban (VNMAT).

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai viét sir dung Transfer Entropy dé do luong dong thong tin chuyén giao giita 10 nganh kinh té
trén thi truong chimg khoan Viét Nam véi dir lidu giai doan 2017-2023. Két qua tinh toan cua bai
viét 1am r6 hon vé mdi quan hé thong tin hai chiéu giita cac nganh kinh té & Viét Nam. Cac nganh
dugc xem xét bao gdm: Hang tiéu dung khong thiét yéu, hang tiéu dung thiét yéu, nang lugng, tai
chinh, stic khde, cong nghiép, cong nghé thong tin, nguyén vét li¢u, bét dong san, va tién ich cong
cong. Nhitng phan tich trong bai cho thay nganh c6 lién hé thong tin hai chiéu nhiéu nhat 13 tai chinh.
Nganh tai chinh c6 thong tin truyén di manh mé dén nhiéu nganh khac nhu: Coéng nghiép, cong nghé
thong tin, hang tiéu dung khong thiét yéu, va nhiéu nganh khac. Nganh nhan thong tin nhiéu nhét 1a
nganh ning lugng va it lién hé v6i nganh khac nhét 1 nganh stc khoe.

Két qua clia cdc phan tich tinh todn kha hop 1y khi phat hién ra rang nganh tai chinh 14 nganh két
n6i nhidu nhat véi cac nganh khac. Nganh tai chinh thuong duoc coi 14 trung tim cia hé thong tai
chinh ctia mot qudc gia, dong vai tro quan trong trong viée tai trg' va quan 1y von cho cac cong ty va
c4 nhan. Nganh tai chinh 14 ngudn cung cap tai chinh chinh cho cac nganh khac nén viéc tai trg tir
nganh tai chinh c6 thé anh huong truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua cic nganh niy va tao ra moi
quan hé hai chiéu chit chg. Ngoai ra, bang ching thong ké ciing cho thiy nganh stic khoe thudng it
lién két v6i cac nganh khac trén thi truong chimg khoan. Diéu nay c6 thé 1a do tinh chat ddc biét ciia
nganh. Nganh sirc khoe c6 tinh chat ddc thi va yéu cau quy dinh nghiém ngat vé an toan va chat
lugng. Do vay, cac thong tin lién quan dén nganh sirc khoe thudng duge bao vé chit ché, dicu nay co
thé 1am giam kha nang trao ddi thong tin voi cac nganh khac. Hon nira, nganh stc khoe thudng it chiu
anh huong béi nhitng bién dong kinh té do tinh chat it bj canh tranh ctia hang héa va dich vu lién quan
dén linh vuc strc khoe, 1am cho su anh hudng cta cac nganh khac dén nganh nay khong nhiéu.

Két qua nghién ctru ciing ddn dén mot s6 ham ¥ quan tri cho doanh nghiép va nha dau tu. Cu thé:

- Mt la, cac doanh nghiép trong nganh tai chinh c6 thé tan dung lién hé thong tin hai chiéu manh
mé clia minh véi nhiéu nganh khéc dé t6i wu héa cac co hdi hop tac va phat trién chién luge da nganh.
Céc cong ty trong nganh nang lugng c6 thé tan dung vi thé cia minh 1 nganh nhan thong tin nhidu
nhat dé dau tu vao nghién ctru va phat trién, tao ra san phém va dich vu mdi c6 thé hd trg ca cac nganh
lién quan va chinh minh. Nganh bt dong san c6 thé tim kiém co hoi hop tac véi cac nganh nhu cong
nghé thong tin va tién ich cong cong dé tao ra cac giai phap méi cho cac du an bat dong san thong
minh va bén vimg. Dya trén mdi lién hé thong tin hai chiéu, cic nha dau tu c6 thé danh gia va ting
cuong chién luoc da dang hoa danh muc dau tu dé quan 1y i ro va t61 uu hoa loi nhuan.

- Hai la, tir nhitng két qua thu thap dugc vé mang ludi lan truyén thong tin giira cac nganh trén thi
truong ching khoan két hop véi sy thay doi trong két ndi mang ludi theo do tré thoi gian, cac nha
dau tu c6 thé theo doi chu ky lan truyén thong tin giira cic nganh dé toi uu hoa danh muc dau tu va
giam thiéu rui ro.

Nghién ctru nay tinh toan dong thong tin Entropy ciing cho thy duoc tinh bat déi xtng trong dong
thong tin lan truyén giira cic nganh, nhung nhuoc diém 16n nhat ciia phuong phap nay 1a da bo qua
céc yéu t6 khac c6 thé thic day hodc kim him lugng thong tin giira cac nganh. Ngoai ra, phuong
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phap Entropy ciing c6 thé bo 15 nhiing tuong tac quan trong cua cac yéu tb mang tinh diéu tiét nhu
vai trd cia Chinh phud hoac cac rang bugc cua thi truong. Pham vi nghién ctru gidi han chi trong thi
truong Viét Nam ciing 1am giam tinh tong quét ctia két qua. Cac nghién ctru tiép theo ¢6 thé mé rong
nghién ctru dé giai quyét triét dé hon nhitng kho khan nay.
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