bang va chinh phi ¢6 quy&t tam rat
cao Lrong viée xay dung va phat trién
TTCK ciing nhu thue hién cédc chinh
sich phat trién kinh t& néi chung, Ti
Nghi quy&t hdi nghi Trung wong II,
Ban Chap hanh Trung wong Khoa
VII; Nghi quyét 10 ctia Bo Chinh tri,
Nghi quyé&t dai hoi VIIT cia Pang,
Nghi quyét ky hop tha 4 qude hgi
khoa IX cung véi hang loat cdc van
ban phdap quy khdc dugc ban hanh
clia chinh phu da khang dinh diéu dé.
Trong bude “khdi ddu nan” ching ta
c6 khong it thuan loi, cu thé la:

- Chiing ta ¢6 hé théng chinh tri
on dinh. Sau nhidu nim dé6i méi Viét
Nam da thu duge nhiing thanh qua
h&t sife phan khdi. Nén kinh t& nudc
ta dang phdt trién vdi toc doe cao.
Tac df tdng trudng téng san pham
quoc ngi (GDP) binh quédn hon 6 - 7%
nim trong nhiéu nim qua va cua 6

NHING THUAN LG1 VA THACH THIE TREN
CON DUONG XAY DUNG VA PHAT TRIEN
THI TRUGNG CHUNG KHOAN 0 Nude TH

Xﬁy dung va phat trién thi truong
ching khodn 1a mt trong nhiing muc
tieu cia chinh sdch tai chinh quéc

gia, TTCK la mdt thé ché tai chinh
tat yéu, khong thé thidu duge clia mot
nén kinh t& thi trudng thuc sy dang
hinh thanh va phdt trién & nudc ta.

.

TS. NGUYEN NGOC HUNG

thdng ddu nam 2000 la 6,2% (cing k¥
nim ngodi la 4,3%). Téc dé tang
trudng cdng nghiép ting 14,3% cao
hon so v@i cuing ky nam ngodi. Ngoai
thuong phat trién khd manh véi kim
ngach xudt khdu dat trén 5 ty USD,
ting 28,5% so vdi cung ky nam trude.
Bén canh dé 1a su ra doi cia trén
5.000 doanh nghigp v6i vén dau tu
ding ky trén 4.000 ty déng, 1a ddu
hiéu chuyén déng ctia nén kinh t&
duge cdc nha tai trg ddnh gid cao.
Theo du bdo mdi nhat cia ADB thi
khd nang tang trudng kinh t& trong 2
nim tdi cla ta sé gia tdng rat cao
trong khoi ASEAN sau cude khing
hodng tai chinh vira qua. Pay la tién
dé quan trong dé tao diéu kién thuan
lgi cho nhiéu doanh nghiép lam 4n c6
hi¢u qua va huy déng vén thong qua
viée phat hanh ching khoén, tao ra
sic thu hit manh mé cia TTCK.
Cong vao d6, thu nhap va mic song
cia moi tdng 14p dan cu duge cai
thién va gia tang 5 rét. Uy tin cia
Pdng Cong San Viét Nam, ngudi chi
huy moi thdng lgi ngay cang duge
cung ¢d, nhan dan cing nhu cdc nha
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dau tu trong va ngoai nude cang ving
tin hon.

- Qué trinh cai cach thoi gian
qua da cho ra doi va phat trién hang
loat cdc ngan hang thudng mai, cd
quan bao hiem va cac dinh ché tai
chinh khde. Tir day da tao nén sy
canh tranh gita cdc dinh ché tai
chinh, lam cho hiéu qua kinh doanh
trong khu vie nay ngay cang cao, lai
sudt cho vay ngay mot giam. Day la
cie nhan to va diéu ki¢n quan trong
trong su phat trién thi truong tai
chinh néi chung va la tién dé quan
trong dé tién hanh va phdt trien
TTCK ndi riéng.

- Chinh sdch da dang hda cac
hinh thie s¢ hitu va nhiéu thanh
phan kinh t& ciia Pang va Nha nude
dang giai phéng moi nang luc san
xuit kinh doanh, huy dong moinguon
von cho phdt trién san xudt va thi
truéng von. Chinh phu cang da thanh
lap ban ¢d phan hoa DNNN va cif mot
Bo trudng phu trach. Pay Ja viée lam
vita hgp ¥ Pang vira hgp long dan va
la diéu kién hét sie quan trong cho
TTCK gin chat véi sy thanh cong cua
vice ¢o phan hod cdc DNNN. Tinh
dén thang 7.2000 ching ta da cd
phén hoa thanh cang trén 430 doanh
nghiép nha nude.

- 11é thong phdp luat ¢ nude ta
dang duge bo sung va ngay cang hoan
thién hon. BPiéu nay da tao ra moi
trudng phép 1y thuan lgi cho sy ra ddi
va phat trién TTCK ¢ nude ta. Noi
bat nhat 1a chinh phu da ky quyét
dinh 6 75/CP ngay 28.11.1996 vé
viée thanh lap Uy Ban chimg khodn
nha nude va ban hanh Nghi dinh so
48/1998NP-CP ngay 11.7.1998 vé
ching khodn va thi truong ching
kho#n. Pay 1a hat nhan va co so phap
Iy co ban, quan trong cho qua trinh
xay dung va phat trién TTCK ¢ nude
ta.

- Ché o ké& todn doanh nghiép
méi sia doi, ban hanh thyc hién gan
gii hon véi chuan muc quoc t&. Bén
canh dé hé thong kiém todn ké cd
kié¢m todn nha nuéc va phi nha nudc,
kiém todn nude ngoai dd duge hinh
thanh va phadt trién. Pay cung chinh
l2 mot trong nhiing mat xich va dau
moi quan trong khong thé thiéu duge
trong qud trinh hinh thanh va phat
trian TTCK ¢ nudc ta.

- Hé théng thong tin ¢ nudc ta
dang trén da phdt trién kha tot.
Chién luge ting téc cia nganh buu
dien dang thu duge nhitng két qua
kha lac quan va la diéu kién hé trg
rat tot dé hinh thanh va phat trién
TTCK. Hé thong tin hoc cua Viét
Nam cting phat trién rat nhanh, theo
nhiéu chuyén mon thi hé thong nay
da ¢ day du kha ning dé xam nhap
ngay vao TTCK va cé thé dot chay
riai doan, bo qua giao dich thu cong,

8 PHAT TRIEN KINH TE

tién thang lén dién tir hoa.

- Vé phuong dién nguti tham gia
TTCK, thi nhiéu chuyén gia cho ring
dan Viét Nam rat chiu choi, san sang
chap nhan mao hiém, rui ro, nhin vao
thi trudng vé s6 va lan séng choi hui,
choi dé thi thay ro. Dan ta von co dic
tinh can ct, chiu khé, thong minh,
nhanh nhay, ham hoc hoi va tiét
kiém, nhiéu ngudi cé y chi lam giau.
Théi quen va nép nghi vé vige su
dung vén tich liy caa minh cing c6
nhiéu thay déi theo su phat trién cua
kinh t& thi trugng. Néu cé sy quan
tam ding mic, khuy&n khich thich
hgp va c6 k& hoach dao tao cu thé thi
chi trong mot thai gian tuong doi
ngin ching ta ¢é thé xay dung dugc
mot doi nga-can by tot, c6 du kha
nang dé hoat dong hitu hi¢u linh vue
chitng khoan ngang tdm vdi cac nude
khdc trén thé gigi va dat chuan muc
quoc L& ngay tif bude dau bat tay vao
van hanh TTCK.

- Mot thuan lgi hét sidc quan
trong, khong thé khong ké dén la
nude ta 1a nude phét trién sau nén co
thé tan hudng cac kinh nghiém quy
béu cua cde nude di trude. Nha chinh
sach kinh t& md ela, hoi nhap vdibén
ngoai, lam cho kinh t& trong nudc
cung nhu kinh t& doi ngoai ngay cang
thu duge nhiing thanh qua rat ding
phén khai. Cong vao do, la su giup do
cua be ban quéc té& hét ste nhiét tinh
va ¢6 hieu qua. Yéu t6 nay tic dong
tot dén viee ra doi va phat trien
TTCK ¢ nudc ta.

Tuy nhién bén canh nhing
thudn lgila co ban, ching ta cung gap
kh4 nhiéu khé khan va thdch thic,
do la:

- Pd no6i dén thi trugng thi phai
néi dén hang héa cho thi trugng dé.
Song, hang héa cua TTCK Vigl Nam
dang rat nghio nan cd vé so lugng va
chung loai, chiing khodn phé bién la
ky danh cé tinh thanh todan kém.

) - Hién nay, ching ta ¢ 43 cong
ty ¢6 phan da diéu kién niém yét
chiing khodn trén TTCK. Néu so véi
tong s6 cong ty ¢d phan hién cé tinh
dén thoi diem 19.7.2000 1a khodng

630 cong ty thi con sd nay con qud

khiém tén chi chiém khoing 6%.
Trén thue té chi ¢6 4 cong ty co phan
niém yét ching khodn la Cong ty cd
phan Co Dign Lanh (REE), Cong ty
cd phan Cap va Vat licu vién thong
(SACOM), Cong ty co phan Gidy Hai
Phong (HAPACO) va Cong ty co phan
Kho Van Giao Nhan Ngoai Thuong
(Transimex Saigon). S0 con lai do
lam an chua hiéu qua, chua on dinh,
chua chdp nhan phat hanh ching
khodn rong rai ra cong ching, chua
chap nhan cong khai héa thong tin.

- 11¢ thing kiém todn nudce ta tuy
da duge hinh thanh va cé nhiéu tién
bi, nhung van chua thé ddp dng duge

nhu ciu cia TTCK ké ca vé s lugng
va chat lugng néu né duge mo rong
ra.

Hién nay, ching ta cé hon
20.000 doanh nghiép, néu cd 1/10 so
dé diang ky phdt hanh ching khodn
va déucan dén kiém toan, thi hoi vdi
nang lue hién tai (trong ca nudc hién
¢6 19 cong ty kiem todn, trong d6 c6 6
cong ty kiém todn doc lap nude ngoai)
phai mat bao nhiéu thoi gian mdi lam
xong viée d6? Ngoai ra, chiing ta cung
rat can dén chat lugng cia kiém
toan,nhat 1a trong tinh hinh thye thi
luat phap con nhiéu vin dé.

- Nudc ta van la mét trong
nhitng nude ¢6 thu nhap binh quan
dau ngudi thap nhat the gidi, do vay
khi ¢o phan héa DNNN it ngudi c6
tién dé mua cd phan. y

- Tap quan thanh todn bing tién
mat van con phd bién trong dan
ching va ngay ca doi vdi cdc doanh
nghiép. Heé thong thanh todn qua
ngan hang hiéu qua chua cao. Su dd
v& clia mét s6 ngan hang thuong mai,
giiy tiét kiém, lam mat long tin cua
dan chung. Cac van dé nay da dnh
huéng khong tot doi vdi qud trinh
xay dung va phat trien TTCK.

- Pdi ngn can bo guan ly diéu
hanh TTCK con non tré, thiéu ca vé
s6 lugng, kinh nghiém va kien thic
nghiép vu, chua duge huan luyén
nhiéu. Nhitng thach thie lén lao van
con ¢ trude mat ho.

- Hién nay tinh hinh chung cua
nhing ngudi bo von mua ¢d phan
thudng khong biét gi nhicéu vé nhing
ngudi ban co phan, ma thuing chi
¢in ed trén nhing dau hiéu bé ngoai
nhut uy tin cta doanh nghiép . .. Ho
khong nghi rdng ngudi ban ¢6 phan
¢6 thé lam k& toAn ma va tuyén bd ¢6
lai nhiéu trong khi thue st 16 nang va
t6i mot lie .nao do khong con kha
niang thanh toan. Cudi cing ngudi
dan ganh chiu hau qua.

Tom lai, mac di ta cé khd nhiéu
kho khin, phan 16n chi la tam thoi,
cung c6 nhing kho khén, tro ngailau
dai, dai dang, song thuin lgi van la
co ban. Trong thoi gian qua Pang,
Nha nude va cong ching da co nhiéu
no lue va phai hop hai hoa gita cac
chinh sach kinh t& vi ma, vi mé ciing
vdi viée phoi hgp chat che gita cac co
quan, cic nganh cdc cap day lui
nhtng khoé khéan, thu thach, phat huy
nhiing thuin lgi, hoan chinh cde diéu
kién tién dé cho vige thiet lap TTCK
tai Viet Nam. Diéu nay da trd thanh
hién thue, ngay 20.7.2000 Trung tam
giao dich chiing khoan TP.HCM
chinh thire khai truong va di vao hoat
dong, danh dau mot bude ngodt mdi
trong tién trinh cong nghi¢p hoa,
hién dai héa dat nudge ®



