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Hoan thién qui d
vé dau tu von cho
cac cong ty bao hiém
nhan tho Viét Nam
trong giai doan
hoi nhap WTO

Thac si HO THUY TIEN

Du xuat phal tir dac thi *Dao nguge chu trinh san xuat”
— phibao hidm (gia ban) duge thu trude, chi tra tien khi xay
ra cde bien ¢i song hay w vong (gid thanh) sau — diéu nay
da tau didu kién cho cde cong ty bao hiém nhan tho
(BIIN'I) ndm gitf mot qui tién (& rat 1on nhung tam thoi
nhan roi. Luat phap da cho phép cac cong ty BHNT su
dung quy tam thii nhan rdi nay tién hanh cic hoat ding
dau ur.

Mot 1y do khac khong kém phan quan trong dé cac
cong ty BHNT ti'n hanh cac hoat dong dév tu, vi khi dinh
phi san pham, cong ty BHNT da cho khiach hang huing
trude mot mie 1ai suat nhat dinh, chinh 14 lai suat ky thuat
(duge phan tich trong bai Mot s6 vin dé vi qui dinh trich
lap du phong nghiép vu bao hiém nhin tho ¢ VN, tap chi
Phat trién kinh (¢ so 183 cia cung tac gid). Vi vay, sau khi
thu phi, cong ty BINT phai dua s phi thu duge vao dau tu
ngay vdi 1ai suat dau t thye W toi thidu phai bang vai lai
suit kv thuat thi ede cong ty BHNT mai du kha nang chi
tra cho khach hang trong wiong lai. Cho nén, hoat dong
dau tur la hoat dong song con cua cac cong Ly BHN'T va hon
nua hoat dong nay phai an toan va mang lai hicu qua de
vita dam bao chi tra cho khach hang viia trang trai cho cic
chi phi kha lin cia cac eong ty BIINT.

Kit qua tit hoat dong dau wi cua cice cong ty BHNT
trong thisi gian qua co thi tong hop qua biang so ity sau

day:

Bang 1: Mot s6 chi tiéu nganh bao hiém nhin tho VN

Chi téu 2003 2004 2005
1 Tdng vén dau w (ty dong} 4 G0 AS 1183 21800
2 Cocau dau tu (ty dong)
- Tién gin, TPCP 440247 15, 1M [HRE]
CP, TP doanh ngrigp Wbt M5 il
- BES. cho vay. Gy thac dau 0,3 128.0 1414
3 Higu sudt dau W san (%) § 312 4.8

T'a thay qui mo von dau t nganh BHNT VN tang len
ritt nhanh nhung co cau dau wicon don dicu, han 90% von
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dau tu vao tién gai va TPCP. Vii co cdu dau tu nhu trén da
diam bao duoe nguyén tic an toan nhung cai gia phai tra la
hitu qua dau W qua thap, trung binh chua dén 4,5%/nam
trong khi dé 1ai suat TPCP trong cing thii gian nay trung
binh la 8,2%/nam. Piéu nay da ly giai tai sao kha nang
canh tranh cta edc san pham BHNT VN kém hon so vii
cde san pham tai chinh khdc trén thi trusng. C6 nhiéu
nguyén nhan tae dong lam giam hiéu qua dau wcda nganh
BIINT VN, & day tac gia chi phan tich nguyén nhan xuat
phat tir nhimg qui dinh vé hoat dong dau wf ctia Nghi dinh
43.

& VN, Nghi dinh 43/2001/ND-CP da dua ra cic quy
dinh khung vé nguon von dau tu, danh muc tai san dau t,
gidi han lanh thé va nguyén tie dau tu caa cace cong Ly bao
hi@m nhan tho cu thé nhu saw

e Vi nguyen tic dau we Viee dau W caa cong Ly bao
hiém phai dam bao an toan, hicu qua vi dap ung duge yeu
¢iu chi tra thuong xuvén cho cic cam két theo hop dong
bao hitm

o Vé nguon vin dau t: Nguon von diu Wi eta eong Ly
BHNT bao gim:

- Van diéu 18; - Quy du trir bt bude; - Quy dy Ui t
nguyén; - Cic khoan 1ai cua nhiing nam trude chua su dung
va cae quy duge si dung dé dau we duge hinh thanh wr lgi
nhuan dé lai dvanh nghiép; - Ngudn von nhan roi i du
phing nghicp vu bao hidm, trong do ngudn von nhan roi tir
du phong nghiép vu bao hiem cda cong ty BIHNT la tong du
phing nghitp vu bao hitm tei di khodn tién ding dé tra
titn bao hiém thuimg xuyén trong ky. Khodan tién nay
khong thitp hon 5% tong du phong nghiép vu bao hiém va
duge gai tai cac (0 chie tin dung hoat dong tai VN,

e Vi danh mue dau tu, gidi han lanh the diau ur Dau
wi vitn nhan rot L du phong nghigép vu bao hiem cda cong
tv bao hiém nhan the chi duge dav we g VN trong cae linh
vile sau day:

- Mua Lt phicu chinh phu, tras phicu doanh nghiép
¢o biao lanh, goi tién Lai cae 1 chie tin dung khong han chi

- Mua ¢0 phiéu, trai phicu doanh nghiép khong oo bao
lanh, gép von cie doanh nghiép khae i da 50% van nhan
roi wi du phong nghicp vu bao hiem

- Kinh doanh bat dong san, cho vay, uy thace dau tu
qua cie to ehie tai chinh - tin dung Wi da 40% vin nhan roi
wr du phong nghicp vu bao hicm

Linh vue diu treda cong ty BHNT duge quy dinh kha
rong nhung con mot 5o quy dinh chua phi hop v thue W
déu W eta cie cong ty biao hiem nhan tho dang trong qua
trinh phat trién vit hoi nhap vio nganh bao hiem nhan tho
th gioi.

® Vi gigi han ngudn von:

Vice quy dinh duy ti mot ty 16 tidn mat lin (i
thitu 5% cua tong du phong nghiép ve) sinh lai thap doi
Vi cac cong Ly bao hicm sé la mot dp lue 1dn cho vide dau
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wrngan quy dé thu lgi nhuin tdi da. Luat phap cia mot si
nude trén the gidgi nguge lai vai quy dinh cia VN, e 1a
gidi han 18i da duge dau tu vao tién mat. Chang han
Phap trude day cac Cong Ly bao hiém chi duge dau tu 1ai
da 15% quy du phong vao tién mat.

® V& gidgi han lanh thd dau wr

Theo quy dinh hi¢n hanh, chi riéng cac khodn dau tu
Wi vin nhan roi cua cac cong Ly BHNT hoat dong ¢ VN chi
duge ddu v trong pham vi lanh tho VN. Qui dinh nay
duce dua ra trude day la hgp 1y khi VN chua hoi nhap sau
viio nén kinh t& thé gidi va hon niia, VN ciing can giif lai
s0 von nay dé ddu tu phat trién kinh L&, Tuy nhién, quy
dinh nay da han ché kha nang cua cdc cong Ly bao hiém
tim kigm co hdi dau tu khac 6L hon tif thi trudng vin quac
té. Dac bigt, trong giai doan sip tdi, Chinh phi sé tién
hanh két ndi vdi thi trudng ching khodn VN vdi thi
truong chiing khodan Singapore, diéu nay cé nghia la cac
¢d phidu cia cdc cong ty nude ngoai duge niem y&tL trén thi
truimg ching khodn VN va nguge lai, ¢d phiéu cua cac
cong ty VN duge niém yé&t trén thi trudmg chimg khodn
Singapore. Theo quy dinh hi¢n hanh, dau w tir quy du
phong cta cdc cong ty BHHNT VN chi tién hanh ¢ VN,
nghia la chi duge ddu tu vao ¢d phifu cia cie cong ty VN,
Diéu nay la trdi vdi théng 1& dau w quoc té.

@ Vé ty & dau tu von t6i da vao cac danh muc;

+ Viée quy dinh khéng han ch@ tién gifi tai cdc 16
chie tin dung tuong W danh mue trdi phidu chinh pha,
trai phiéu doanh nghiép ¢6 bdo lanh la kha mao hiém,
néu cong ty bao hiém gui toan b tién gui cia minh vao
mdt ngan hang thi khé ¢ thé ddm bdo nguyén tdc an
toan da duge luat hoa.

+ Chua théy quy dinh ty 18 ddu tu vén t6i da vao mot
tai san cu thé dé dam bdo nguyén tic “khong dit chung
cdc qud tring vao mot gid”, chang han khong duge dau tu
qua 5% du phong nghiép vu vio mjt ¢é phidu cia cing
mdt 1§ chite phat hanh, vao mot bat dong sdn cu thé,

+ Chua ¢6 van ban huéng dan déi vdi hoat dong cho
vay cia cde eong ty bao hidm nhan tho. Luat cdc 16 chic
tin dung duge ban hanh nhung chua ¢é huéng dan cu thé
vé hoat dgng cho vay cia cdc L8 chie tin dung phi ngin
hang, trong d6 ¢6 cdc cong ty bdo hiém. Biéu nay bude cdc
cong ty bdo hidm phdi thue hién hinh thdc cho vay uy
thdc - tde 12 phai thong qua mdt ngdn hang trung gian,
nén mat nhidu thii gian va chi phi, lam gidm higu qua
cho vay.

® Vé chinh sdch quan 1y ngoai hdi ddi vdi cdc cong ty
bdo hiém nhan tho ¢é vén dau tu nude ngoai:

Céc cong ty BHNT nuée ngoai phai gbp von t&i thidu
10 triéu USD va trich ra 500.000 USD gd&i vao NHTM lam
ky quy bat buge. Trong nhitng ndm dau hoat dong, mot
lugng lén ngoai té duge cdc cong ty ban ra dé trang trai
cdc chi phi ban d4u, phén con lai duge hudng 1ai sud't tran
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theo quy dinh cta NIINN. Chinh sdch quan ly ngoai héi
chat che cua NHNN da gay thiét hai cho cdc cong ty nay.
Lai suat tran 0,8%/nam vao nam 2000 va hién nay la
1,56%Mmam (theo van ban 1247/2005/QD-NIINN) cho tién
@i USD cho cac phap nhan da tao ra mjt lai suatl thucam
do mice lam phat cua My hang nam cao hon 2%. lon 5
nam qua, cac NHTM duge hudng lgi 1én Lir chénh léch 1ai
sual thi trudng va lai sudt tran,

Trén cd sd phan tich nhirng bat hgp 1y va thiéu sot
trong nhitng qui dinh hién hanh cho hoat déng dau tu cua
cdc cong ty BIINT, tdc gia da dua ra huéng hoan thién
dugc tong hop qua bang sau day:

Béng 2. Quy dinh dau tu bao hiém nhéan the VN hién hanh
va cac kién nghi sifa déi

Nguén vén dau tu Quy dinh Dé nghi bd sung, stia déi
hién hanh *
\ién diéu 1, qui dy trii Khéng han | - Khong han ché

bat bude, gui du tri ty ché
nguyén, cac khoan lai
cua nhimg nam trudc
chua sif dung va cac quy
dung dé dau W hinh
thanh i loi nhuan dé lai
cua doanh nghiép

Nguén vén nhan réi i du | Chi dugc

- Xem xetbai bé vé lai suat
tran tién g&i USD

- Trudc mat: Buge phép dau

phong nghigp vu phép dau ty | td VN va phai tuan thi
& VN va phal | nhiing han ché vé ty 1&.
twan tha - Sau khi két ndi TTCK: baj
nhing han bo mét phan gidi han dau tu
ché vé tyle | vé lanh thd.

Mua trai phigu chinh phi, | Khéng han | Khéng han ché vé 1 trong

tral phiéu doanh nghiép | ché chung nhung khéng dugc

c6 bio lanh, gai tién tal VUGt qua 20% tdng gia Iri quiy

céc 18 chiie tin dung dy phong tal mai t8 chie tin
dung

Mua c8 phigy, trai phiu | Téida 50% | T&ida 50% nhung khéng

doanh nghiép khéng cé duge vuot qua 10% tng gia

bao lanh, gop vdn vao Irj dif phéng vao mot loai

cac doanh nghiép khac chiing khoan dudc nigm yét
do mdt t6 chiic phat hanh

Kinh doanh bat dong Taida40% | - Kinh doanh bét dong san:

san, cho vay, Uy thac dau
U qua cac 18 chic tai
chinh, tin dung

mdi bat ddng san khdng qua
10% 18ng gid trj du phong.

- Cho vay chi hop déng nhan
the: khéng han ché

- Ban hanh ngay quy dinh vé
hoal ddng cho vay clia cic
dinh ché tai chinh phi ngan

hang.

(* Nguén: Luét kinh doanh béo hiém va van ban huéng dan thi hanh

Tém lai, dé nganh BHNT VN thuc su 1a mot kénh
huy dong von dai han cho phét trién kinh t& déng thei
nédng cao khd néng canh tranh cltia cdc san pham BHNT
khi hgi nhap WTO, Co quan quén 1j ¢dn tao didu kién dé
cac cong ty BHNT VN nédng cao higu qua hoat dong dau
tu. Muén vay, viéc hoan thién khung phép 1y cho hoat
dong dau tu 1a cAp thigt, ddng thai han ch& duoe rii ro
phét sinh trong qué trinh déu ty =
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