KINH TE THE GIGI

C(‘) hay khong mot kich ban Apo-
calyse Now — ngay tan thé- cho nén
kinh t& thé gidi, nhu ngudi viet bai
da dat cau héi trong s6 bdo Xuan?
Ciing trong bai bao dé, ngudi viét bai
da thir tra 161 :Cé thé nghi ring My
va chau Au da gidn ti€p nhap cudc va
da bdt ddu phan dng nhdm ngén chan
kich bdn “ngay tan thé” néu trén.
Song phan tng dén dau va luc phan
ting 1a bao nhiéu, sé l1a diéu can chd
xem (wait and see) trong nidm 98.
Dién bién tinh hinh thdang 1.98 da bat
dau cho thay kich ban nay van la mot
hién thuc tuy rdng xu huéng ngin
chan ciing d4 t6 rd, ti nhu tai Indone-
sia ti€p sau co gang cAp cdu Han Quoc
vao dip 1& Gidng sinh 97 (xem Phat
trien Kinh té Xudn 98), tuy trong
truong hop Indonesia vin c6 thé nghi

KHUNG HOANG TAI CHINH DONG A

THAIDO CUAIMF ..

hodc ring hanh déng can thiép cta
IMF va M§ khéng chi mang y nghia
kinh t&, ma con nhudm mau sac
chanh tri... Pidu nay cang thé hién
qua trudng hop khéng can thiép cta
My tai Th4i Lan. Cing trong thdng
1.98, truong hop Héng Kéng ciing
déng duge ghi nhan nhu mot ddu higu
bdo dong mdt nguy co khiing hodng
khdc. C6 thé néi, “ddm chdy” duge ciiu
chita & day, thi lai A&m i1 mdt “dam
chay” khac.
I. DAM CHAY PAU NAM_ TREN CAC THI
TRUGNG TAI CHANH BDONG A

Hém tht hai 5.1.98, cac thi
truong tai chdnh Péng Nam A lai
ring déng véi viée ti gid cdc tién té
clia Malaysia, Indonesia, Philippines
cing xuéng dén mot mitc ky luc méi
ké tir thang 7.97, riéng déng won lai
khong bi chao ddo may. Pau la ly do
cia su khdc biét nay gitta tinh hinh
Han Quéc va Malaysia, Indonesia
cung Philippines? :

Ly do co bédn la thi trudng tién
té Pang A, nay rat nhay cam trudc
mite A6 quan hé hgp tdc gifda ting
chinh pht véi IMF. Néu nhu chinh
phi nao dé té ra khong “trung
thanh”ldm véi cde cam két vdi IMF,
thi trudng sé suy dién ngay rdng sé
¢ truc tric trong vide IMF ti€p tuc
gidi ngan cifu nguy cdc nudc nay dé
roi “budbng” ngay ddéng tién dé ding
“lam gia” thu lgi.

Tai Thai Lan, tit truée T&t duong

lich, chinh phti Chuan Leekpai da cho
biét s& didu dinh lai véi IMF vé cdc
bién phép khic kho ma IMF da dé ra
cho Théi Lan vi 1é nay chinh pht Théi
e rang sé khéong thé thuc hién duge
mot trong s6 cdc yéu cdu cia IMF la
thang du ngén sach tuong duong véi
1% GDP. Chinh ph(i Th4i cho bit yéu
cAu nay la bat kha thi vi 1& s§ thué
thu dugc s& thap hon 12% so vdi du
trir do tdc dong ngugc cta ligu phap
“gidi thé cdc co s& thua 16, gidm bién
ché” ctia IMF nay dang dan dén giam
ting trudng va do dé giam hanh thu
thué. Song, IMF da tra 19i ring hién
van con qua sém dé nhan xét nhu the.
Hau qud 1a nhimg tin dén vé viéc tai
trg cAp cliu cho Thai Lan sé tam bi
d6ng bing din dén viéc dong baht sut
gi4. C6 thé néi, Thai Lan muén vin
vao trugng hgp Philippines, nay dugc
IMF gia han dén cudi thdng nay “t6i
hau thu “ thue thi cde diéu kién do
IMF dua ra (trudc kia du tria han choét
vao ngay 15.1), dé doi diéu dinh tré
lai véi IMF. Puge biét, cdc diéu kién
chti y&u ma IMF budc Philippines thi
hanh 1a: phi bé khéng ché gid nhién
lidu (Philippines 14 mot nude cé s6
lugng xe hoi kha cao) va gidm chi
ngan sdch. Trong khi dé tai Indone-
sia, viée B§ Tai chanh va Ngan hang
Trung uong yéu cAu toa 4n cho md clia
lai hai ngdn hang Jakarta Bank va
Andromeda Bank dd phd san vao
thang 11, déu do than nhan cta TT

Suharto 1am chi, da tao ra lan song
lo ngai IMF phan ting, din dén viéc
“budng” déng rupiah.

Trong khi dé, T'T tédn cif cia Han
Quéc Kim Dae Jung da hanh dgng
hoan toan khdc véi cde chinh pha
DPong Nam A va khac véi lap truong
“khang quy luy IMF” ctia 6ng trudc
cudc bau cti. Ong da té ra cong tdc toi
da v6i IMF; két qua 1la G7,WB cung
IMF vita “bom” 10 ty déla cho Han
Quéc gidp nude nay thanh todn duge
phén nao sd ng ddo han, va sau dé ca
mjt tap thé ngin hang tu nhan Au
Mgy ciing trién han ng ddo han cho
Han Quéc.Thdi dé cong tdc nay, déc
bigt ddp dng mot didu kién khdc cia
IMF 14 mé cta thi trudng tai chinh
Han Quéc von duge xem la khép kin
nhét Pong A cho nuéc ngoai, nay 1én
dén dinh cao qua viée cudi tudn qua
6ng Kim Dae Jung “trai thdm d6” dén
nha tai phigt Soros, ngudi ma cho dén
nay van bi Thii tuéng Mahathir cta
Malaysia xem 1a “ké dau co vo dao
dic”. Sau bita tiéc d6i Am véi 6ng Kim,
ngudi chi nhan cia Quy Quantum
ding ddu Wall Street nay, da hiia sé
ddu tu vao Han Quéc (tic sé mua lai
phan nio céc cd s tai chinh cia Han
qudc cing cic chaebols thua 18) déng
thoi sé thuyét phuc cde ngdn hang My
hiin nhau cho Han Quédc vay thém tin
dung. Trutng hgp Han Quéc la mot
thi du cho thdy mot 14n nita “vang
phuc” IMF hién dang la diéu kién
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s6ng con ma g;o’l ddu co dang cin cif
theo dé lam gid trén cdc thi truong.
Ciang trong ngay _nay, ty gid
dong yen Nhat da xuéng dén mic
thdp nhat ké tir 6 nim qua. Piéu nay
phin dnh mét két qud thiam do du
ludn theo d6 85% chi doanh nghiép

Truong hop Han Quéc la

not lan niia
la dieu

cho tha ;_
hién dang
gidgi dau
irén cac thi truong.

hang dau tai Nhat cho réing tinh hinh
kinh t& Nhat sé chénh vénh, tham
chi xdu di, vaA mot du bdo mdi nhat
cua IMF theo dé6 ty 1é téng trudng cha
Nhat trong ndm 98 sé chicon la 1,1%.
Il. DAM CHAY TAI INDONESIA

1. Ty cham Ita

Gidi dau tu da rat cho doi bai
dién vin ddu ndm cia TT Suharto, vi
18 tir khi cuoe khing hodng tai chdnh
bung né dng da cdo bénh khong “xudt
hién”, dé xem ong dép ting cac diéu
kién ctia IMF ra sao. Song, ho da that
vong va dong rupiah tigp tuc tust gia
khéng thidng vi bai dién van “tu cham
ltta” cua ong.

Trude hét, 6ng loan bdo ngin
sdch nim 98 sé tang 32% that day,
song van chi tuong duong 33 ty dola,
so vdi nam ngodi la 44 ty dola, tic
gidm 25%. Ong qud quyét sé can bang
dugc chi thu ngan sach, song nhu the
lai la khong ddp Ung yéu ciu cia
“thdy thuoc” IMF la: tiét kiém t6i da
khong nhﬁng phai gidm chi ngan
sdch ma con phai thing du ngan sdch
duge 1%.Theo ong, ty 1é tang trudng
trong ndm nay sé la 4%, song nhu thé
vén la qud cao so véi khuyén cdo gidm
bién ché& & giam tang trugng cia IMF
dé giam thua 16 va dé “ha nhiét” nén
kinh t&. Uédc tinh ty 1& lam phat chi
& mite 9%, trai véi ude tinh cia IMF,
lam phét 16%, 1a thiéu thuc t&. Seé
khong ting ]uang trong nam nay, bt
lai s& khong cdt gidm trg gi4 nhién
liéu tiéu thu trong nudc, diéu nay trai
véi yéu cAu ctia IMF, L4 bai tdy cia
ong la thu nhap tir ddu hoa sé tang
nh¢ duge OPEC déng y cho ting 9%
san lugng, nho dé ngin sich cusi
cung cung sé thing du nhu theo yéu
cau ctia IMF,

Thi truong da phan dng ra sao
sau bai dién vin nay? Néu nhu Luat
ngan siach vita duge giéi thiéu dua
trén ty gia 4.000 rupiah/ 1 USD, thi
dén cudi ngay thi ba 6.1.96, ty gia
thue su lai 1a 7.700 rupiah/ 1 USD.
Sang dén th tu 7.1, 98, ty gid déng
rupiah da sut chua tu'ng thay: 8.400
rupiah/ USD va sang ngay 12.1.98 da
vugt qua ngudng 10.000 rupiah / 1

36 PHAT TRIEN KINH TE

vang phuc’
kié¢n sdong con
cd dang can ci theo dé lam gia

USD. biéu khién cho gigi ddu tu nuge
ngoai thém hoai nghi quyét tAm cai
cdch cua chinh pht Indonesia 1a viée
ngan hang Jakarta Bank, do mot
ngudi anh em di bao cua 6ng Suharto
lam chii, nay md cita hoat dong trd
lai, sau khi da timg bi toa 4n déng
cita. Tham chi
hém chua nhat
11.1.98, ngan
hang nay da
ngao man b cdo:
“Phdn quyét coa
toa d4n la khéng
c6 co sd phdp ly.
Ngan hang
Jakarta Bank sé
hoat dong tré lai vao thit hai nay” da
dé thém dau vao ngon Itta hoai nghi
nay. Mac cho mét quéc vu khanh c6
da voi vang qua quyét: “Lap truong
caa chinh phi 1a vige thanh 1y ngan
hang Jakarta Bank phdi duge tién
hanh”, giéi dau tu nuéec ngoai van
danh glé chinh phti Indonesia khong
“kiém sodt” noi he thong “kim tién-
th& luc”.Viec mé cia lai ngan hang
nay da khién gidi dau tu hoai nghi ve
tinh cuong quyet cua chinh phd trong
viée cai t6 bo may kinh té tai chanh
nude nay ma cd ban, theo IMF 14 phai
thanh ly cdc co 8¢ vd ng theo phédn
quyét clia toa &n trude dé. Cing may
la mot con trai ciia 6ng Suharto, 6ng
Bambang Trlhatmodjo da vét vat lai
doi chut uy tin bang cdch rit lai yéu
cAu mé cira lai ngan hang Andromeda
ctia minh, mot ngan hang cang da bi
toa dn buﬁc déng cita vi vé ng. Thé
nhung, con ¢6 nhiing 1y do khéc khién
gi6i kinh doanh nude ngoai hé déng
1upiah mua déla My rit von di, dé 1a
viéc chinh phn Indonesia da khong
song phing trong viée nhin nhan so
ng nude ngoai ma gidi nay cho la lén
dén it nhat 65 ty dola ma cdc cong ty
tu nhén Indonesia bi xem 1a nhd c6
quan hé vdi cdc thé lue chinh tri ma
da duge tu do vay ng va nay lai khong
bi thanh Iy dé trang trai ng nan.
Trong béi cdnh chung clia cde nude

thi du
'TMFE
ma

mot

Néu' bhiét g‘gli!!{_t' 2/3 s6
ng nudc ngoai lén dén
133 ty déla ecua Indo-
nesia sé hét han chi
trong vong 12 thing
nita, thi eé thée hiéu
dude thoa hiép vdi
IMF chinh la cii phao
cuu hd ma ong
Suharto khéng thé
khéng nam lay vi su

sinh ton eida nén kinh

té Indc

nesia.,

gdp khung hodng, chinh viéc cdc
chinh phii khéng cong khai sé no
nude ngoai cang la cdi cd dé gi¢i dau
cd thao ting thi trudng. Né&u nhu tinh
hinh tai chdnh mot cong ty, tap doan
khéng “ro rang” ddl‘l dén bao tin dén
khién cho tri gi4 cd phigucong ty hay
tap doan dé chao ddo, thi tinh hinh
cong ng khéng “ro rz‘ang” clia mot nudc
vao ldae khiing hoang cling tré thanh
cai cd dé glcn dau cg “lam gi4” danh
guc dong tién d6. Pong rupiah tudt
glé khong théng trong nhiing ngay
nay, chi con “mot mudi, mot tAm” so
vdi tién dong VN, 1a mot didu khang
khé hiéu. Trong khi d6, chi tir thdng
11 dén nay, 2 triéu nguoi da that
nghiép vi cude khiing hodng tai Indo-
nesia.

2. Tu tung khan dau hang

Pdam chdy td gidy bac rupiah
tudng chitng nhu khong dap tat duge
thi dung mét cdi, hdu nhu ciing mot
lic, Thi truéng Ngan khe My
Lawrence Summers va Bd trudng
Quéc phong My William Cohen, phé
Gidm doc IMF Stanley Fischer ke dé
la Tang gidm doc IMF Michel Cam-
dessus, va Thi tuéng Singapore Goh
Chok Tong (mot “cd dong” chinh clia
du dn tai trg cho Indonesia ctia IMF)
cung bay dén Jakarta vao trung tuan
thang 1.98. T4t ca cho thay nhing ap
luc “thuy&t phue” chinh pht nude nay
vang phuc IMF ning né dén dau dé
doi 14y su tai trg eiu giap. Mot trong
nhitng noi dung thuyet. phuc then
chét 1a: hay giai quyét co cau s¢ hiu
doc quyén. Néu biét ring phan lén
nén kinh té Indonesia tap trung trong
tay mot sd tdp doan doc quyen c6

“mdu mat” (cang “mdu mat” cang v&
ng nhiéu) trong quy dao tua dai gia
dinh 6ng Suharto, thi ¢ thé hiéu tai
sao IMF chi trong den viée dit diém
tinh trang doc quyén dé. Tinh trang
doc quyén nay khéng chi tdc hai noi
nén kinh t& Indonesia: Lip doan Pere-
grine cua Héng Kong vita sip tiém
phdn 1én do khéng doi duge mot
khodn ng 1én dén 260 triéu dola (trén
tong s6 400 triéu dola no khé doi) da
cho Tommy, tie Hutomo Mandala Pu-
tra, mot con trai khdc cha éng
Suharto vay dé dau tu thanh lap mot
cong ty taxi khéng 16. Ngoai cong ty
taxi nay, Tommy con lam chi mot
cong ty san xuit xe hoi lién doanh véi
cong ty KIA da phd sdn ctia Han
Quoc.

Mot Bo tmcng Quoc phong My
n6i chuyén vé kinh t& 1a diéu hiém
thay, song lai la didu ma 6ng William
Cohen da lam tai Jakarta, Nhimg
tlep xtic vdi cde tudng 1inh Indonesia
cua dng William Cohen da dién ra
song song véi nhﬁ'ng nd luc thuyét
phuc cia Thit truéng Lawrence Sum-
mers noi T'T Indonesia Suharto. Thé
nhing, ngoai viéc thuyét phuc cai



céch kinh t&, ddc biét 1 gidi thé che
dd ddc quyén cua cdc tap doan “méu
mit” néu trén, hai ong William Co-
hen va Lawrence Summers con mudn
thuy&t phuc thém gi nita? Nhiéu dau
hiéu béo trude cude bau cti tong thong
thang 3 sdp tdi tai Indonesia hita hen
sé dem dén nhimg thay d6i chanh tri
quan trong. Trong boi cdnh d6, viée
TT My Clinton diégn dam vdi TT
Suharto trong sudt 30 phit hém
9.1.98, ciing 14 mdt dau hiéu cho thay
dang c6 mot sy thu xép. Cung lac, phd
Giam doc IMF Stanley Fischer ciing
da bay dén Jakarta don dutng cho
TGP IMF Michel Camdessus dén gap
TT Suharto, véi mot ban thoa hiép
ma ndi dung khong gi khéc hon la
“hay tuén thi toi da cdc diéu kién ctia
IMF dé doi lay mét su hoan ng va
mot su thdo khodn tai chanh”. Néu
biét riing 2/3 s6 ng nudc ngoai lén dén
133 ty dola ctia Indonesia sé hét han
chi trong vong 12 thdng nita, thi cé
thé hidu duge thoa hiép nay véi IMIY
chinh 14 cai phao ciiu hg ma ong
Suharto khong thé khong ndm lay vi
su sinh ton cia nén kinh t&€ Indone-
sia.Viéc dong rupiah cing nhu cdc chi
s6 chimng khodn tit dau tudn khong
con tudpt doc nita cho thdy cai phao
nay “quy bau” dén dau. Nhing nhin
nhti ctia 6ng Michel Camdessus trudc
khi roi Seoul bay dén Jakarta, “Indo-
nesia sé khong nhimg chi thuc thi k&
hoach ciia IMF ma con phai ting toc
vA tang cudng cai cdch” hin da dugc
Jakarta thong hiéu nhu Seoul da phai
ldng nghe nhiing dan do chi ly cua
ong nay: “Han Quéc chi duge chi tiéu
nhitng gi toi cAn thiét, nhat la khong
duge st dung tién ctia IMF dé trg cap
that nghiép...” Qua that, kich ban
cAp citu Indonesia giong hét kich ban
cap ctiu Han Qudc. My va IMF chi
thue su xan tay 4o cdu Han quéc (vai
ngan phiéu 10 ty dola thdo khodn
hom trude 1&é Noel dé Han Quéc kip
tra ng cudi nim, k& dén vdi viéc cdc
ngan hang thuong mai My dong
thanh trién han ng cho Han Quéc)
mot khi d& “ndm chic? duge dudmng 161
ctia chinh phu tan cd ¢ Seoul.

Thé& cho nén, khong 14y gi lam
la khi sau cube tiép xic vdi TGD IMF
Michel Camdessus, TT Suharto da
hia sé ngung ngay 12 du dn xay dung
ha tang co s¢ ma gia dinh 6ng tham
gia dau tu. Ong cing hita sé huy bo
moi an hué thué khod va tin dung cho
cdc tap doan nay. Ong cang dong y
déng cifa hian theo yéu cau cia IMF
16 ngan hang, trong d6 gia quyén cua
dng lam chu 4, thua 16. Su tung khan
dau hang cta 6ng Suharto da dugc thi
trudng dén nhén bing cdch dua dong
rupiah xudng lai vdi ty gid khodng
6.250 rupiah/ 1 USD ngay trong ngay
that sdu 16.1.98, song qua dau tuan
sau lai tang 1én trd lai ngudng 8.000

rupiah/ 1USD, mjt nguong duge xem
la ty gi4 hgp ly cia dong rupiah.
IIl. THAI LAN HAY LA MQT THi Dy cUA
THAI BO “BEN TRONG BEN KHINH".
Trong boi canh dé, Thdi Lan
mong doi chuyén viéng thim va lam
viée ctia Thi truéng Ngan kho My
Lawrence Summers. Mdidc cho Bg
truéng Tai chdnh Thai Tarrin Nim-
manhaeminda c6 ra stc thuyét minh
ring “Théi dit khodt s& cdi to nay,
cai té no...”, Thit trudng Summers
van khong u hit gi vé kha niang My
¢6 gitp dd Théi Lan hay khong. Thé
cho nén, sau khi 6ng Summers roi
Bangkok, Thi tuéng Thdi Chuan
Leekpai dd, qua phéng van cia to The
Nation, lén tiéng cdnh bdo dan ching
chd nén mong tudng My sé gitip Thai
nhu da gidp Han Qudc hodc Indone-
sia. Bdo chi Thai, vi that vong, da
“d3” My kich liét, cho ring My chang
coi quan hé Thai-My ra gi, khién Bo

i

truvng quoc phong My William Co-
hen, dén sau, “lanh da” viéc Thai hoi
lai quy&t dinh mua méy bay chién dau
F18 ctia My.Ngan ngam, Thi tuéng
Chuan Leekpai, mia mai: "T'6i da gui
thu cdm on My da giGp d6 qua trung
gian IMF”, d& réi khuyén nha dan
chiing: “Hdy dya noi sic minh chi

Thu tudng Thai

Chuan Leekpai da,

qua phong van cua td

l'he Nation, lén tiéng
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khong thé van xin ai khéc. Ching ta
c6 danh du cua ching ta, con ho cé
nhiing “uu tién” riéng cia ho”.

~ Nguyén nhan cua nhiing “cang
ddng’ nay la gi ? Trudc hét, My khong
thé xem Th4i 14 mot “uu tién” vi 1&
phan ntta s6 ng (tu nhan) cia Théi,
lén dén 72 ty doéla, 1a ng Nhat, chi
ndo ng My, nén kh6 long doi My tai
tro dé Thdi trd ng Nhat. K& dén,
trong “toa thudc” cdi cdch kinh té cia
“be 17 IMF ¢6 “mén” md cua tron
ven nén kinh t& Th4i.Vé mat ly
thuy&t, day 1a mot diéu kién ma to
chiic WTO 4n dinh cho moi nudc
thanh vién. Song, trong thuc t&, ngay
cd Nhat ciing con chua md ctia “tron
ven”, thanh ra, bugc Thdi md cia
“tron ven” ngay ldc nay tirc 1a ép Thai
b4n tong bdn thdo cdc cong ty “ddt
yon” cia minh. Mua lai cde cong ty
nay la co hdi “trdi cho” dé thén tinh
ma cdc cong ty My dang “uu tién”

ngam nghia. Thai dau the mot sém
mot chiéu g& bé cdi thanh tri “bdo hd
kinh t&” ctia minh la nghi dinh Por
Vor 281, tit thesi Thi tuéng Thanom
Kittikachorn, nh¢ dé 26 nam qua
Thdi dd “cAm clfa” ngudi nude ngoai
kinh doanh trong 63 nganh nghé hai
ra tién. My- Thdi “cing didng” vdi
nhau vi thé.

Nén kinh t8 mdi nuéc PNA dang
trong vung gidng bdo. Bién phép tu
effu dau tién 12 ti€t kidm. Bdo Théi
(Banghkok Post 11.1.98) da 1ay viéc
chinh phii Viét Nam kéu goi tiét kiém
nhin dip Tét dé néu guong cho dan
ching Théi. Thé nhung, “ai” cin tigt
kigm va tiét kiém bao nhiéu, lai la
mot vAn dé can “néi lai cho r6” . Hién
tuong nhidu nganh vao dip cudi ndm
¢t chi cho hét ngin sdch, “chay dua”
vGi thoi gian, 12 mét hién tugng ddng
suy ngdm y hét nhunhiing via he duge
“tai tdi dai tu” ¢ TP HCM =
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