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' T hoi gian gan day trén
céc tap chi chuyén nganh kinh
t& da dang nhisu bai viét cia
nhigu tic gia ban vé ty gia hoi
doai trong nén kinh t& Viét
Nam. Tuy méi bai viét dé cap
d&n mot khia canh khac nhau
nhung chung qui lai ¢6 hai loai
v kién:

Loai y ki&n thit 1 cho ring
ty gia ctia dong Viet Nam (VND) dang 6 muc qué cao so véi
gia tri thyc t& cda né nén da anh hudng dé&n xuit khiu va
thu hut vén dau tu tir cac nude. Vi vay dé nghi nha nudc
phai tién hanh pha gi4d dong Viét Nam dé ddy manh xudt
kh4u va han ché& nhap kh4u, kich thich ciac nha dau tu nudc
ngoai vao lam #n tai Viét Nam.

Loai y kién thit 2 cho ring ty gid gita déng Viet Nam

v6i cic ngoai té khac m&y nam gan déy 1a phu hop, on dinh
va ¢6 chidu huéng t6t, néu can didu chinh thi tit ti dé khong
gay x40 tron cho nén kinh t&, nhét la chinh sach tién té, va
khéng gay ct s6c vé tam ly trong dan cu va nha san xudt
kinh doanh nhu nhing nam truéc 1990 nhim ¢ lgi hon cho
xuit khdu, thu hit vén dau tu.
_ Vay ty gia héi doai gitta VN va ngoai t& cao hay thép,
hop Iy hay chua hgp 1y, néu digu chinh thi theo huéng nao,
1am thé nao d8 tinh dugc chinh xdc ty gid héi doai d6. Dé
tr4 16i cau héi nay qua 1a khéng don gian chit nao va rét
khé chinh xac. B6i vi khé ma lugng héa duge todn bd cac
y&u t8 anh hudng dén ty gid héi dodi va cling khé ma dy béo
chinh x4c sy vin déng clia cic y&u t8 d6 nhu: can can thanh
todn ting thai ky, téc 4o lam phét hang nam, cd cdu hang
xuét nhap khéu, chénh léch lai sudt gitta ndi té va ngoai té,
chinh sach tign t& va chinh sich thuong mai...

Disu dé théng nhat la ty gid hoi dodi la don bdy dieu
ti&t cung cau ngoai té tif d6 tic dong manh dén san xuft
kinh doanh, xuat nhap khéu ciia mét nuée. Néu ty gid d6
qué thap thi c6 tac dung khuyén khich nhap khiu (vi hang

nhap ré) gay bat lgi cho xudt khiu (vi hang xudt tuong doi
d4t, khé bén...) do d6 khongcé 1¢i cho viéc chuyén dich ngoai
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té tir nuéc ngoai vao va dy tri
"ngoai té bi x6i mon. Ngugc lai,
néu tj gia héi dodi cao thi bt
lgi cho nhap khdu, khuyén
khich xu#t khiu (vi hang nhap
d4t, hang xudt thi ré hon) dé
canh tranh trén thi trudng
qudc t& va trén thi trudng tiéu
thu.
Thoéng thudng c6 2 loai ty
gid,tj gia hoi dodi co ban thé
- hién sy tuong quan gifta mat
bing gi4 trong nudc v6i mat bing gia the gisi. No thé hién
sy tuong quan vé gia ca clia lugng hang va mat bing trong
kim ngach xu&t khdu, chi khong phai cho toan bo san lugng
hang héa ctia d4t nuéc. Loai ty gid thit 2 1a ty gia hoi doai
tacnghiép trong quan hé mua ban ngoai té trén thi trudng.
Ty gi4 nay phai linh hoat va phan ung nhanh nhay theo
quan hé cung cau trén thi trudng tién té trong tung thoi

an. ;

Vén da dat ra lam thé nao dé tinh dugc ca 2 loai ty gid
d6 mét cach chinh x4c. Hién nay c6 nhiéu cach tinh khac
nhau. Song chiing t6i dong tinh véi cach tinh clia Quy tién
t& quéc t& theo trung binh nhan (REER) nhit 1a trong nén
kinh t& nuéc ta trong thanh todn quéc t& hau h&t (90%) thuc
hién biing USD, vi vy cé thé rit gon cach thic tinh trung
binh nhan nhu sau:

Pvn Pvn

Pi (WEERvd) (Pi)

Trong dé: \

WEERdv 12 t§ gi4 h6i doai danh nghia VND/USD

WEERvd 13 ty gi4 héi doai danh nghia USD/VND

Pvn: chi s8 gia ca cha Viét Nam

Pi: chi 6 gi4 ca cac nuéc ban hang cua Viét Nam, theo
ty trong bing P1W1 x PaW2 x..PaWn - :

Véi cach tinh trén, dya vao cic s8 lidu da c6 vé chi sé
gia hang tiéu dung va kim ngach xuét khéu cia nudc ta va
cac nudc ban hang nhu: Singapore, Nhat Ban, Dai Loan,
Han Quéc, Thai Lan, Héng Kong, Phép ta cé thé tinh ra chi

REER = WEER dv =



:
:
:
:
i
\
:
:
\
:
\
:
:

s6 REER nhu sau: N&u 14y muc cudi nam 1992 1a 100, thi
chi s6 REER nam 1993 13 99,26 d6i v6i hang xudt va 99,36
d6i véi tong xudt nhap khdu. REER giam 0,74% so v6i nam
1992. Né&u 1dy miic cuéi nam 1991 1a 100 thi chi s6 REER
d6i v6i xudt khdu nam 1992 1a 127 tang 27%; nam 1993 1a
126,1 tang 26% so v6i nam 1991, va giam 0,74% so v6i 1992.
Khi chi s6 REER tang tic 1a ty gi4 hién tai ctia VND cao
hon so véi gi4 tri thye ctia né, nguge lai khi REER giam tic
1a ty gid hién tai thap hon gia tri thitc. =

Tuy nhién ciing ¢an luu y riing, két qua tinh toan trén
day con phu thudc vao viée chon chi s6 gia ca nao: gia tiéu
dung, gia xuat khéu, hay hé s§ giam phat, ty gi4 danh nghia
trung binh hay cu6i ky. Néu can ctt vao sy tinh toan dé cho
thdy, ty gid nay lam cho dong tién Viet Nam c6 lén gid lam
cho nganh xudt khau bi thiét hai, nhat 1 néng dan san xuat
néng san xuat khau. S6 di dong tien Vist Nam c6 lén gié 1a

. do nhitng nam qua nha nuéc da c¢6 chinh sach 'kiém soat tin

dung chat ché, cai thién cdn cin thanh to4n, ngoai té doi

* dao do dau tu trong nude, kitu héi, du lich tang lén, do

nhing han ch&vé thuong mai nén cau ngoai té dau tukhong
du so véilugng cung cé nhidu ngudn d6 vio nén ty gid khong

- anh hudng dén dau tu nuée ngoai ma nguge lai vi dau tu

nudc ngoai tang lam tang cung ngoai té va lam ty gid héi
dodi vao cdc thang cudi nam 1993 dau nam 1994 hai th&p
va vi vay théi gian dé lam cho cic san phdm cda nuéc ta
xudt khdu khoéng c6 lgi thé trong canh tranh do gid thanh
cao. Nhung tir thang 6.1994 ty gid da nhich cao lén, tinh
trang dé da cé co hoi khic phuc mét busde. Song hang héa
xudt khdu cua ta vin chua c6 1gi thé.

Vén deé dat ra 1a, néu ta pha gid manh dong tién Viat
Nam so véi ngoai té liéu cé thuc sy ddy manh xuit khiu
hon nita khéng (dy kién 3,8 t§ nam 1994) cé phai do ty gid
héi dodi ma xuat khdu kém khéng? Trong khi dé co cdu mat
hang xuat khéu chiing ta nghéo, kém phong phd, cha y&u
dua vao dau mé va néng hai san. Thuc t& clia san xust kinh
doanh da cho théy rang, véi ty gia nhu hién nay, vat tu néng
nghiép, xdng dau va cic vat tu khac nhap khiu phuc vu
cho san xudt la qua d4t so véi sitc mua cla néng dan. Né&u
ta chu truong phé gia manh dong tien Viet Nam thi cac vat
tu nhu da néi trén sé dit hon nia va nén kinh t& 3 lam
phat.

Vivay trong théi gian t6i khéng thé han ché nhap khiu
(chinh ngach) duge nhg cai goi 1a ph4 gia manh dong tien.
Vi diéu d6 sé mau thuln véi chign luge phét trién kinh t&
dén nam 2.000. Mac khic vé lau dai, ching ta phai thuc
hién cho dugc chién luge cong nghidp héa huéng vé xuit
khdu, D& lam cong viéc d6, kinh nghiém clia cidc nuéc Pong
Bic A, Dong Nam A 13 théng qua chinh sach tian té tai chinh
dé duy tri mét ty gia héi doai 6n dinh song phai linh hoat
(khong ciing nhic) di déi véi kiém soat lam phat va chinh
sach thu€ vira khuy&n khich xuit khau hang cong nghiép
va nong san ché bién vira dam bao nhap khiu cic mat hang
can thiét dé hién dai héa nén kinh t&,

Xudt phat ti sy phan tinh trén, ngusi viét dong tinh
v6i mot s6 tac gia 1a mitc chénh léch giita déng Viet Nam so
v0i ngoai t& (USD) hai thdp vao cac thang cudi nam 1993,
va dau nam 1994 tir thang 6.1994 dén nay da nhich lén vi
véy chua cén pha gid manh déng tién Viet Nam. N&u can vi

~hoat dong thuong mai va thu hiit vén dau tu thi c6 thé va

can thiét didu chinh tut ti, tif nay d&n cusi nam va dau niam
1995 tir 3-5%. Dong thoi dua ra cac giai phap dé giam muc
d6 USD héa c6 nguy cd gia tang nhim én dinh nén tisn té
tai chdnh. D€ c6 duge mot ty gia héi doai danh nghia phu
hgp can thanh lap ngay thi trudng ngoai té lién ngan hang
trong hé théng ngan hang Viet Nam va cling ¢6 thé cho
ngan hang nudc ngoai tham gia, déng théi da dang héangoai
té trong dy tri va thanh toan quéc t& d€ tir d6 1am cg s&
xac dinh 1 ty gid danh nghia can ci vao cum dong tién ma
khéng phu thuéc vao USD, nhu vay sé c6 REER va TWI
(cum déng tién) 12 2 cum ky thuat d8 tinh ty gid hoi dodieh

TY GIA HOI DOAI
MOT BAI TOAN
PHUC TAP

TRAN HOANG NGAN

‘ @mat ly thuyét ty gis h6i doai (Foreign exchange rate,
taux de change) 12 sy so sénh'méi tuong quan gia tri cia hai
dong tién véi nhau. Vi du ngay 12.8.1994 tran thi trudng
Tokyo 1 USD=100 JPY (yén Nhat) thi ta néi gid tri 1 USD
gap 100 Ian gid tri dong JPY. Vé mat thi trudng ta cé thé néi
mot cach don gian ty gia héi dodi 1 gid ca cia ngoai té.

Vi du: Gia ca ngoai t& tai thi trudng TP HCM ngay
15.8.1994 nhu sau: :
1 USD (dé6-la My) = 10.985 - 10.995 VND

(déng Viet Nam)
= 16.890 - 17.121 VNP
= 2.058 - 2.093 VND
= 7.068 - 7.097 VND

1 GBP (bang Anh)
1 FRF (franc Phap)
1 DEM (méc Pire)

Trén day 1a ty gid 4p dung cho ngoai té chuyén khoan
tuc 1a ngoai t& ndm trén tai khoan tai ngan hang. Ngoai ra
con cb céc loai ty gid khdc nhu: ty gid tien mat, ty gid mé
clta, ty gid déng cia, ty gid “fixing”, ty gid nhap khiu, ty gia
xufit khduy, ty gia chg den, ty gis chinh thue. ..

béi véi nha xuét khdu, nhap khdu, cic don vi ¢6 thu
chi ngoai t& ho rdt quan tdm dén ty gid héi dodi. Sy ting
giam t¥ gid héi doai sé anh huéng tryuc ti€p dé&n k&t qua kinh
doanh cua céc don vi néi trén. Khi ty gid ting (gid ca ngoai
t& tang 1én so véi tien dong Viet Nam), céc don vi xust kh4u,
cung ung dich cé thu ngoai té sé c6 didu kién gia ting duge
lgi nhuan. Vi ho ban ngoai t& di ho s& thu dugc nhiéu tign
dong dé trang trai chi phi va nang cao lgi nhuan. Cho nén
ho rat thich ty gia gia tang, tic1a ph4 gid déng tien VN cang
nhiéu cang t8t. Ngugc véi tinh hinh trén 13 cac don vi nhap
kh4u, cdc don vi phai chi ngoai té dé thanh todn cho nuéc
ngoai, cdc nha diu tu can mua ngoai té dé chuyén vé nuéc
cua ho. Vi vay néu ty gi4 gia tang (gid ngoai té tang) thi cdc
don vi nay phai chi ra nhigu tién dong d€ mua ngoai t&, cho
nén ho khéng thich ty gi4 ting cao.

Tinh hinh trén din d&n nhiéu y kién khéc nhau chung
quanh van dé tj gid giita ngoai t& véi dong VN ma cu thé 1a
gitta USD vé6i VND. Trong d6 c6 2 quan @idm néi bat: Quan
diém thit nh4t cho ring ty gi4 (USD/VND) hién nay la chua
hop ly, khong khuyén khich xust khiu, VN can ngoai té vi
véy can phi gid manh dong tién VN, ting gis ngoai té lén
cao d& thic ddy xuét khdu tdng thu ngoai té. Quan diém thi
hai cho rang ty gié giita USD va VND hian nay la tuong déi
hop 1y. Méi y kign, méi quan didm dau c6 cq s& ly luan va
thuc t& cda né, tuy nhién t6i nghiéng ve y kién thi hai. Vi
sao t6i khong dong y quan diém thit nhat? Béi vi:

- D& ddy manh xust khdu khong chi c6 yéu t6 tang ty
gid ma né con tiy thudc vao cic y&u t§ khic nhu: chat lugng
hang héa xudt khdu; uy tin ciia céc don vi xudt khdu, thi
trudng nhap khiu (tic 14 cic nude khic ¢6 mua hang ching
ta hay khong, ho thich nhap hang gi), kha nang ti&p thi, gia
ca xudt khiu, kha nang san xust trong nudc, thué... va con
nhidu y&u t& khac nita. Cho nén khéng phai tang ty gid len
13.000, 14.000 déng/USD 1a xu4t khiu sé tdng vo han. Trén

<

thé gidi c6 nhing nuéc tj gid 6n dinh, gia tri déong ban té

’,

tham chi con ting ma doanh s6 xudt khiu cia ho vin gia
tang binh thudng nhu Théi Lan (24 TLB - 25 TLB/1 USD),
Nhat Ban...

- N&u ph4 gia dong VN, nang gi ngoai t& thi sé gy khé
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