Trong nén kinh t& thi trugng, cir 4
- 6 nam, lai xdy ra chu ky phén thinh
- dinh dén. Tai VN, tif ndm 1991, mjt
qué trinh phon vinh duge nhen nhiim,
qua mot so yéu to thuan lgi nhu dat
nuéc hoa binh va én dinh, diu tu quéc
t& ngay cang tang, viéc khai théc 6
lgi nhing cong trinh trong diém da
hoan thanh trong thap nién 80 nhu
thiy dién Hoa Binh va Tri An, dau
khi Viét X6, trong méi gan 200.000
ha cao su, s6 du khach ting, gia nha
va dat tdng, cic nganh nhu nudi tom,
nubi c4 beé, lam hang may miec, trong
ca phé, trong la xuat khau déu c6 1ai.
Ngan hang cho vay d& dang. Nhung
tif ndm 1995, cdc yéu to thuan lgi trén

day khong con nida. Nganh nudi tém.

xuat khau bi dich tém 4 nam lien.
Nudi cd bé xudt khdu, kinh doanh
khdch san bj 16 tit nim 1996, tiép
theo xay ra vu 4n Tamexco, ngan
hang khi kiém tra
cdc 80 ng 1én nhan
thay nhiéu xi nghiép
da vay qud kha nang
hoan trai cia minh
nhut  Epco, Minh
Phung, May xuit
khau quan 3
(TP.HCM) v.v..dac
biégt ty 1& von
riéng/vin vay cua
nhiéu xi nghiép rat
mong, nhiéu khi chi
dat 1/20 - 1/10, ¢6 khi
thap hon 1/20. Trong
diéu kién lai suat vay
tién ¢ VN cao hon so
vdi nude ngoai, nhiéu
xi nghiép da phai
dung mot ty 1& cao so
doanh thu dé tra lai
ng, nhiéu xi nghiép
tra Jai ngin hang
nhiéu hon ca so vdi
tra luong cho cong
nhan. Co cau vén
riéng / vén vay cua nhiéu xi nghiép
VN tré thanh 1 trong nhiing yéu t&
chinh gay khé khan kinh té hién nay.
I. KHUNG HOANG KINH TE TRONG NEN
KINH TE THI TRUONG

Trong nén kinh t& thi truéng, cit
ting thaoi gian, lai xdy ra khing
hoang kinh té. Cé nhiéu y kién giai
thich hién tugng nay: y kién duge
nhiéu ngudi dong tinh la giai doan
phon vinh thutng duge bat diu bgi
viée ting gia dau tu cla mot so xi
nghiép do mét s6 yéu to thoi co gay
ra: nhu gid nha, gid dat ting, san
xuat mot 6 mat hang hia hen dem
lai 1gi nhuan cao. Do dé nhidu xi
nghiép vay tién ngan hang dé dau tu,
Cdc s dau tu mdi tao thita s6 nhan
dau tu lam tang mai luc ngudi dan,
16i cudn thém nhiéu xi nghiép von de
dat trude day tham gia vao viee dau
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TAI CHINH CAC X NGHIEP
VIET NAM HIEN NAY
XOANOBANG &

PHUONG PHAP BU TR

TS. LE KHOA

tv md rong sdn xuit. Nhung cung
hang héa tang dua dén viéc kéo gid
hang xudng: nhiéu x{ nghiép cé ty lé
von riéng/vén vay thap phai chiu
gdnh ndng tién lai qud cao khéng
thanh todn duge ng ngan hang. Xay
ra tinh hinh v ng mét so xi nghiép
lén: ngan hang tré nén dé dat hon
trong viéc cho vay va kiém tra hang
thé chap cla cdc xi nghiép vay tién,
dac biét la cdc khach vay ln. Thong
thuong cde cude kiém tra nay phat
hién ra nhiéu khach da dem tai san
cia minh cAm cho nhiéu ngan hang
dé vay ng, hodc tong s ng vay tai
nhiéu ngan hang vuot khoi kha ning
thanh todn cia khach vay. Bay gig
ngan hang tré nén dé dat hon trong
viéc cho cdc khdch hang vay: cdc xi
nghiép thiéu von luu déng phai gidm
san xuat, bat nhan vién: thita s6 nhan
gay dinh tré xuat hién khién cho dinh

don kinh t& cang ngay cang lan réng
dén nhiéu nganh va nhiéu xi nghiép
khéc. Cdc giai doan dinh dén kinh t&
lam phd sdn xéc xi nghiép y&u vé tai
chinh, ¢6 ty 18 vén riéng/vén vay
thap, hodc quan ly khéng tét, trong
xi nghiép c6 nan tham & lam tai san
cia xi nghiép bi mat khién cho xi
nghiép khéng thanh todn duge ng
ngan hang hodc ky thuat lac hau: xi
nghiép lam ra nhilng hang phdm chat
kém, gid thanh cao, khong ban duge
trén thi truong. Nhiing xi nghiép nay
sé bi ph4 sdn trong cdc giai doan dinh
dén dé nhudng chd cho nhiing xi
nghiép méi quén 1y tdt hon, c6 nhiéu
von riéng hon. Nhitng xi nghiép nay
s& dau tu va tao ra mot giai doan phdn
vinh mdi.

Quy trinh trén da dugc kiém
chiing phén nao trong qu4 trinh phén
vinh 1991 - 1995 va khé khin 1996
dén nay. Nhiéu xi nghiép lén tai VN
da bi phd sdn: nhu
Tamexco, Epco,
Minh Phung, May
xudt khdu quin 3.
Nhiéu xi nghiép
khéc dang gap cac
khé khian gay git
vé tai chinh: nhu
Lién hiép dau tim,
cd bé An Giang; cdc
xi nghiép nuodi tom
xudt khdu Minh
Hai; néng dan
trong mi ¢ tinh
Déng Nai; va cdc

khdc trén

diéu, trong laa bi ]g
nang, tuy san xuit
ting, nhung ca phé
nita nim dau 1997
xudng gid, kinh
doanh nudi bo sita
khong con cé lai
nhiéu nhu trude
v.v..nganh  kinh
R doanh khéach san bi
16 tir ndm 1996 va nganh kinh doanh
dia 6c khong vitng vi gi4 nha, nha dat
xuong tir 1995. Quy trinh trén duge
ddy manh do 14i sudt ngan hang cao,
ty gid thdp, thué¢ ddnh vao hang noi
cao, quan 1y vi mo6 va vi mé kém, nhat
la & nhiing nudc chua c6 kinh nghidm
nhiéu vé quan 1y kinh t& thi trugng
nhu VN. Trén cdc bdo kinh t&, ngan
hang, mdy nim gin day, mjt sé nha
kinh t&€ da néi dén cdc nguy co tiém
dn nhu l4i sudt cao, ty gid thap, hién
tugng tham 6, mdy moéc lac hau, quan
1y vi mé va vi mé kém. Trong thoi ky
phén vinh, cdc nguy co trén day tiém
an. Trong thi ky dinh dén, cdc nguy
co trén khong con tiém 4n ma phat
huy siic phé hoai clia ching qua thita
s6 nhan gay dinh don.

VN 14 mét nuée theo dinh hudng
xi hgi chit nghia. Tuy ¢6 nén kinh té



thi trudng, nhung nén kinh t& nay
phai duge k& hoach: héa, cé- huéng
din. VN khong thé chép nhin céc
giai doan khing hodng nhu cdc nudc
tu'ban, 1y do vi chi cé thuc hién duge
mot nén kinh té phon vinh thudng
xuyén thi VN mdi bat kip phan nao
cée nude phat trién ldng giéng. Va
chang, cdc xi nghiép 16n trong nude
déu 1a cdc xi nghiép hgp doanh hay
quéc doanh. Néu dé hang loat cée xi
nghiép quéc doanh; hgp doanh pha
sdn, thi doclap kinh t& sé bide doa.
Tit thang 8:1996, nha nudc da
luu tam dén hién tugng 1an dau tién
x4y ra & VN: gid cd &m thay vidtrong
mic 10 - 15% nhu'Qude héi cho phép.
Théng 10,1996, nhiéu dai biéu Quac
hoi da gép ¥ v6i Bo thuong mai vé
tinh hinh nhap siéu, trong dé ¢6
nhidu mat hang canh tranh khéng
lanh manh v6i hang da san xudt
trong nuéc nhir gidy, dudng mia, xe
dap, xi méng, sat/thép viv..(lic bay
git' chua €6 nhan xét vé viéc. mot 86
xi nghiép nhu Epco, Minh Phung,
Tamexco v.v...xin nhap khau dé c6 cd
vay ng mdi tra ng cii: nhu-cdu nhap
khdu khéng phai do cau hang nhép
khéu quy dinh, ma do nhu ciu vay ng
méi clia Epco, Minh Phung, Tamexco
quy dinh). ‘Tit thang 10.1996, vao
nhiing ngay cudi thdng, van phong
Thii tuéng déu hop bédo va thong bdo
cac bién phdp thdo g& cdc khé khéan,
trong dé/ c6 cdc bién phdp nhu gidi
han nhap khdu mot s6 hang, tim cdch
mua liia, mua hat/diéu véi gid cao, cho
vay khong cidn thé chidp ma theo cdc
du 4n kha thi v.v... -
IBLAI:‘HUNG BIEN PHAP GIAI QUYET cd
;. Nhiing bién phédp dugc dp dung
hién nay chua dat hidu qud cao, vi
chua c6 bién phdp co ban dé giai
quyé&t cong ng cua cac xi nghiép, ty lé
von riéng/von vay qua thap ciia nhiéu
xi nghiép, O Nhat, cdc xi nghiép ¢6
mt déng vén duge vay 10, dong.
Nhiéu guan s4t vién phuong Téy cho
rang ty l1& nay chita dung nhiéu yéu
t6 rai ro, khong lanh manh so,vdi
phuong Tay, cdc ngan hang chi cho
vay: 1 dong von riéng chi duge vay 2
-3 -4 dén 5 dong. U Sai Gon, thoi ky
1970 - 1975, cdc xi nghiép tu nhan,
c 1 ddng von, chi duge vay khoang 3
dong tai cdc ngin hang diu tu va
thém 2 déng tai cAc ngan hang
thuong mai, nhu vay ty 1&, von
riéng/von vay thap nhat 1a 1/5. Bdo,
chi VN néi mhiéu vé viée khé. khan
khi vay vén nhung khéng luu tdm dén
viée nhidu xi nghiép cé ty 18 von
riéng/von vay thap hon 1/20. t &l
Cé nhiéu 1y do, gidi thich ty 1&
vin riéng/von vay thap trén day, VN
1a mét nuée theo dinh huéng xa hdi
chii nghia, trong thdi gian bao edp,
cdc xi nghiép c6 nhiém vu sdn xudt,

néu 1 thi nha nuée bir 15, Thi du nhu
nganh dién cé nhiém vy cungca
cing nhiéu:dién cang t6t, néu c6 16
nha nuée bu 18, Cudi thip nién 80, do
lam phét cao nén lai suat chovay doi
véi cde xi nghiép duge nang cao lén
12%,14i suat 14%/théngduge dpdung
dsi v6i cdc ng qua han dé.c6 tién tra
cho nhitng ngudi gdi tién tiét kiem
vao ngan hang, Thoi bdy gig, muc
tiéu chinh yéu la chéng lam phat, nén
chi-c6 mot 6 it tdc gid chu trong dén
mit . trai cta ldi sudt cao: cdc, xI
nghiép lam sao ki€m dugc lgi nhuan
cao hon ldi sudt 12 - 14% thang dé
tra cho ngan hang (do dé ngén hang
mdi c6 tién tra 1ai cao cho ngudi géi
tidn), Mot s6 ngudi; da, cha y dén
thanh tich huy.déng von ma, khong
lutu tAm dén viéc s6 ng cac xi nghiép
quac doanh cang ndm cang cao hon.
Sao thoi gian hao cép,  nha. e
khéng bix 16 nita; nhung dé cho cdc xi
nghiép qudc doanh tiép tuc hoat dong
duge, ngan hang cho cdc xi nghiép vay
dé dang. Nhu vay, sau bién phdp b
16 ctia giai doan bao cap, cdcxi nghiép
da xoay qua bam vaoe vi siia tin dung
ngéan hang; nhy vi sifa nay, 6 cai gai
14.Jai sudt cao va vayng phai.trd ng
va lai vao ngay ddo han, Néu khong
tra ng lai, duge vao ngay ddo han,
ngan hang nhap ldi vao von vay va
ng me lai con tang nhanh theo. cAp s&
nhén (1ai kép). - i Bl ki
Mbt phdn do qudn 1y -vi;md
khong tot, (mdy xdu, lam bang lac
hau), trong d6 c6 ca nan tham o (nhu
Tamexco), mot phan do quan 1y vi md
lam ting chi phi xi nghigp (nhu lai
suat.cao, ty gid thap, thué cao, cac phi
dau vao nhu tién thud mat bing,
lugng, nhéan cong tang) trong khi thi
trutng bi thu hep,do. nan, bubn, 1au,
chinh sdch bao vé hang ndicon nhiéu
thiu sét, cac xi nghiép quéc doanh

- hay tunhan VN déu bi sy canh, tranh

rat manh cia cdc xi nghiép cé von
ddu tu nudc ngoai, nén, nhidu, xi
nghiép da bi thua 16 trong thoi gian
1992 - 1996. Theo; cdc so liéu duge
cong bg, tir 12.300 doanh nghiép vao
cudi nam; 1989, s6 DNQD chi.con hon
6.000.hién nay va du tru sé con giam
nia, Tinh dén ngay 1.1.1996, tong s&
von cia cdac DNNN 1a 109.000 ty
déng, chua ké ng ngin hang; vay luu
dong va vay dé ddu tu, cdc khodn phai
thu cia cdc DNNN dén cudi 1994 1a
33,000 ty dong, biing 20% so véi tong
doanh thu., Rat nhiéu doanh nghiép
cg cdce s6 ng.ldn, nhu Lién hiép dau
tim, C4 B An Giang v.v...chuaké cdc
xi nghiép da ph4 sdan nhu Tamexco,
Bong lanh. Hung Vuong. v.v... da, bi
ph4 san. Con vé céc doanh nghiép tu
nhan, tuy cdé. dén 25.000. doanh
nghiép tu nhan c6 gidy, phép hoat
dong, nhung s6 von chi khodng
10.000 ty déng, xi nghiép tunhan lén

nhat 13 Minh Phung da bi ph4 san
v6i 86 19 6,700 ty dong, | | i
Van dé nan giai hién nay la ty
12 von riéng/von vay qua it, vdi ty 18
thap hién nay thi cc xi nghiép kho
ma try Jai duge ya hau het cdc xi
nghiép phai diing mot bach phan qud
cao doanh thu d§ tra lai va ng ngan
hang, khong c6 van dé tan trang thiet
bi d6i mdi cong ngh@, nguy cg phé san
dang de doa mot s0 khd 1¢n xi nghiép.
“""Néu tinh hinh nay tiép tuc, thi
VN, rat khé thoat ra duge cdc kho
khan kinh, t&€ hién nay. Theo nhu ¢
trén da trinh bay, c4c giai doan dinh
don khé khin 13m' phd sdn cdc xi
nghiép, yéu vé tai chinh, sau do s@
xuat hién mot xi nghiép méi manh vé
tai chinh, vé von riéng: nhitng xi
nghiép nay sé dau tu va tao ra mot
qua trinh phén vinh mdi. Tuy nhién,
trong boi canh hién nay, nhing xi
nghiép mdi manh vé von nay sé 1a
céc, xi:nghiép nudc ngoai c6 von, ddu
t ngoal quac, chi khong phai la xi
nghiép VN, quic doanh hay tu nhan,
Nhui vay, VN, sé, khong con doc lap
lunht’.é.'? 3Ll a1l O H)ikd
., Do v&y cén ¢6 nhiing bién phap
tich cuc v, tién té dé danh duge doc
lap kinh té ya phat trién nhanh, .
1.:Thanh tean| ng' céc xi nghiép béng
phudng phap bUtrif, . i i
., . Nigan hang nha nuéc, cdec ngan
hang cap duéi nhu ngan hang thuong
mai, dau tu, ngoai thuong déu Ja ngan
hang quée doanh hay.cdc xi nghiép
quic, doanh,  tAt: cd déu thudc nha
nudc, vay lot.sing xuéng nia; c6 thé
thanh todn ng biing phuong phdp b
tFUDhU&au. pooudyg &v nald ¢ o280
a, Bo taichinh lén danh.sédch cdc
xi nghiép quéc doanh va; ¢dituinhan
c4n phail tra nhitng ng thugce loai tai
chinh; khong con lién quan dén céde
dy, 4n dau tuf phdt trién sdn xuat -
tong cong gia ty 1a 50.000 ty doi véi
cde xi nghiép con ¢ kha nang cai to
lai va phat trin sdn xud't néu nhu t§
1é-ng giam. B tai chinh s& yéu ciu
Ngéan hang nhal nuée tdng da 50.000
déng dé thanh todn cdc 8 ng trén..
i/ be Ngdn hang nha nudc, sau khi
théa thuan vdiBo taischinh vé8 danh
sdch trén, sé (g cho ngin sach (Bo
tai chinh) mot: sé tién da dé thanh
todn didt khodt céc s6'ng tén dong, ty
nhu 50.000, £y déng (duéi hinh thic
b8 s ovinhy mi el il o
c¢. Bd tai chinh (ng tién nay cho
cdc: xi nghidp quéc doanh:dé thanh
todn ng ngan hang. By taichinhiciing
c6,thé (ng tién cho mjt sd xi nghiép
tu nhan; véi diéu kién ede xi nghiép
nay ¢6 thé tru lai duge; va cdc phan
hiin ciia cdc ¢ dong tu nhéan s& duge
giao! cho -nha nude.. Nhu vay cdc xi
nghiép tu nhén nay sé bién,thanh
quéc doanh hay hop doanhi .. -
i Cée xinghiép qude doanh v
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xi nghiép tu nhan (bién thanh quéc
doanh hay hgp doanh mdi) sé dung
100% s6 tién nh4n duge trd ng cho
cdc ngan hang cap dudi da cho cdc xi
nghiép nay vay.

e. Cdc ngan hang cap dudi, sau
khi nhdn dugc tién tra, s& sit dung
nhu sau:

(1) mot phan tra cho Ngan hang
nha nuéc néu nhu trude day Ngin
hang nha nudc c6 gép von hay cho cdc
ngan hang nay vay,

(2) mot phan nop cho N
nha nude dudi hinh thic ti
chi sanh lai nhe,

(3) mdt phén cho cdec Ngian hang
cAp dudi gitr lai dé ting b6 sung nguon
von cua ngin hang.

Ba phan nay sé duge Ngan hang
nha nudc va cdc ngan hang cap dudi
linh dong 4p dung tuy tinh hinh cu
thé.

Qua trén, thiy cdc s6 ng cdc xi
nghiép phan 16n da duge thanh todn
theo phuong phdp bu trit. Ngin hang
nha nuée 1a co quan (ng tién trude
cudi cung da nhan lai, tuy khéng
100% sé tién dng, nhung ciing dugc
mdt bach phan kh4 cao s8 tién tng
cho nha nuée duéi hinh thie (1) va
(2). Con cdc ngdn hang cap dudi sau
khi nép khoan (1) (2) cho Ngin hang
nha nude, ciing con giir lai duge phan
(3). Cdc xi nghiép sé c6 tinh hinh tai
chinh lanh manh va tai VN sé khong
cén xdy ra nan dinh dén kinh t& kéo
dél Vl nhlém vu X6a ng cdc xi nghlép
yeu vé tai chinh da ducc giai quyét
nén c6 thé bt diu mot giai doan phat
trién va phon vinh méi.

2, Cac y kién vé phudng phap xéa ng
béng phudng phap bu trif

Tinh hinh tai chinh y&u cta cdc
xi nghiép qudc doanh, tu nhan hién
nay rat khé cé bién phdap hoan héo,
nén cé thé du dodn mét s6 y phan dai
hay tdn thanh nhu sau:

a. Y kién phan d6i: khéng tdn
thanh giai phap bu trir trén vi:

- Bi trit khéng 100%: cudi ciing
ngan hang cdp dudi 16 vi duge thanh
todn n¢g nhung chi duge si dung mot
phan (3) con 2 phﬁQ phai nop cho
Ngéan hang nha nuée.

- Ngan hang nha nudc tng 100%
(nhu 50.000 ty ddng) nhung chi nhan
lai phén (1) va (2).

- Chi ¢6 xi nghiép 12 mitng mot
cdch vo 1y: khi khéng duge x6a ng gin
nhu 100%.

- Trong céc xi nghiép, trit mot sd
¢0 ging lam 4n, con nhing xi nghlép
ban gidm déc tham 6, nhu Tamexco,
néu x6a ng ho sé khﬁng bi ra toa?

b. Y ki¢n t4n thanh vi céc ly do
sau day:

- Mot s6 ng 160 clia cdc xi nghiép
tu nhan hay quéc doanh hién nay la
cdc s6 ng khong thé thanh todn duge,
di ngan hang ¢é cong thém 1ai hang

n hang
n du tri

-
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nam thi rot cude cdc sd tién cho Epeo,
Minh Phung v.v..ciing s& mat. So
tién ma't nay tuong ing v6i khoan (1)
va {2). Vay trudc hay sau ciing mit,
tai sao khong chiu xéa nog?

- Cdc s6 ng trén khong con la
nhitng khéi tién lanh manh, phuc vu
sdn xuat, luu thong, ma né giong nhu
cdc t&é bao ung thu 4c tinh, cang ndm
céng tang do lai, rot cuge s& 1am ché&t
cdc xi nghiép rnéc ng qua phd san.
Trude hay sau bénh khéng thanh todn
duge ng sé bung né nhu Epco, Minh
Phung. Vay tai sao khong giai phéu
bing phuong phép x6a ng?

- Khong phai xi nghiép nao cing
duge tring ng, phan biét cdc xi
nghiép cd ging kinh doanh t6t va cc
xi nghiép c6 nan tham 6 cin xi ly
nghiém.

- N&u khéng gidi phdu biing bién
phép x6a ng sé xdy ra cdc vu viéc phd
san, dinh don, kinh t€ chung lai,
hiém hoa khé luting.

- Néu chédp thuin xéa ng b?ing
phuong phdp bi trir tai chinh, cée xi
nghiép sé lanh manh ngay, va mot
qué trinh phat trién s& c6 thé xdy ra.

- Khai tién sau khi thanh todn
ng sé gidm bing (1) va (2) tuong tng
vdi khoi u de tinh ng khong con kha
ning thanh todn, hay thanh todn thi
cdc xi nghiép phai dep tiém. Khi khoi
u dc tinh trén da mat khong con cin
ban tay giai phdu cia khing hodng
kinh té.

3. Khdi tién va phuong phéap x6a ng bing
phudng phap b trif

Théng thuong, viéc Ngian hang
nha nudc tng tién cho ngan sach dua
dén viéc lam tidng khoi tién luu hanh
va gay 4p luc ting gid va lam phat.
Trong viéc lng tién dé xba ng, tréi
lai, do tién ting dugc ding dé tra ng
cho ngan hang, theo nguyén ly nhiing
s tién cho vay tao ra tién gdi va cic
s0 tién tra na tao viéc rut tién goi,
biing vdi cde khoan (1) va (2). S6 tidn
khong gidm thém bing véi khoan (3)
la vi khodn (3) nay tuong Ung vdi s6
tién da luu hanh trong dan, duge
nguti dan tiét kiém gdi vao ngan
hang: cdc ngan hang cap dudi duge
quyén giii lai dé dai phé véi viéc cdc
tu nhan géi tién c6 thé xin rut tién
1.

Do tién gidm bing (1) + (2) nén
theo phuong trinh Fisher vé dung
lugng tién: MV = PQ, trong dé M chi
khéi tién, V t6c d luu hanh cda tién,
Pchisé glé Q lugng hang {hay GDP),
P ¢6 khuynh huéng gidm 'vé mat Iy
ludn. Tuy nhién, ching ta biét ring
) + (2) 1a cdc so tlgn bat déng -
nhitng s6 ng chét, khéng thanh todn
dugc - nén toc do Vla 0. Do dé, viéc
ng tién d& thanh todn ng khéng c6
tdc dung lam tang gia, doi véi phﬁn
tién (1) va (2), nén giéi han midc do
iing tién (3) dé’ khong gay tdc dung

tang gid qua mitc Quic hoi cho phép
la 10 dén 15%/nam.

U trén, ching toi da trinh bay ¥
kién ring ngin hang 16 vi bu tri
khong 100%: ngin hang cap dudi 16
vi duge thanh todn ng nhung chi dugc
stt dung mt phén (3), con phan (1)
va (2) phéai nop cho Ngian hang nha

" nudce, Ngan hang nha nude ing 100%

(nhu 50.000 ty déng) nhung chi nhan
lai phdn (1) va (2). Thit ra, trén binh
dién vi md tién luu hanh duge phan
tich nhu 14 ng ddi véi quéc dan va
ngan hang ¢é nhiém vu quén 1y tién
sao cho tién giy tdc dung chat gidm
bét su ma sdt hay chit nhan - chdt
dau béi; cho hoat déng luu théng va
dau tu trd nén tron tru. Ngan han

khong lam duge viéc nay khi khai
tién gom mot lugng qué nhiéu tién bi
bat dong trong cde s6 ng khong thanh
todn duge, giong nhu khéi u 4c tinh,
cdc t& bao tién ting thém theo dinh
luat 14i kép, raut hét doanh thu lgi
nhudn cdc xi nghiép ma khong lam
ich lgi gi cho sian xudt luu théng.
Ngan hang bién thanh co quan cho
vay phi sdn xudt v6i lai nidng va
khong con 1a co quan huy déng von
dé tai trg cho d4u tu. Do d6, ngan
hang khéng hoan thanh nhiém wvu
huy déng von dé ddu tu cda minh.
Khéi tién (1) va (2) ludn ¢6 nguy co
bién thanh s6 khong bat cd lic nao,
khi cdc xi nghiép cho bi&t khéng tra
duge ng. Ngan hang khf)ng lam tron
nhiém vu trd ng déi véi quic dan vi
tién phat hanh hay ky théc ddu 1a ng
ctia ngan hang doi véi quic dan. Bing
cdch xéa khéi tién hay khdi ng khéng
thanh todn duge, ngan hang that ra
gidm ng ddi véi quée dan 1a ngudi
huéng 1ai chinh trong phuong an x6a
ng.

Tém lai, trong nén kinh té& thi
trudng, cudi cdc giai doan phon vinh,
sé c6 giai doan khing hodng. Viy nén
chon phuong phép gidi phdu bing
dinh don phd sidn hay phuong phédp
x6a ng bgng phuong phdp bu tri,
trong d6 Ngan hang nha nuée, cdc
ngan hang cap dudi, cdc xi nghiép déu
la co quan nha nuéc ngdi chung ban
thdo luan rdi x6a cdc ng trude sau déu
khéng thanh todn dl.m‘c sé c6 nhiu
lgi hon so véi viée dé khing hodng
hay dinh dén kinh t& 1am nhiém vu
phd sian hang loat cdc xi nghiép,
trong dé nhidu xi nghiép da ¢é thanh
tich phat trién kinh t&, ty nhu trong
nganh c4 be, dau tdm, phan phot
phdt v.v...Trong nén kinh té& tu bén,
khéng thé x6a ng vi dung dén quyén
tu hitu va gia tri phap ly cdc cam két
da k¢. Nhung kinh t& VN c¢6 tinh xa
héi chii nghia, cdc khéi niém trén chi
¢6 tinh tuong ddi. Do d6 xuat hién kha
nidng x6a cdc béng ma khing hodng
kinh t&€ ma trong xa hoi tu ban dugc
xem la vaAn dé khong gidi quyét dugem



