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M4y nam gan ddy c6 nhing hién tugng tién té & nude
ta lam t6i suy nghi muén tim toi 1oi giai dap:

— Nam 1989 chiing ta tang khéi tién gidy luwu thénglén
gdp 2,7 Ian ma lam phat khong nhing khong tang ma con
chuyén sang thiéu phat ti thang 5 dén thang 11 véi chi s6
gid ca am 5,9% nhu biéu dé sau day thé hién:

Biéu d6: Tién va Gia nam 1989
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~ Nam 1991 ching ta phat hanh thém 41% tién gidy
ra luu thong nhung chi s6 gié lai tang thém tdi 67%.

— Nam 1992, 1993 lugng tién gidy phdt hanh thém
khoang 70% nhung lam phat lai ha xubng con 17,5% nam
1992 va 5,2% nam 1993.

Nhu vay 12 chi rigng nam 1990 ty 18 lam phat, 66,7%,
xdp xi v6i ty 1é phat hanh thém tién, 78%.

Giai thich cac hién tugng tién té trén bangedcly thuy&t
kinh t& tién té khac nhau, ching ta sé lam mét cuge kiém
ching ti thyc tién khach quan nhting diém dung, sai. Téi
cho rang lam nhu vay chiing ta sé tao dung mét co 50 1y ludn
viing chéc du stic cho chiing ta sit dung cong cy tién té mot
céch chii dong, c6 bai ban dé phét trién kinh t&, giai quyét
nhimg van dé hién nay dang con nan giai nhu suy thodi chu
ky, that nghiép.v.v..

1. Bit dau tit hoc thuyét trong tién véi “quy ludt luu
théng tien t&” kha don gian va c6 d6 co dan kha lén quy
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dinh rang chi duge tang khéi tién luu thong M1, theo mét
ty 1& tuong ducng ty 18 tang trudng kinh t& (1). Nhung rbi
chac thiy réng ty 12 tang M1 nay khéng pht hop véi thue
t& & cac nude dang phat trién nén “quy luit” nay da duge
diau chinh 1én mitc phét hanh cho phép téi 20%, tic la su
phit hop ¢6 thé cao gdp d&n 7 - 8 [an t&c 46 phat trién kinh
t& ctia cac nude kha nhat Chau Phi, 2-3 [an t6c d6 nay & cac
nude con rong Chau A (NIC).

Tuy da linh hoat nhu vay, nhung van dung vao nuéc
ta ciing khéng c6 cdch nao gidi thich néi cac hién tugng tien
t& néi trén. N&u lai linh hoat rong hon cho rang nuéc ta la
mét ngoai 1& nén ty 1 nay c6 thé gap 10 an & cdc nam 1992
va 1993, gap 30 lan & nam 1989 thi né sé khéng con la co sd
1y luan khoa hoc cho vigc didu tiét tién t8 cla cic nam téi.
Lam sao c6 thé bidt nam nao cé thé linh hoat dén 30 lan,
nhur nam 1989, ma vin con x4y ra thiéu phat? Lam sao c6
thé giai thich nam 1991 chi tang khéi tién gidy luu thong
len thém 41% ma chi s gi4 lai 1én t61 67%?

C6 thé téc gia cia thuyét trong tién sé ché chingtala
lac hau vi ca thé gi¢i da xai khéi tién giao dich M1 ma ta
van con xai M, khéi tién gidy luu thong, dé dieu tiét tien té.
Nhimg dem M1 ra phan tich, thuyét trong tién vin phai
lang tranh khéng tra 18i duge vi M1 cing khéng tuan theo
quy luat nay, véi cic con s& sau day:

Bang 1: Quan hé gilfa tién Iuu thdng va t8c dé ting trudng*

1980 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991
M1 110 | 442 | 2327 | 4874 6404
% 1ang/ nam trude | 400% | 526% | 209% | 131% | 175%**
trong dé:

- Tién mat trong luu

thong 55 205 | 1024 | 2351 4868
- Tién gui khong ky

han 55 | 237 | 1303 | 2032 | 2111
T6c db tang tricng

cua tong san pham

xa hoi/nam tridc 1,034 | 1.025 | 1.058 | 1,027 | 1,062

* Ngubn: tién t va ngan hang, NXB Thanh ph& H5 Chi Minh 1992,
trang 205 .
*% Ty |& uéc tinh 1 cac s6 tucng ddi.

Chua néi dén viée thuy&t trong tién hau nhu khong
dua ra mot 1ap luén nao, mét mau cin déi tién- hang hay
can d6i cung- ¢au tién té dé chiing minh cho “quy luat” néi
trén. Cho d&n nay trudng phdi nay cing chua dua ra duge
dizu kién nao cho phép linh hoat néi rgng mitc cho phép



phét hanh thém tién vao luu théng. Téi cho ring mét luan

| thuy&t thigu lap luan, thigu kiém ching, cé dé co dan lén

| vé cung cau tién té toi thdy: Miic cung

| Nhu vay theo t6i hiéu M1 thuc t& trong

nhu vay chua thé 1a mét quy luat thue sy trong khoa hoc.
Mait khéc né€u da 1a quy luat thi vi pham quy luit t4t

“sé bi tring phat. Cac hién tugng tién té & nude ta va nhitng

'dan chiing ctia nhigu nuée khéc da ching t6 ring khéng ¢6

sy trimg phat nay va nguge lai con 1a su khen thuéng bang
.ty 18 lam phat ha xuéng.

Kiém chitng qua tinh hinh tién té cha nhiéu nuée cting

chitng minh cho nhan xét trén day cua toi:

i Biéu 2: Quan hé gida M1 va % tang trudng
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Nguén: Théng ké tai chinh Quéc t& clia FMI (ban tiéng Phap) quyén
XLVI thang 9.1993.

Qua biéu dé trén chiing ta thdy ré6 My cing cé nhiéu

| nam tang M1 gap m4y lan tdc d6 tang trudng nhunam 1991

‘ting 8,2% gép 8 [an, nam 1992 gap 7 lan ma ty lé lam phat
lai th&p hon nam 1989 va 1990. CH Triéu Tién tang 36,8%
gip 4,3 [an ma van gi duge lam phat & mét con s,
2. Tim hiéu trao luu chinh véi dac trung 13 luan thuyét

tien té duge trinh bay 1a M1 do nha nuéc
dieu tiét, con mic cAu vé tién té duge xac
dinh nhu sau: “Mufc cau tién té (M1) xuit
~hién do cdc doanh nghiép va céc hg gia
dinh cén tién lam phuong tién trao dé6i”.

luu thong 1a mife cung tién té nhing khi
xét né dudi dang mong mudn chi tiéu, ¢an
chi tidu, M1 lai tré thanh mifc ciu tién
té. Nhu vdy c6 mot s6 van dé con c6 nghi
vén khoa hoc can phin tich:

Mt la, luan thuy&t cung ciu tién té
nay khong gitip chiing ta giai thich duge
cdc hién tugng tién té & nudc ta va mét
38 nuée khde.

That vay, chang 1é ching ta lai cé6
thé cho rang nam 1989, 1992 va 1993 c6 :
thé phét hanh thém +70% dén +172% la = ’
do “cdc doanh nghiép va hd gia dinh can nhiéu tién hon”.
Né&u ding nhu vay thi nam nao ¢an phat hanh thém tién
zhi c&in hé hao céc doanh nghiép va ho gia dinh hay can tién
nhiéu hon lén. £

Trongbiéu 2, cang khong thé giai thich hién tugng tang

| M1 gdp méy lan % téng trudng kinh t& la do cdc doanh
| nghiép va ho gia dinh ¢an tién nhiéu hon va cing khong c6
| 36 lidu thong ké vé muc cAu tién té nay dé kiém chimg.

Hai la, hoan toan khéng ¢é cdch nao dé tinh toan ra

| 36 cau ve tien té mang tinh tam ly nay. Piéu tra dién hinh
| mot sd gia dinh tiéu bifu réi suy rong ra va bdt cic doanh
| nghiép lap k& hoach vé nhu cau tién té hay sao?

Ba la, mic cau tién té nay lai b sét nhu cau chi tidu
sua chinh phu, y&u t& 6 tdc dung cuec manh téi cung cau-
;ién té. Chi tidu vugt mitc thu ngan sich va s6 bdi chi ngan

séch nay dugc bu didp bang viéc in tién gidy luén luén la
nguyén nhan chi y&u gay ra lam phat va nhat 1a lam phat
phi ma.

Bén la, theo luin thuy&t ndy muén chéng lam phat
phaéi tang 1ai sudt dé giam miic cau vé tién t& nhung thue
t& & Vit Nam lai cho thay rdng viéc chéng lam phat thanh
cdng trong miy nam qua lai 1a do tang cau vé tién té. (sé
phan tich ky & mue 3 sau day)

Gitra luan thuyét vé cung ciu tién té cua trao luu chinh
nay va thuy&t trong tién tat nhién la cé sit khong déng nhat
vé quan diém. Trao luu chinh da gidi thigu Thuyét trong
tién (cu thé la Alfred Marshall va Irving Fisher) véi phuong
trinh trao déi MV=PQ* dugc bién thanh hing ding thic
MV=PQ (2) (Téi thdy can thiét phai viét ty my, dai dong va
néu rd tén tdc gia nhu trén vi phé phan cdc luan thuyét tién
t& hién dai la digu cyc ky khé khan ma chiing ta phai day
céng nghién cttu. Hy vong riing céc tdc gia sé ciing tham gia
tim toi dé ti€p tuc phdt trién mén kinh t& tién t&, mét mon
hoc da thue t& x6a bo duge khiing hoang kinh t& thé gidi tir
1933, véi céng lao cdch mang trong kinh t&€ hoc cua
J.M.Keynes) !

Sy lan 16n trén day da lam cho luan thuyét kinh t& tién
té cua trao luu chinh mét kha nang giai thich cdc hién tugng
tién té cla nudc ta va rat nhigu nude khéc. N6 da di vao vét
xe cua thuyét trong tién vi M=GNP/V ciing c¢6 nghia la M
tiy thudce vao tde dd tang trudng cua kinh t& (% GNP).

3. Sit dung ludn thuyét cia Mic vé quy luat khéi tién
can thiét cho luu théng (Ke), chiing ta lai cé thé giai thich
6 rang cdc hién tugng tién té néi trén nhu sau:

3.1. Nam 1989, 1992 va 1993, chiing ta da c6 thé phiat
hanh thém tdi +172% (89) va khoang +70 t&i +80% (92 va
93) 1a vi chiing ta tang duge khéi hang héa va dich vu dua
ra luu thong (H) tir d6 tang Ke (Xin phép tir day dang céc
ky hiéu Ke,H,V trong Ke =H/V thay cho tén goi va Kt thay
cho khéi tién thuc t& luu théng)

Nam 1989, H tang khoang gip déi do duge mitia déi ra
t6i 2 triéu tin thée va do md cira bién gigi
phia Bdc nén hang ngoai, nhét la hang
Trung Quée tran vao, V lai giam do tam
1y chay tron khéi tien gidy mat gis da bi
gia vang pha vé khi né giam tir 420.000d
xudng con 250.000d. Kc tang da cho phép
Bo Chinh tri quyé&t dinh cho phét hanh
thém tién dé thu mua théc xudt khiu.

Nam 1992 va 1993, Kc lai tang do dau
tu nude ngoai tang manh kéo theo vat tu,
thiét bi, hang héa vao lam H tang.

3.2. Mat khéc c6 hién tugng méi 1a
déla tran vao litu théng nhiéu nén viéc
phét hanh ra nhidu ngan ty déng d& mua
déla trdi néi chi 1a thay dsla luu théng
bing tién gidly phat hanh thém, tong Kt
khéng tang do viéc phat hanh nay. Désla
hién dang la mét ngoai t& manh nhat va
ving gié do ty 1& lam phat rat nhe & My
nén chung ta khong sg phat hanh tién gidy ra dé mua déla
sé bi nhap khau lam phat nhu cde nuée da bi trong cdc thap
nién 60 va 70 khi phat hanh tién ra dé mua déla dang mat
gid vao dé git ty gid cd dinh theo ch& d¢ tién té Bretton
Woods.

Mat khéc dbla vao theo mifc tang trudng dau tu cé kéo
theo vat tu, thiét b, hang héa va dich vy déu la nhimg y&u
td tang H va tang tién té (Ke)

3.3. Riéng nam 1991 phét hanh thém c6 41% ma chi s&
gid ca lai tang t6i 67%, cé thé giai thich cling bing quy luat
Kcla Ke giam do cdch quan ly vang va déla da bj budng trdi
nira dau nam dé cho gid vang chi tang 8,5% va déla chi tang
19,9% trong khi chi sd gid ca da tang 30,2%, tinh dén thang
5.91. Gid vang va déla tang cham chi bing 1/3 chi s6 gi4 nhu
chié€c 156 so nén lai da bung ra thanh con s6t vang va déla
mua thu nam 46 véi tdc dd bu trir gap 3 [an chi s6 gid ca.
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