Nﬁm 1996 la mot ndm
¢6 nhiéu thay déi vé lai
sudt va diéu dén% ghi nhan
1a: 4 14n thay ddi 1ai svit
1a 4 lan kéo lai suat giam
xuéng. Tinh dén thdng
10.1996 lai sudt trdn chi
con 15%/mim, néu so vdi
mic lai sudt 25%/Mmim
trude 1.1.1996 thi 1ai suat
trdn 10.1996 gidm 40%. D6
]a mdt biéu hién cia sy didu
hanh kh4 sit sao vé chinh
sdch 1ai suat, chiing minh
su thanh ecéng cia nidm
1996: ti 1& lam phat gidm,
tién té 6n dinh, toc dj ting
truéng kinh t& on dinh.
Viée gidm lién tuc 1ai suat
cho vay da tao diéu kién
thuan lgi cho cdc chi thé
kinh t& md rjng pham vi
st dung vén vay ngin hang
vao hoat dong sdn xuat
kinh doanh, rat ngdn
khodng cdch chénh léch
gitta 1ai suat cho vay noi té
va 1ai sudt cho vay ngoai té,
han ch& duge nhiing tiéu
cue trong kinh doanh
chénh léch gi4 giita 2 déng
tién.

Mot didu moc ciing
khéng thé quén trong vidc
thay d6i 1di suidt nim 1996
la mé&i quan hé giita lai suat
cho vay dai han va lai suit
cho vay ngén han dugc lap
nguge lai 1ai suat cho vay
dai han da 16n hon lai suat
cho vay ngin han. Mot
nguyén tac tudng chimng
nhu hién nhién nhung
trong thuc t&€ né lai chua
mot lan duge thita nhan.
Pay la mét chuyén bién
tich cuc khuyén khich cic
ngan hang thuong mai
manh dan hon trong viéc
huy déng von va cho vay
trung - dai han, gép phan
thic ddy sy nghiép cong
nghiép héa va hién dai héa
dat nude.

Viée xéa bé quy dinh
khung lai sudt tién gdi, chi
gidi han 1ai suat tran trong
cho vay ciing 12 mot cdch
khai thong hoat dong kinh
doanh ctia cdc ngan hang
thuong mai, gitip cdc ngan
hang thuong mai cé thé cha
dong hon, linh hoat hon
trong viéc diéu chinh lai
suit tién gai va lai sudt cho
vay theo tin hiéu thi
truong.

Bén canh nhing
thanh cong, viéc diéu hanh

16 PHAT TRIEN KINH TE

CHINH SACH
LAI SUAT VA
CHENH LECH
GIUA LAI SUAT
CHO VAY VA
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chdnh sdch 1ai sudt cing

khéng trdnh khéi nhing
han ch& dédng tiéc, dé la

1. Sy thay déi I5i suat tign gifi
mét cach bat thudng trong hé
théng ngén hang thudng mai:
Vao giita naim 1996 lai
suat tién gdi gidm déng
loat ¢ cdc ngin hang
thuong mai, d&n cudi nim
1996 lai suat tién gdi duge
déng loat néing lén. Phai
thita nhan réing viéc ting
hay gidm l4i suat 14 nhiing
biéu hién binh thuing, tiuy
thudc vao didu kién va nhu
cau vé vén cha mdi ngan
hang trong timg th¥i ky ma
ho cé thé tdng hodc gidm
lai sudt tién gdi tron
khuén khé cdc qui dinh vg
1di sudt cia Ngan hang nha
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nudc va vin ddm bdo duy
tri dugc hoat dong kinh
doanh cia minh. Song su
gidm déng loat (vao giia
niam 96), réi lai ting dong
loat (vao cudi nam 96) la
mot nghich cdnh trong méi
trudng kinh t& ¢6 lam phat
thdp va mifc ting trudng
kinh t& én dinh. Vao gita
nim 96 vi lai sudt tran
gidm va ngudn von tdn
dong cao nén cic ngan
hang thuong mai déu giam
1ai sudt, dé 1a nhing 1y do
chinh ddng, song diéu ddng
néi ¢ day di kem vdi viéc
gidm 1ai suat 1a su tam thai
x6a bé cdc hinh thdc huy
dong vén c¢6 thoi han.
Nhitng ky han géi tién vén
di da rdt ngdn: 6 thang, 9

thdng, ciing khong con
duge cdc ngan hang chip
nhdn noa, thdm chi ngay
ca loai tién gdi c6 ky han 3
thdng ciing ¢6 ngan hang
tlt chdi. Dan ching xén xao
khong biét nén chuyén von
ddu tu vao dau khi thi
trung bat déng sdn thi
dang chung lai, va lai rai ro
rdt cao, thi trudng ching
khodn thi chua cd, hui he
thi d& d6 vé, chi con mdt
noi duy nhat cé thé yén
tAm tim ngudn sinh 1&i cho
80 tién tich ldy cfia minh,
dé 1a ngan hang thi ngan
hang lai ciing thdo lui. P&n
cudi nim 96, nhu ciu vé
von lai r 1én. Ngay ca
nhilng nguéi dan binh
thuong ciing cé thé hidu
duge didu don gidn nay, vi
ngudi ta thdy ldi suit cda
cdc ngin hang ting lén, 1ai
sudt ky han 3 thdng ti
0,6%/thdng dugc kéo lén
thdm chi dén 1%/thdng.
Céc ky han gdi tién lai da
dang nhu trude, ngdn hang
lai nhan tién géi 6 thdng,
9 thdng va tién géi 13
thdang - loai ki han trudc
day khong c6. Vang, doi vai
ngudi goi tidn thi 14i suat
tién gdi cao 1a tdt, song su
b4t binh thudng trong didu
chinh 1ai sudt nhu viy sé
gdy mot cdm gidc khéng
yén tdm: c¢6 vé nhu ngin
hang thi€u mot dinh hudng
chién luge cho hoat déng
cua minh.
2. Nang |ai suat tién gdi thanh
toan - diéu khéng nén lam
Trong s6 cdc ldi sudt
tién gdi duge ndng lén thi
1ai sudt tién gdi thanh todn
ddng dugc quan tdm nhéat.
Xét vé ban chit, tidn gdi
thanh todn la nhiing khodn
tién gdi ma ngui ky thdc
nhim muc dich ddm bao su
an toan va thuin tién trong.
giao dich, thanh todn ch
khéng phai dé huéng lai.
hdu hét cdc nude trén thé
gi6i ngudi ta khax;g%ﬁ lai
cho loai tién géinay. O VN,
do muén tao théi quen
thanh todn qua ngan hang,
do lai sudt cdc loai tién gdi
khdc ciing kh4d cao..nén
chiing ta da tra mot tilé lai
nhat dinh cho tién gdi
thanh todn, song cho dii cé
tra lai thi dinh hudng cho
loai tién goi nay vén la:
din dan tién tdi x6a bo viee
trd 14i. Nhin lai 14i sudt



tién gdi thanh todn ¢ nude
ta mdi thay dién bién cia
né phic tap, khong theo
mét qui ludt nao va gin
nhu khnng c6 mot dinh
hudng nao cho né: ti
l%fthﬁng lén 0,5%; 0,7%
roi xuéng dﬁn trd lal 0,1%
va dén cudi ndm 96 cing
véi cdc loai lai sudt khic,
n6 lai dugc tang 1én & tat
¢4 chc ngin hang: 0,4% va
c¢6 ngin hang tra 0,5%;
0,7% théang. Khi lai sudt
tién gdi ting lén, khong
cAn c6 théi quen thi moi
ngudi vin dé dang chap
nhén, nhung khi gidm
xubng thi qua la ngudi ta
khéng dé dang quen mdt
chit nao. Sau khi 1ai sudt
dd duge kéo tut trd lai
0,1%/thdng, tat ca c6 vé
nhu yén vi roi, moi ngudi
dd quen rdi (tit thdng
1.1996 dén 10.1996) thi
chién dich 1di sudt cudi
ndm 1996 lai bat tung né
lén. Cdc ngan hang té ra cé
mot sy canh tranh khd
quyet liet doi voi nguf}n
von cé chi phi ré nhat nay.
Mot sut canh tranh khong
c6 cam cuong, khéng cé
dinh huéng da din dén mot
két qua ddng tigc: lam mat
di mgt théi quen dang dugc
nudi dudng - da la tién gdi
thanh todn thi chi cé lai
suf't khuyén khich (thép)
tham chi khong tra lai.

3. Chénh léch 0,35% gilfa lai
sudt cho vay binh quéan va lai
suét tién gdi binh quan

Pay 1a mét quy dinh
gy ra nhiéu cujc tranh
ludn s6i ndi trén céc bdo,
tap chi ké cd trong nganh
lin ngoai ng&nh

Y kign ting hd qui dinh
nay cho ring: chénh léch
0,35% c6 tdc dung bdo vé
ngudi gdi tién va mdc
khéng ché 0,35% sé c6 tdc
dung khuyén khich cdc
ngan hang quan tdm hon
dén chat lugng quan ly,
ngéin hang nao quan ly tot,
tiét kiém dugc chi phi thi
lgi nhudn cao, nguge lai
ngdn hang nao qudn ly
kém, dé chi phi ph4t sinh
nhiéu thi lgi nhuan thap.
Song theo chding t6i, su
dung cdi thuéc do chung
0,35% nay cho tdt ca cic
ngdn hang la viéc lam
khoéng hop 1y va cdch ly
gidi nhu trén con nhiéu
diéu chua that kin ké.

Thit nhdt: chénh léch
lai sudt 0,35% 4p dung
chung cho t4t ca cdc ngin
hang, ¢6 khdc nao khodce
cho tat cd moi nguiyi 16n bé,
gia tré, map Om mot cdi do
¢6 cling cf sb.

M6i linh vuc hoat
ddng khdc nhau thi nhu cau
chi phi khdc nhau; cé
nhitng loai chi phi phéat
sinh do diéu kién, hoan
canh cu thé, ching ta c¢6
mudn cit gidm ciing khéng
duge, nhu trong linh vuc
néng nghiép, chi phi hoat
dong cho vay va huy dong
von c6 phdn tén kém hon
cdc linh vuc khdc. Bdi
trong linh vuc néng nghiép
¢6 nhidu d6i tugng vay von
nim rai rdc phan tdn, dac
biét la cho vay hd nbng

dan, khéng nhing thé,
nhitng khoédn vay phdt sinh
thuéng rdt nhé...cac ngan
hang hoat déng trong linh
vue nay phai chdp nhén
mot thue t& khdch quan:
doanh sd cho vay thi thap
ma chi phi lai rat t6n kém.
Céc chi phi nay phat sinh
mdt cdch tu nhién, hoan
toan khong phéi do két qué
cha su quéan ly y&u kém, vai
chi phi cao lai bi khﬁ'ng' ché
trong gidi han 0,35%, chic
chin ring loi nhuén sé bi
thu hep lai, va nhu vy la
khéng hgp 1. Nguge lai,
trong nhitng linh vue cé
nhiéu didu kién thuédn loi,
ciing do khéch quan, cdc
khoan cho vay phét sinh
thuéng l¢n va tap trung, va
vi nhu the nén ho tif nhién
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duge hudéng muc lgi nhuan
cao hon do chi phi thdp
hon. Nhu viy, néu dit
ngang bdng vé khd ning
quan 1y thi sy chénh léch
vé 1gi nhudn gilta cdc ngin
hang 1a didu khé chdp
nhén.

Thit hai: tao ra mdt
mit bing canh tranh bat
hgp 1y

Ching ta thita nhin
véi nhau ring, chuyén sang
co ché thi truong phai chﬁ'p
nhéan canh tranh. Soni
khong cé6 mdt mit b
canh tranh thuc su néu
khéng ché chénh léch
0,35% cho cdc ngin hang.
Ngan hang nao cé lgi thé,
do chi phi th&p cé thé chdp
nhan mic lgi nhuédn ngan,
vdi cde ngan hang khédc dé
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nang lai sud’t thu hat, gidm
141 sudt cho vay.

Nhu vdy, vbé tinh
chiing ta da cung c4p thém
sinh khi cho mft s6 ngin
hang va ciing c6 nghia ddy
s con lai vao tinh trang
khé khan.

Thit ba: chénh léch
0,35%, mot con s6 khéng
thue.

Trén thie t& ching ta
khong thé tinh dugc chénh
léch thuc su gifta 1ai suat
cho vay va 14i suat tién gd&i
do ¢6 su chénh lach vé thoi
han cha tién gdi, va thoi
han cho vay.

Chiing ta c6 thé tinh
duge mot con sé ding vé
chénh léch giita i sudt cho
vay va ldi sudt tién géi mot
khi ngin hang chi 1a mit
trung gian chuyén nguyén
ven mét s tién tit khach
hang gdi tién sang khéch
hang vay tién trong ciing
mdt khoang thoi gian.
Nghia 14 néu khach hé.ng
no d6 cdn vay mjt s§ tién
trong mot thdi gian nhat
dinh, ngén hang s& di vay
cia mot ngudi khac dé
chuyén cho khach hang vay
ding so tién dé va ciing
trong khong thdi gian dé.
Song hoat dong ngén hang
déu pha} nhu vay, cdc ky
han cia nguﬁn von trong
hoat déng ctia ngdn hang
phén 16n 1a khong phii hgp
vdi ky han cho vay.

C6 nhiing ngdn hang
nguon von hoat dong chu
yé&u 1a ngudn khong ky han
(60% - T0% téng ngudbn
vdn) thi cling khong bao gid
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lai ¢6 khoan vay khong ky
han phdt sinh, cho du
nguon vén la khong c6 ky
han thi cho vay van ludn
luén ¢6 ky han. Chifc nang
chuyén héa vé thoi han la
chic ndang tuyét voi va chia
dung day rui ro cia cdc
ngian hang thuong mai.

Vay thua héi lam sao
chiing ta c6 thé tinh duge
mdt con sd thuc vé chénh
lach giita 14i sudt cho vay
va lai suat tién gdi khi ma
cd hai déu khéng cé cung
mét diém tua va hiu nhu
khdc biét nhau vé thdi
diém va thoi gian?

Thi tu: Chénh léch lai
sudt thuc té€ khong phan
anh ding chit lugng hoat
dong cua ngan hang.

Trong théng tu 05/TT-
NH1 ngay 17.8.1996 cia
Ngéan hang nha nude VN cb
huéng dan phuong phdp
xdc dinh 1ai sut cho vay va
lai suat tién gdi binh quan
thyec t& trong ky nham
kiém tra viéc thue hién
chénh léch lai sudt thang.
Cong thic tinh todn nay
cho thay:

- Lai sudt cho vay binh
quan thuc té& thdng phu
thude vao téng sé lai cho
vay thu trong théng.

- Lai sudt huy dong
binh quan thuc té théng
phu thudc vao téng so chi
tra lai tién gii trong thdang.

Nhung trén thuc té
viéc tinh todn tién 1ii cho
vay thu trong thang va so
tién lai tién gdi tra trong
thang phu thuge vao nhiéu
yéu to:

- C6 loai cho vay thu
lai 3 thdng 1 ldn, c6 loai
cho vay lai thu méi thang
114n.

- C6 thé thu du 100%
s6 lai phdi thu trong ky,
song c¢é noi, cé ving, c6 thi
ky chi thu duge 60% hodc
70% s& 1ai phai | thu.

Co6 loai t.1en gui, cb
thoi ky tra lsu cum ky song
néu c6 nhu cau von bic xic,
khong mudn nang lai sudt
mot cach 16 lidu, cdc ngan
hang c6 thé cong b6 mifc lai
sudt ci nhung thay vi tra
lai cudi ky thi ngdn hang
tra lai dau ky.

Cach thu lai cho vay
va muc thu lai cho vay khdc
nhau, cdch trd lai tién gdi
khde nhau déu lam dnh
hudng dén 1ai sudt cho vay

18 PHAT TRIEN KINH TE

binh quin thuc t& va lai
sudt tién gdi binh quén
thuc t& va sy dnh hudng
nay chdc chédn tac dong dén
chénh léch giita 14i suat cho
vay binh quédn va lai suat
tién goi binh quan. .

Ching ta c6 thé hiéu
rd vin dé nay qua vi du sau:

Gia st ngan hang A,
thang 1.1997 cé tinh hinh
nhu sau:

- Téng s6 1ai cho vay
dén han phai thu: 1.200
triéu "

- Téng sd du ng cdc
loai: 100.000 triéu

- Lai suat tién gdi binh
quén thue t&: 0,8%

Trutng hop I:

Né&u ngin hang A thu
dt so tién 1aila 1.200 trigu,
thi lai suit cho vay binh
quéan thuc té trong thang sé
la:

1.200  triéu/100.000
triéu x 100 = 1,2%

Tir d6 ta ¢6 mifc chénh
léch lai suat thuc t€ ma
ngan hing A thue hién la:
1,2% - 0,8% = 0,4%.

Trudng hgp II:

Ngan hang A thu
khong du 1ai sudt cho vay
can phdi thu trong thang 1.
S6 tién 14i thue thu chi la
1.150 triéu (thigu 50 triéu).
Trong truéng hop nay cho
ta c6 1ai suat cho vay binh
quén thuc té trong thdng
la:

1.1560  triéw/100.000
triéu x 100 = 1,15%

Do vay, chénh léch lai
sudt thue té la:

1,15% - 0,8% = 0,35%

Qua vi du trén cho
thay: n&u chi nhin vao sd
chénh léch thue t& vé lai
sudt thi trudng hop 1: ngan
hang A da chiap hanh
khéng t6t mic chénh léch
qui dinh (0,4% > 0,34%)
nhu‘ng ¢ truong hgp 2 thi
ngan hang A thuc hién tét
mitc khéng ché chénh léch
0,35% giira 1ai sudt cho vay
binh quan va ldi suit tién
gdi binh quan. Song trong
thue t&, ddng sau con so
0,35% ngan hang A dat
duge, néi 1én vin dé chat
lugng tin dung khong tot
béng truéng hgp 1. R rang
khoang chénh léch giita 1ai
suit cho vay binh quan va
lai sudt tién g&i binh quan
khéng phan 4nh duge didu
gi cd, n6 khong c6 tdc dung
khuyén khich suf né luc cé

ging clia cdc ngan hang,
thdm chi con phén tdc
dung va tao ké hd cho cdc
ngan hang tim cdch doi
phé.

Thit ndm: Qui dinh
chénh léch - 0,35% khong
¢6 tdc dung bdo vé ngudi
gdi tién.

uan tdm dén ngudi
gdi tién la mot ¥ tudng tot
dep trong hoat dong kinh
doanh ngin hang. Mat
khéc, bdo vé ngudi gdi tién
khong chi e6 nghia la quan
tAm d&n ngudi gdi tién ma
chinh 14 quan tdm dén sy
ton tai, suy vong ctia mot
ngin hang. Theo cdch lap
luan cia mot sé ngudi thi
khi Ngian hang nha nugc
khéng ch& chénh léch
0,35% giita 14i suat cho vay
binh quan va lai suat tién
g6i binh quén thi cdc ngén
hang khong thé ha thap lai
sudt tién gdi, vi ha 14i suat
tién gdi sé lam cho chénh
léch thue t& cao lén. Song
néu suy xét mot cach ky
cang ching ta sé thdy
1,25% cung chi la lai suat
trdn théi chit khong phai la
lai sudt bat budc. Néu
1,25% chi 1a 14i suat trdn
thi khi cdc ngin hang cé
huy dong duge nguén vén
cé chi phi thip s& la diéu
kién dé ngén hang dinh ra
14i sudt cho vay thap hon
14i suét tran. Hon niia, chi
trong co ché doc quyén méi
¢6 thé dinh ra mot muic lai
sudt tuy y thich, con trong
cd ché canh tranh thi viéc
dua ra mgt 14i sudt tién gdi
that thap ching khdc nao
tt minh gigt minh. Va
trong thuc t& cho thay vi
canh tranh thu hit nguon
von khong ky han nén cédc
ngan hang da thi nhau day
lai suét tién g&i thanh todn
1én.
4, C6 nén thay déi chénh léch
1ai suéat 0,35% béang cach qui
dinh muc chénh léch khac
nhau déi véi cac ngan hang
khac nhau khéng?

Cau tra loi la khong
nén, bdi vi su phan biét cdc
loai hinh ngan hang khi
dua ra muc chénh léch lai
suat chi khdc phuc duge
mot han ché, dé la: thay vi
4p dung chung cho cdc
ngan hang thi bay gié quan
tim dén diéu kién hoat
dong cla cdc ngin hang dé
dinh ra chénh léch 1ai suat

khdc nhau. Song qua phan
tich ¢ phan trén cho thay,
nhitng han ché duge néu ra
khi néi vé midc qui dinh
chénh léch ldi suat 0,35%
khoéng phai chi vi né la con
50 chung 0,35% ma con la
vi né 12 mot khodng céch
cting nhéc, duge tao ra gitta
lai sud't cho vay va lai sudt
tién gdi. Cho dii né 12 mot
con sd nao thi ching ta
ciing khéng tinh todn duge
mdt khoang chénh léch
thue, cho du con sé nao thi
ciing khong danh gid duge
thue chat chat lugng hoat
dong clia ngan
hang.. khéng nhiing thé
viéc cho phép ngdn hang
ndéng nghiép dp dung mot
miic chénh léch lén hon cdc
ngan hang khde, thé hién
su quan tdm dén loai hinh
c¢6 chi phi cao nay, song
thue ra lai ddy ngin hang
nong nghiép vao mdt kho
khian méi, dé 14: véi trdn
l4ai suat cho vay da duge
dinh sdn rdi thi khodng
chénh léch rong hon gitia
1ai sudt cho vay va lai sut
tién gdi chi lam cho ngén
hang néng nghiép bude
phai gidm 1ai suat tién gdi
binh quan th&p xudng nita.
Thé canh tranh mdi nay
qud 1a bat lgi cho ngén
hang néng nghiép.

Tém lai, nhilmg phan
tich trén cho thay trorg
diéu hanh chinh sdch lai
suat, chung ta da cé nhiéu
giai phdp tot song ciing con
mét s6 van dé can dugc
xem xét thém. Ching t6i
thiét nghi can phai c6 mot
dinh hudng cho chinh sdch
lai suat, cu thé:

- Gidm lai sudt tién
gdi thanh todn, ddn din di
dé&n x6a bo 14i sudt cia loai
tién gdi nay.

- Mé rd ng khoang cdch
gitia ldi sudt tién gdi ki
han ngin va lai suat tién
gdi ki han dai, tao ra mot
stic thu hat mdi dai véi
ngudén vén trung va dai
han.

- Trude mit Ngin
hing nha nudc chi nén
quan ly trdn lai sudt cho
vay, x6a bé hin khodng
chénh léch quy dinh giita
14i suat tién gdi va 14i sudt
tién vay, cho du né6 cé thé
hién dugi bat e hinh thic
nao®





