U tfa qua, phan anh cua bdo chi cho Mﬁj‘
thay hién tuong cdc NHTM dang ¢6 :

chinh séch tin dung de dat vi da gap

rat nhiéu khé khin trong viéc dp

dung hinh thic thé chap theo nhing ||

nguyén tdc do NHTW dé ra. Vi thé,
nhiéu doanh nghiép nha nuge

dbng cam chimg. Trudc tinh hinh
nay, NHTW da nghién cdu, trinh
Chinh phi cho phép cdc NHTM cho
cdc DNNN vay ma khéng can thé

(DNNN) kéu thiéu von nhung khong

chap gi cad. Ngay 31-5-97, NHTW da |

c6 cong vin s6 417 vé didu kién cho

DNNN vay von khong phai thé chdp,
khong gidi han theo ti 1& von diéule =
ma cin ci vao hiéu qua kinh doanh =

cua DNNN.

Phai chang day sé la mét giai

phdp “thdo g& khé khan” cho DN ?
Trén thuc t&, mot DNNN da cé hiéu
qua trong qué
kht, nhung tuong
lai khé c6 thé

UAN HE TIN DUNG

tham dinh va tu quyét dinh dé6i véi
timg déi tugng.

Dé gidm thiéu rdi ro xuéng dén
mifc thap nhét, bén cdp tin dung
thutng phai tl'uet ldp mdi quan hé
mat thiét véi cac déi tac dé thu thap

. thong tin phuc vu cho viéc ddnh gid,

xép hang mic tin nhiém (Credit Rat-
ing) ddi tdc cha minh. Pay la viée
ddnh gid mdt cd nhan hay mot DN
nao dé ddng tin cdy dén mitc nao dé
xét cAp tin dung va 4p dung cdc chinh

 sédch tin dung.

Khi d6, ngudi cap tin dung phai
dua vao k&t qud thu thap cdc thong
tin - lugng héa nhiing yéu to, ké ca
nhitng yéu td dinh tinh cia ddi téc -
thue hién cédc k¥ thuat phén tich kinh
t& tai chinh, xem xét mot cdch toan
dién ca vé pham chat dao diec, thu
nhéap, tinh hinh tai chinh, hiéu qua
cua cdc phuong dn st dung vbn ciing
nhu t.népn vong hoat dong cua don vi

hay c4 nhan dua'c
xét. Sau dé cho
~diém, dinh ting

chdc chan tiép tuc thang bac dat
¢6 hiéu qua Vi dugc tuong iing véi
vdy, néu cac tiéu chuin xép
NHTM quéc hang da dé ra.

doanh cho moi Cong  viéc

DNNN vay vén
déu khéng cin
thé chap thi liéu
giai phdp nay cé
bdo ddm an toan
cho déng vén cia
hé thong NHTM
quéc doanh - ma
thue chat van la
nguén luc cia sic
dén - hay khéng ?
Nguge lai, néu
nhu trude day,
dat hinh thic the
chdip la mat
nguyén tdc tin
dung dp dung
chung cho moi déi
tugng thi ciing sé
han ché quyen tu chu va tu chiu trach
nhiém ctia cac NHTM quoc doanh.

_ Nhu ching ta déu biét, tin dung
thé hién ra bén ngoai la su chuyén
giao quyén st dung von gitta ngudi cho
vay va ngudi di vay nhung thuc chat
bén trong cia né chia dung moi quan
hé tin nhiém cu thé giita ngudi cho
vay va nguoi di vay. Chinh méi quan
hé nay quyét dinh ban chat ctia tin
dung.

Vi thé, viéc ap dung mdt hinh
thifc nao dé dé dua tai san cho chi ng
ndm giit bdo dam kha nang tra ng
khéng thé 4p dung chung cho moi doi
tugng con ng. Chung ta khéng thé di
tir théi cuc nay: bude moi DNNN vay
von déu phai thé chap - dé chuyén
sang mdt thdi cuc khdc : moi DNNN
vay von déu khéng can thé chap.
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TRONG KHU VU’C
KINH TE NHA NU’GC
"THE CHAP" FAY TN CHAP' 9

Rui ro tin dung la su xudt hién
cdc yéu t§ khong binh thuéng do chii
quan hoéc khach quan khién cho “con
ng” khéng tra dugc ng. Mdi doanh
nghiép - khong riéng DNNN - déu c6
thé gap phai nhitng ridi ro khdc nhau
trén thl.rcrng trudgng. Chinh vi viay bén
cdp tin dung - di1 dudi hinh thic nao
- déu phdi ty tién hanh va tu chiu
trdch nhidm vé viéc phan tich rui ro,
ddnh gid xép hang mifc do tin nhiém
ddi véi titng “con no” dén dau dé 4p
dung cdc chinh sdch tin dung, cdc
hinh thife rang budc kha ning tra ng
théa ddng, thich hgp.

That ra, lich st tin dung trén
thé gi¢i da phat trién nhidu hinh thic
dua tai san bdo ddm khd ndng trd no
khdc nhau, tuy theo mic dg tin nhiém
cao hay thdp do bén cdp tin dung tu

xEép hang miic tin
nhiém nay da
duge cdc to chiic
tin dung trén thé
gigi, nhat la
nhitng nuéc tién
tién 4p dung dé
phéan loai khdch
hang tit nhidu
nim trudc day,
nhd db ho da nang
cao chit lugng tin
dung, ha thap ty
lé ng khé doi.
Riéng & nhiing
nude c6 thi truong
cl;;i‘ng hkhoén,

3 Y nhitng chit cdi
TRANTOTU ('R Geu bicu
cho han mic tin nhiém con la mét
thong tin khong thé thigu duge dé
gitip cho cdng chiing ¢6 co s& thdm
dinh va tu quyét dinh dat vén dau tu
vao cdc DN, Trong khi dé, tai VN thi
khdi niém va cong viéc nay hay con
mdéi mé. Vi thé chat lu‘cmg tin dung
chua cao biéu hién qua ty 1& ng qua
han, ng khé doi rat cao.

Tit k&t qua xép hang muc tin
nhiém, bén cho ng thudng xdc dinh
médt chinh sdach tin dung thich hop
cho mdi hang mic tin nhidm. Mot
trong nhitng diém quan trong cia
chinh sdch nay la lia chon mét trong
nhitng hinh thlrc rang budc bén ng
phai dua tai san cho bén cip tin dung
nim gitt dé bao dam kha ning tra ng.

Néu mifc tin nhiém dat cao nhﬁt
bén cdp tin dung c6 thé sit dung hinh



thic rang buc nhe nhang nhat la
“tin chap”. Nhidu ngu&i nhdm tudng
ring tin chap la khong dua mot tai
san nao ca dé bdo dam kha nang tra
ng. Thuc t&, bén ng dd dua mét tai
san quan trong dé “chdp” - dé la uy
tin - mot loai tai sdn v6 hinh ma b4t
ky DN nao ciing phdi tao lip va
khong thé danh mat dé dang, néu
mudn c¢6 mot vi tri t6t trén thuong
truong.

Trong trudng hgp mic d§ tin
nhiém thap hon, bén cdp tin dung sé
phai “chdp” bing mot loai tai san hitu
hinh, kha mai va c6 gi4 tri cang bén
viing cang tot. Db vay, khi “chdp”
béing mot loai tai sdn hitu hinh, bén
cdp tin dung ciing c6 thé yéu cdu
nhiing mic d6 rang budc chit ché
khdc nhau:

o Thé chdp tai sdn: 1a hinh thic
bdo ddm ng ma theo dé tai sdn duge
bén ng giao cho bén cap tin dung duéi
dang gidy chii quyén sd hitu hgp phdp
- khong phai giao bing tai san hién
vt - bén ng van duge sif dung tai sdn
do.

e Cdm c6 tai sdn 1a hinh thidc
bdo ddm ng ma theo dé bén ng giao
cho bén cdp tin dung ¢4 gidy to ching
nhian quyén sé hitu va tai san hién
vat dé - bén ng khéng duge quyén sir
dung tai sdn dugc chap nhan cam cd.

» P& duong tai san 1a hinh thic
bao ddm nd chic chén hon hét. Theo
dé bén ng giao cho bén cdp tin dung
ca gidy t¥ chitng nhan quyén sd hiu
va tai sdn hién vat dé - déng thi bén
ng con phdi ldp ching thu chuyén
nhugng quyén sé hifu tai sin dé cho
bén cdp tin dung, nhung gidy nay chi
¢6 higu lue duong nhién vao ngay déo
han néu mén ng chua duge tra. Do
tinh chdt rang budc chdc chin nhu
vay cho nén hinh thitc dé duong chi
duge dp dung trong trudng hgp mue
dp tin nhiém ctia bén ng duge ddnh
gia thdp nhAt.

Qua dé cho thay dit mite dd tin
nhiém nhu the nao di chdng nita thi
viée cap tin dung van cé thé thic hién
duge, hoat dong tin dung hoan tdan
khong bi bé tdc hodc qua nhiéu rii ro
nhu hién nay. VAn dé then chét vin
nim & chd DNNN c6 tai san d& bao
dam kha ning tra ng hay khong - ké
ca tai san vd hinh la uy tin, 1a thanh
tich quan hé tin dung song phing véi
cac NHTM ?

Vi thé&, vé phia cdc DNNN, dé
gidi quyét vin dé von tin dung, viée
hop phdp héa quyén sé hifu cdc tai
san hién hiu ¢ DNNN la médt viéc
khén cdp giip cho DNNN c6 thé
mang di thé chap vay ng. Van dé
khéng chi diing lai viéc thé chap ma
con phéi du phong cd khi khéong trad
duge ng thi NHTM ciing c6 thé phat
méi tai san thé chap d% thu héi no.
Ne&u cif nghi ring DNNN va NHTM

quéc doanh déu thude mdt chii sd hitu,
“tai sdn c6 thé tif tai nay chay sang
tai kia” nén vide thé chdp tai san ciia
DNNN cho NHTM quéc doanh khéng
c6 ¥ nghia thi thit sai 1dm va sai luat.
Ching ta cdn luu ¥, méi DNNN goi 1a
“c6 tuf cdch phdp nhan” déu phai cé
tai sdn riéng dé tu chiu trdch nhiém
trd cdc khoan ng (nhu Luit Dan su
da quy dinh). Phdi c6 su phan dinh
rach roi nay thi méi cé thg xdc dinh
ding dia chi chiu trach nhiém vé cédc
tai san duge Nha nuéc giao dé kinh
doanh.

Vé phia cdc NHTM quéc doanh,
dé gidi quyét van dé vén tin dung
ngan han cho cdc DNNN ma khéng
can th& chdp, cdc NHTM quéce doanh
ciing c6 thé 4p dung trd lai hinh thic
cho vay theo von luu dgng dinh mic,
nhu da ting 4p dung trude day. Tuy
nhién, DNNN nao muén cé duge
nguon tin dung nay ciing phai ky hop
dong v6i NHTM cam két thuc hién 2
diéu kién: chi mé tai khodn tai mot
NHTM quéc doanh - déng thdi phai
ch&p hanh dinh mife tén quy tién mat
va cung cdp cdc bdo cdo tai chinh do
NHTM dé dua ra - nhim gitp cho
NHTM nay c6 thé kiém sodt duge
tinh hinh tai chinh cha DNNN. Giéi
phdp nay ding 1a quay vé vdi co ché
el - nhung ciing ¢an Iuu ¥ : khéng phai
moi cd ché cii déu sai.

Piém méi ¢ day chinh 13 co ché&
nay duge tdi lap khéng phai bing mat
van ban phdp quy ma bing mot hgp
déng c6 gid tri phdp 1y, tu nguyén
rang budc quyén va nghia vu giita 2
t6 chilc déu c6 tu cdch phdp nhéan.
DNNN muén duge cdp tin dung phai
ty dat minh du6i sy kiém sodt tai
chinh cta ngudi cdp tin dung. Nguge
lai, néu ngudi cdp tin dung khéng
kiém so4t chit ché thi trdach nhiém

sé do ho ganh ldy. Can tuyét doi
trdnh su can thiép hodc dinh liu cia
céc cdp quan ly Nha nude dudi nhitng
hinh thidec nhu “bdo lanh” - “phé
duy&t”....]Jam chd dua cho nhitng hanh
vi“cd ¥ lJam trdi quy dinh” hodc “thigu
tinh thén trdch nhiém”.

Dé&i v6i nhu cdu von trung dai
han ctia cdc DNNN, cin c6 nhiing gidi
phép co ban hon. P4 dén ldc phai c6
lich trinh gidi thé ldn lugt nhing
DNNN lam an kém hiéu qua, hodc co
phén héa cdc DN ma Nha nuéc khong
nhét thiét ndm giit 100% dé tap trung
von bé sung cho nhilng DNNN cén
ti€p tuc ton tai v6i quy mé ldn hon.
Nhu cdu vén dai han khéng thé chi
tréng cay vao vay ng ma chh y&u phai
bing von riéng ctia chi s¢ hitu. Céc
nha tai trg luén ddnh gid cao nd luc
ty tai trg cia DN, nhu diéu chinh co
ciu tai san - sit dung von kh&u hao
va quy tich luy tir lgi nhudn tdi ddu
.

Mot co cdu tai chinh huy dong
phéi hgp cdc ngudn von tai trg cho
mot dut 4n ddu tu con c6-thé tim nguén
tai trg tif bén ngoai DN dudi nhiéu
c4ach nhu : Tin dung thué mua hay cho
thué tai chinh (Leasing) - Tin dung
thuong mai tif cdc nha cung cdp mdy
mée thi€t bi - Vén Gng trude cha
khdch hang béing mdy méc thiét bi -
Vay qua phét hanh trai phiéu - Tin
dung trung dai han cGa cdc NHTM
ddng tai tro....

Can thic ddy cac NHTM quéc
doanh 4p dung co ch& phéi hgp déng
tai trg cho mét du 4n nhdm chia xé
i ro giita cdc NHTM, déng thi qua
viée phoi hgp thim dinh dy 4n dé xét
cho vay clia nhidu NHTM sé& han ché
duge mife dd sai ldm, néu chi do mét
NHTM th&dm dinhm
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