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" 14i sut thi

thu hit

tién

D@ giirvilmg 6n dinh
kinh t& vi md, ngan
hang trung uong phai
bdo vé én dinh cha mic
gia (1ai sudt) va ty gia
hé#i dodi danh nghia va
kha nang hoat dong caa
déng ndi té. Mudn vay,
NHTU phai lua chon
mdt ty 1é lai sudt sao
cho ¢6 thé khuyén khich
cdc chii tai sdn sdn sang
gilf tai sdn ciia ho bing
ddng ndi té, nghia la ty
16 1ai sut phai khuyén
khich cdc cha tai san
khi thu héi cdc khodn
ng cia minh ciing nhu
cap tin dung déu phai sl
dung déng ndi té. Néu
lam khde di, cdc cha tai
sdn s& chuyén tai sin
cia ho sang ngoai t8.
Chénh léch gitia ty gid,
truong tai sdn va ty 1

chi&t khau s& din téi vide lam mAt
gi4 déng noi té do lam phat va gidm
gi4

Vi vdy, néu tim cdch khuyén
khich d4u tu thong qua viéc qui dinh
mifc 14i sudt thidp hon mifc cAn bing
theo tin hiéu thi truémg, thi ching
nhitng khong gia ting duge hoat dong
diu tu, ma con din dén tinh trang
lam ph4t vad mat gi4 dong ngi té.
Nhiing tai sdn c6 duge giit mot cdch
khéng tu nguyén (tdc 1a cdce tai khodn
tién gdi ctia khdch hang trong cédc
ngin hang sé bi mit gid, din téi
nhiing tén thét cho cdc chi tai sdn).
Diéu d6 s& khuyén khich ngudi gdi
tién rit tién gdi cha ho ra khéi hé
théng ngan hang hoic budc ho khong
mudn gdi tién vao ngan hang: Hau
qua 12 s& lam v6 higu héa moi c6 géng

gdi dé kinh doanh kiém
161 cia NHTM. K&t cuc
ctia qué trinh nay 1a hau
qui tiéu cuc lam gidm
chit lugng dong ndi ta,
cdc chd tai sdn khong
mudn giit tai sdn cda
minh bang déng ndi ta,
ma sé giif tai sdn bing
ngoai té, hodc bing ciia
cdi vat chat (vang, bat
déng sdn) lam cho ty
gia hoi dodi danh nghia
bi sup d6. Cong cu duy
nhat cé higu luc ma
NHTU c¢6 duge dé bdo
vé ty gid h6i dodi danh
nghia la lai sudt, vi
chinh l4i sudt tao ra
mifc sinh l¢i cao cha
ddng noi t& so véi mdc
sinh 1&i cla cdc ngoai
té. Vi thé, vide thiét 1ap
va bao vé mét ddng ndi
té c6 hiéu lue ddi héi
phéi c6 sy én dinh vé



muc gid (181 sudt) va ty gid hai dodi
danh nghia nhu 14 nhiing “mé neo
dinh ménh” cia hé théng kinh té.

Chinh sédch va co ché gid 1a ha
théng than kinh ctia nén kinh t& thi
trudng, do d6 NHTU cén tdp trung
chi ¥ vao mdc gid noi dia (1ai sudt)
va ty gid héi dodi danh nghia, vi hai
dai lugng nay vdi tu cdch 14 mot loai
gid cd cha tién té cling quyét dinh gid
tri thuc clia tai sdn tién té. Khong thé
A& dit hai “chiéc neo” danh nghia nay
ctia hé théng tién té vi sy n dinh miec
gid (1ai suat) 1a co s& cho mot ty gid
h&i dodi danh nghia én dinh va ngugc
lai. Viée tang ty gid hoi doi danh
nghia (mAt gid ndi t&8) lam mAt gis tri
tai sdn bing noi ta.

Viéc ha chénh léch lai sudt giita
déng VN va lai sudt USD théng qua
Quy dinh 381 14 mdt bude quan trong
theo huéng di ding ddn. Tuy vay, lai
sudt hién nay vdn hap dn cdc doanh
nghiép vay ng bing USD, con cédc
ngan hang thi ddi tién gdi bing USD
sang déng VN va cho vay bing déng
VN v6i 14i sudt cao hon. Ngoaira, mét
80 ngin hang da sit dung mot trong
nhitng khd nang trdnh né qui dinh
chénh léch 14i sudt cia NHNN bing
cdch nhén tin dung USD trén thi
trudng tién té Singapore rdi déi san
tién dong VN dé cho vay vdi 14i suit
cao.

Mic du viéc gidm chénh léch 14i
sudt gitta déng VN va USD la rdt
ddng hoan nghénh, nhung ciing cén

luu ¥ 14 khéng bao gig duge tang l1ai.

sudt USD, ké ca lai sudt bén tai san
Ng 14n bén tai sdn C6. Thi nhat viée
ting 1di sudt USD sé tiép tuc lam
tang hién tugng USD héa, thi hai VN
phdi hoa nhdp ngiy cang manh vao
céc thi trudng tai chinh qudc t&, Lai
sult tién gdi bang USD cao sé ti€p
tuc lam tdng nhép khdu vn rong va
tiép tuc gdy khé khin cho hoat dong
diéu tiét chinh sdch tién t& cla
NHNN,

Vai trd cta cdc ngdn hang nudc
ngoai tai VN trong van dé nay ciing
doi hdi phdi cé su ly gidi. Cdc ngén
hang thuong mai nuée ngoai tai VN
1a d6i tdc cia cdc ngdn hang VN, l1a
ngudi chuyén giao cong nghé va chat
xdm va ciing 14 d6i tdc canh tranh
trong khu vuc ngan hang. Song cé 3
hién tugng cdn duge can nhic:

1. C#p tin dyng béng USD cho cac NHTM
trong nudc

Cédc ngan hang nufc ngoai cip
cho rdt nhiéu ngén hang ddi téc VN
mdt han mic tin dung dé phuc vu cho
kinh doanh xuit nhép khdu. Nhung
viéc nay phai duge han ché&, néu nhu
nhing khodn tin dung nay duge rit
ngay lap tic va cde ngan hang VN déi
ngay nhiing khodn tién nay sang
dong VN dé cho vay vdi 14i sudt cao
thi diéu dé ¢6 nghia 1A cdc ngan hang

VN khong chi tao ra trang thdi hoi
dodi mé ma bang cdch nay con lam
tdng cung USD va cdu déng VN. Nhu
vay s& gay 4p luc tang gid doi vdi ty
gia héi dodi VN dgng/U SD. Néu
NHNN thye hién can thiép trén thi
trudng hoi dodi nhim ngan ngira viée
gidm t§ gid hoi dodi thi co sd tién té
trong nudc sé bi ting tuong tng (phat
hanh thém tién VN c6 thé dan dén
mao hiém thdi bing ngon lta lam
phét).

2. Cac ngan hang nudc ngoai dugec phép
cép tin dung béng USD cho céc doanh
nghiép VN.

Do d6, nhitng dia chi ddu tién cha
cdc doanh nghiép VN ¢6 diéu kién
duge nhén cdc khodn tin dung bang
USD tuong d6i ré, con cdc doanh
nghiép vita vad nhé VN ciing nhu
“nhitng dia chi tdi” lai phdi tim dén
céc ngan hang VN dé€ xin dugc cip tin
dung. Cdc ngin hang nay cdp tin
dung bing dong VN véi 1ai sudt cao
hon (ngoai trif trutng hop cdp von cho
nhap khiu), O day céc ngin hang VN
bi thiét thdi so vdi cdc ngdn hang
nuée ngodi. Can cb ging c6 su dai xi
cong bgong d6i véi tdt cd cdc ngan
hang hoat déng trén thi trudng, khi
d6 cdc khodn tin dung va tién gdi
trong nude phai bing dong VN,

Cédc ngan hang VN lai ciing bi
thiét thoi hon do viée cdc ngan hang
nudc ngoai duge phép cdp tin dung
cho xut khéu con cdc ngan hang VN
chi duge phép cdp tin dung cho nhip
kh&u. Thit nhat, viée cdp tin dung cho
xudt khdu 12 mot hoat dong kinh
doanh c6 14i; thit hai thuc t& hién nay
¢6 nghia 1a nhap khiu dang dugc
khuyén khich, con xuit khdu bi cin
trd.

Tif nhitng d4n gidi trén, xin kién
nghj, nén xéa bd viéc cdp tin dung
bang USD. T6t hon nén cho phép cdc
doanh nghig¢p xudt nhdp khdu duge
mua va ban ngoai t&. Didu nay s& tu
dong lam gidm khéi lugng tién gai
bang USD, néu nhu kém theo dé céc
ngan hang bi cdm khéng duge phép
dau tu vén (xuat khdu von) tai nude
ngoai.

3. Sy d6i xi{i céng bang déi vdi tit ca cac
ngan hang

Piéu d6 c6 nghia 1a trach nhiém
déng thué cha cdc ngdn hang ciing
phdi nhu nhau. Hién nay, dieu khé
hiéu 1a tai sao cdc ngdn hang nudc
ngoai lai can duge uu dédi vé thué so
vdi cde ngdn hang VN.

VN hién dang c¢6 mot hé thong
ngan hang non tré va & trong qua
trinh xay dung. Méc ddu dén nay da
c6 trén 50 ngdn hang, nhung hoat
dong canh tranh con rat y&u. Chi can
c6 suf phan chia thi phén va sif truéng
thanh tuong d6i -0a cdc ngin hang
88 lam ting canh tranh thi vai trd clia
hé théng ngin hang VN s& duge ndng

cao, sé lam gidm mdec 1ai sudt tuong
d6i cao hién nay.

Mot van dé khong duge bé qua
dé 1a ludng ngoai té 16n dé vao VN
dang tao ra nhitng hiu qua ngay cang
tiéu cyc. Didu nay xdy ra bing nhidu
con dudng khdc nhau, nhung quan
trong nhat la:

- Lién doanh cdp von cho cdc
hoat dong ddu tu trong nudc bing
ngoai té: Pay khéng phdi 14 nhédp
khdu, nghia 14 ho déi s& ngoai t& nay
sang dong VN,

- Ngudi VN tai nude ngoai
chuyén USD vé va ddu tu tai hé théng
ngin hang.

- Tai NHNN USD dugc ddi la
déng VN dé cap tai chinh cho tham
hut ngan sdch cta nha nude.

Cédc ngan hang st dung mot
phan USD vao hoat déng kinh doanh
4c - bit 1ai sudt va dc - bit déng tién.
Viéc nay lam tidng trang thdi hoi dodi
md va théng qua dé gay dp luc ting
gid doi v6i ty gid hdi dodi ciing nhu
gy nguy cd han ch& khé ning canh
tranh ciia hang xudt khdu VN trén thi
trudng thé gidi.

Trong trudng hgp ty gid hdi do4i
USD/VN ddng con 6n dinh hay gidm
xubng, thi trang thdi héi dodi mé
chua c6 gi nguy hiém. Né&u tj gid hai
do4i tidng (VN dong gidm gid so véi
USD), thi cdc ngdn hang sé roi vao
trang th4i khé khin. Do vén tu c6 clia
nhiéu ngin hang thuong mai VN
tuong d&i thap, nén cAn phai qui dinh
mic trang thai hdi dodi m& cho phép
va phdi gidm sdt rdt nghiém ngit
viéc chdp hanh nhiing qui dinh nay.

Viéc huy dong vén nufc ngoai
con tdc dong x4u hon thé nita d6i véi
tiém niing didu tigt cha NHNN. Cé ,
hai con dutng lam tédng USD vao
NHNN: mjt mat NHNN can thiép
trén thi trudng héi dodi, mat khéc
chdnh phd ddi USD 14y tién dong VN
dé cdp tai chinh cho ngin sdch cia
nha nude. Trong cd hai trudng hop,
NHNN déu phat hanh tién déng VN,
nhung & diay khong hé c6 quan hé tin
dung, khong ton tai mat 1ai sudt cling
nhy mét théi han. Néu nhé ring,
théng qua viéc thay d6i lai sudt va
thei han cla cdc khodn tin dung cap
ra mad NHNN cé thé diéu tiét qua
trinh phat trién khoi lugng tién té va
tin dung. Piéu d6 c6 nghia la tién
dﬂgc dua ra luu théng, nhung khéng
kiém sodt duge.

Nhitng vin dé trén diy 14 nhiing
bai todn khé trong hoat déng ngin
hang nuéc ta hién nay. Gidi quyé&t
théa ddng nhiing bai todn nay chic
chin s& dua hoat dong ngin hang
tién 1én mot trinh d6 mdim
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