C() 18 van dé kinh t& thé gidi néng
bdng duge moi ngusi quan tAm nhiéu
nhat trong hai thdng qua 1a cudc
khing hodng tai chinh nhu da duge
béo truée ¢ Thai Lan va anh huéng
ciia né dén mot loat cde nude khac
trong khu vuc.

B4t ddu bing sy tri tré it cudi
nam 95, bufc qua nam 96, nén kinh
t& Th4i Lan da ¢ bén b3 chia cudc
khung hodng (V& nhiing nguyén nhan
va biéu hién cla su sa sat dé cé thé
doc thém Phdt trién kinh té s6 76).
Bai viét nay chi yéu nhim phan tich
cudc khiing hodng tai chinh ctia Théi
Lan nhu la hau qué sau mt thai gian
nén kinh t& roi vao tinh trang suy
thodi va anh hudng ctia né den cdc
nudec DNA khac.

Diém lai mét vai dién bién quan trong

. Vao thang 3.1997 Thai Lan
tuyén bd thAm hut 373 ty baht hay
8% GDP.

. 3.3: Chinh phti quyé&t dinh déng
clia th1 t.rlrérng chiing khoén Bangkok
\rg “Tuan 1&8 den” cua Thdi Lan bit
dau.

. 9.4: dong baht gidm tdi mic
thap nhat trong 7 ném qua (26 08

tuyén bé tha néi déng peso.

. 28.7: Thong déc ngan hang
trung uong Théi Lan tif chife.

. 5.8: 42 ngan hang va cdc cong
ty tai chinh Thai bi chinh phi dinh
chi hoat dong. Thai Lan chéap thuan
k& hoach ctfu van nén kinh t& do IMF
dé nghi.

. 10.8: 58 trong s6 91 cong ty tai
chmh va ngan hang bi déng cia tai
Thai Lan.

. 11.8: Hoi nghi tai trg da phuong
quéc té dién ra tai Tokyo thong qua
mét khoan tién 16 ty USD cho Thai
Lan.

. 14.8: Chinh phti Indonesia
quyet dinh tha ndi dﬁng rupiah (dong
tién nay da bi mat gid tdi 19% so vdi
déng USD, trén 3000 rupiah = 1USD).
Dau la nguyén nhan tryc tiép?

Pé duy tri tée do ting trudng
nhanh trong sut giai doan 1985 - 95,
nén kinh t& Thdi Lan da phal dua chi
y8u vao ngudn vén vay ré tit bén
ngoai, dac biét la vay ngin han,
chiém dén 45%. Tam 1y céc nha kinh
doanh 1a mudn dau tu vao nganh g']
dé sinh lgi nhanh nhat. Thé la cdc
cong ty tai chinh, céc ngan hang
thucng mai khéng ngan ngai cho vay

[ CUGC KHUNG HOANG T CHlNH 0 7H LA

DEN BIEN BONG IENTE 6DONG W A
NGUYEN NHAN VA HAU gUA

baht = 1USD)

. 15.5: cdc tay ddu co tién té quac
t& tdn cong vao dong baht.

. 19.6: B trudng tai chinh Am-
nuay "Viravan tif chic.

. 20.6: mdt gidm déc Ngan hang
quian sy Th4i Lan, 6ng Thamong
Bidiya dugec ctf lam B trudng tai
chinh mdi.

. 25.6: Chinh pht Th4i da dua ra
chuong trinh ngan sdch cho ndm tgi
theo huéng tdng thu giam chi.

. 27.6 Ngan hang Thdi Lan
(BOT) ra lénh cho 16 trong sd cdc
cong ty tai chinh dang bi khing
hoang phéi ngung hoat djng.

. 2.7: Ngan hﬂng trung uong
quy&t dinh tha ndi ddng baht sau gin
20 nam theo dudi chinh séch én dinh
ty gid hoi dodi. Gid déng baht giam
t¢i mifc thap nhat trong 12 ndm qua
(29,55 baht = 1USD).

. 11.7: Chinh phu Philippines

PGS.PTS. HOANG THI CHINH

6 at vao cac nganh xidy dung nha
hang, khach san va kinh doanh bat
dong san. Va rdi diéu gi phal dén da
dén, mot khi cung 16n hon cau cung
véi xudt khiu giam: manh vao nam 96
kéo theo ddu tu gidm thi trudng bat
dong san da bat dau ngupi lanh,
khdch san, nha hang & 4m, van
phong khéng ngudi thué mudn. Chi
tinh riéng tai khu vuc trung tam
Bangkok hién cé 400. 000 cin ho vin
phong van con bi bé trong, hang tri¢u
m? dién tich cao 6¢ khong ngudi thué.
Cac nha dau tu kinh doanh bat dong
sdn biAng vén vay ngin hang hodc
phat hanh trai phiéu thi nay khﬁng
tra noi cdc khodn ng do gid tri taisan
diu tu cia ho giam xudng va thé la
mot cude khing hodng tai chinh da
dién ra. Bit ddu la Finance One, mjt
cong ty tai chinh hang diu cia Thai
Lan da tuyén bo phd san vao thang
3 nim nay keo theo mit phén tng
day chuyén gom hon 40 cong ty nifa.
HAu hét cdc ngan hang da bi can von
va nganh tai chinh phai thua 15 t6i
14 ty USD. Sic manh cua Thdi Lan
phit chéc tan bi€n, nén kinh t& da
cing lén nhu mot trdi béng va bay
gitr bit ddu vo ra.

Pau la nguyen nhén sau xa?

Tit cudi nam 95, nén kinh té&
Thai Lan da cé nhung biéu hién sa
sit do su lua chon chién luge ting
truéng nhanh, chi tap trung vao cdc
van dé kinh té ma it quan tam den
cdc van dé xa hoi. Sang nidm 96, nén
kinh t& chung lai, téc do ting t.ru'(’!ng
chi con 7%, xudt khiu giam manh va
van ti€p tuc (du kién nam 97 sé gidm
mot nifa so v4i nam 96). Dic bigt cde
mit hang duge coi 1a c6 lgi thé cha
Th4i Lan nhu: dét, may mic,

nhya...mat hin kha ning canh tranh
véi cdc thi truong mdi dang néi 1én
trcmg khu vue. Thigu nguén nhan luce
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¢6 trinh d¢ chuyén mén sau dé dap
ing yéu cau cua nén kinh t& dang
chuyén déi tif sdn xudt va xuit khau
cde san pham st dung nhiéu lao dong
sang san xudt va xudt khiu nhing
sdn pham ky thuit cao, cdc chinh
sdch kinh té vi mé chua duge didu
hanh mdt cdch déng bd, chua xay
dung duge mét hé thong tai chinh du
manh tuong xiing v6i su ting trudng
kinh t&; tu do kinh doanh ma thiéu
k& hoach lau dai; vai trd cta chinh
phu chua thé hién ro ma chu yéu la
dé cdc chi doanh nghiép tu quyédt
dinh. Cdc xi nghiép quy md vita va
nhé chua duge dau tu ding mic; chua
chi trong khai thdac nguén vén trong
nudc; viée tu do héa va toan cau héa
nén kinh t& nhung chua tinh dén day
dua diéu kién va hoan canh clia minh;
san pham xuat khau phin lén dya
vao nguyén liéu nhap khau...va cuoi
cung khong thé khong néi dén yéu to
chinh tri. B6 1a mot su bat én tiém
tang (3 nam lién thay doi chinh phu;
chi ¢6 2 nAm ma phai tgi 5 1an thay
ddi bd trudng b tai chinh). That
ddng suy nghi khi mét té bdao nude
ngoai da nhan xét “Pa s6 cdc chinh
khéch Thai Lan déu muén ndm quyén
Iire dé bi lai nhitng chi phi khong 15
ma ho da phai bé ra trong cac cuje
van djng tranh ci”...Ré rang nhing
y&u diém trén day ctia Th4i Lan chinh
la can nguyén sdu sa dan dén cudc
khung hodng tai chinh vita qua.

Va hau qua cua no

Dai v6i Théi Lan trude hét phd
gia dong baht c¢é loi cho xuat khéu,
nhat la nhitng san pham nong nghiép
va nhiing sén pham ¢6 gid tri thap
ma san xudt khong doi hoi nhiéu
nguyén liéu nhap khau. K& dén, mot
khi dong baht xuéng gia sé cé lgi cho
cdc nha dau tu cia Thai Lan ¢ nude
ngoai vi khi ho dem déng USD vé
nude sé ddi duge nhiéu dong baht hon.
Cudi ciing, su mat gid déng baht lam
cho khdch du lich dén Thai Lan cam
thay day 1a mgt thi truong ré hon,
hdp dan hon.

Tuy nhién, ph4 gid dong baht da
lam x40 tron toan bo nén kinh t& dat
nude cung nép sinh hoat cta ngudi
dan Thai.

Thit nhat, gid ca ting, ngudi dan
dé x6 mua hang tich trit, nhat 1a
nhimg mat hang thiét yéu, tao nén
st khan hiém gid tao. Trong khi dé,
tiéu ding trén thuc t& thi giam han
xuéng, ngudi dan phai din do suy
nghi trude khi quyét dinh mua mot
mén hang gi dé.

Thit hai, lam phdt sé tang lén,
¢6 thé lén dén 10% trong nam nay (1a
du bdo lac quan nhat). Gid vang ciing
dong théi tang cao nhit trong 12 nam
qua.

Thit ba, xuat khdu cdc mit hang
stt dung nhiéu nguyén liéu nhap va
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vOn cia nude ngoai sé trd nén khé
khan hon vi dit hon,

Thif tu, ng nude ngoai sé tiang lén
do phai tra bing ngoai (& (du kién
ting 240 trigu USD do dong baht mat
gia).

Thit nam cdc nha dau tu sé
khong c6 lgi khi doi tir déng baht sang
déng ngoai té dé chuyén vé nudc.
Biéu nay c6 thé sé lam gidm kha
nidng dau tu cia cdc d6i tdc nude
ngoai.

Thit sau, that nghiép sé tang lén
va thu nhap cua nguoi lao dong sé
giam di do cdc cong ty phai thu hep
sdn xudt, gidm luong cong nhan do
lam dn thua 15...

Déi vdi ede nude trong khu vite,
déng baht mat gia kéo theo khing
hodng tién té ¢ mot loat cdc nude
DBNA, lam cho c¢de dong tién ¢ nhimg
nude nay cing bi mat gia theo. Dé cifu
nguy cho déng tién nude minh, chinh
phu cde nuée nay da phai ap dung cdc
bi¢n phdp tinh thé nhu ban ha gia
dong dolla, tang lai suat dé hd tro cho
dong noi té hodc mua dong noi té...

Truée hét la Philippines, mot
dat nude c6 nén kinh té méi phuc hoi
vai ba nim gan day lai c¢6 lugng du
trif ngoai té kha mdng (chi ¢6 10,3 ty
USD) nén lap tie bi anh hudng va
chiu mot dp lue khd manh truse déng
peso bi mat gid. Pén ngay 11.7, chinh
pht nude nay phai tuyén bé pha gia
ddng peso, (29,75peso = 1USD), gidm
11,6%. Gan day chinh phu Philip-
pines con thuc hién lién két vdi quy
tai chinh ASEAN dé ngén chan su sut
gia cua dong peso.

Pong ringgit clia Malaysia cing
bi chao ddo. Ngay 11.8, nhimg 2.700
ringgit méi déi duge mot USD. Day
la mic thap nhit trong 40 thang qua.
Ngoai viéc chi ra hon 2 ty USD dé hd
trg cho dong ringgit, chinh phi Ma-
laysia da phai quy dinh chi cho phép
cdc ngan hang thuc hién nhiing giao
dich phi thuong mai véi tri gid cao
nhat 1a 2 triéu USD dé chong lai tinh
trang dau co déng ringgit.

Dong rupiah ctia Indonesia tif
2.593 rupiah = 1USD, rét dan, dén
ngay 12.8 chi con 2.682 rupiah =
1USD. Mac dit ngan hang trung won
cing da phdi tung ra hang ty USD dé
gitr ty gid hoi dodi ¢ midc cao hon
nhung cudi ciing, ngay 14.8, chinh
phi nude nay cing phai tuyén ba tha
néi déng tién cia minh, Gan day, dé
doi phé véi nan dau co tién té lam
mat gid dong rupiah, chinh pht Indo-
nesia da quy&t dinh sé 4p dung 4n tir
hinh dé6i vdi nhiing ké dau co.

Vi ¢6 duf trit ngoai té khd 16n (28
ty va 21 ty USD) nén nén tai chinh
cia Malaysia va Indonesia khong bi
chao ddo qua mic do cdc dong ringgit
va déng rupiah bi mat gid.

Dong dollar Singapore ciing

khéng ndm ngoai quy dao ciia cuée
khung hoang. Tir 1430 SGD = 1USD
dén 1520 SGD = 1USD ngay 12.8, tiic
la mic thap nhat tir thang 7.1994.
Tuy nhién vi nén kinh t& ciua Singa-
pore khd manh nén chinh phi nuge
nay chi truong khong can thiép vao
thi trudng ngoai héi ma mic nhién
dé cho déng tién ctia minh gidm gid,
lam tang khd nang canh tranh cta
Singapore trén thi trudng thé gidi, c6
lgi cho cdc nha sdn xuat va xuat khau.

Bong baht mat gia ching nhiing |
lam dnh hudng dén gid tri cdc dong
tién cia cdc nudc PNA, ma con anh
hudng dén ca déng dollar Hong Kong,
déng won Han Qudc va dong yén
Nhat Ban, vén 1a nhitng déng tién
manh trong khu viye (thi du nam 96
chi c6 815 won da ddi duge 1 USD,
con bay gi¢ ¢é lae phai hon 900 won
mdi doi duge 1 USD.

Déng baht mat gi4 gay ra phan
ting day chuyén nhutrén la do su hoat
dong dau cd clia cdc tay buon tién quic
té. Ngudi ta uge tinh hién ¢6 khodng
3.000 quy tién té nuée ngoai sdn sang
tham gia vao cac cuje tién cong tién
té & chau A, trong dé chi yéu la cia
My. Ho mua tich trir déng dollar va
bdan do bdn thdo dong tién cta cac
nudc DNA. Péng sau nhiing cude tan
cong d6, ngudi ta néi nhidu dén
George Soros, mdt nha ty phd ngudi
My goc Hungari vdi gi4 tri tai san ude
lugng 12 ty USD nhu la ké truc tiép
gay ra nhitng mat én dinh trén thi
truong tién té chau A. Muc dich cia
George Sorsos 1a mudn trimg phat cdc
nude ASEAN vi toi két nap Mianma
- mpt nude ma theo 6ng ta la “vi pham
nhan quyén”. Vai tro ciia George
Soros qud that la quan trong bdi vi
chi sau khi 6ng ta dua ra 1¢i nhan xét
“su chao ddo trén thi truong ngoai héi
& cdc nude PNA sé s6m cham diit” lap
tidc vao nhiing ngay cudi thang 8 nay,
gid tri cdc dong tién déu da nhich lén.

Ngoai George Soros, con ¢6 mot
loat quy dau tu 16n khac cia My nhu
Tiger, Orbis, Puma, Panther, Jag-
uar...cing nhay vao DNA bang cdch
tung ra ban nhiing déng tién caa cdc
nuée nay, gép phan lam cho cude
khiing hodng tién té trong khu vue
thém trdm trong.

Bén canh dé, nén kinh té qua
néng ¢ mot s6 nudec ASEAN, nhat 1a
trong linh vuc kinh doanh bat déng
sdn cung vdi tée do tang truong kinh
té dang bat ddu cham lai cing la
nhing nguyén nhan dan dén tinh
trang hon dgn trén thi trudng tai
chinh.

Ciing giong nhu Th4i Lan, dong
tién mat gid d cdc nudec ASEAN tuy
c6 tdc dung tich cuc la thic ddy xuat
khdu cdc san phdm nong nghiép va
khodng san nhung xuat khdu cdc san
pham ma nguyén lidu phu tang phai



nhép khdu nhu cdc sdn pham ché tao,
méy méc thiét bi..lai gap nhidu khé
khan do gid ca cdc yéu to dau vao da
tang lén.

Sau cuge bién dong tién té nay,
ngudi ta du béo toe do tang trudng
kinh té& ciia cdc nude DNA sé cham
lai nhung vitng chéc hon.

Giai phap nao cho Thai Lan?

Tru6e mét, dé ctu van tinh hinh
b&t 6n tai chinh, chinh pht Thai da
phdi st dung nhﬂ‘ng bién phdp tinh
the nhu tung ra 6 ty USD du trit dé
dong baht khéng bi rdt gid; ra lénh
cho 15 ngan hang t.hmmg mai khong
duge vay tién bang dong baht dé tao
su khan hiém lam cho gid déng baht
sé tiang lén; ép dung hé thong hai ty
gia hai dodi dé han ché& cdc tay dau
o nuée ngoai budn ban déng baht...

Tuy nhién, vdi tiém lue va thuc
trang nén kinh t& cia minh, Théi Lan
khong thé cham ddt cude khung
hoéng néu khong c6 su can thlép cua
céc t6 chiic tién té quoc t& va su gitp
dd cha ceic nude khace, Trong mot hoi
nghi quéc té ngay 11.8 vita qua tai
Takyo Quy tién té quac t& va 10 qudc
gia trong khu vue chau A - Théi Binh
Duong da cam két gidp do Thai Lan
16 ty USD dé kh#c phuc cuje khing
hodng tai chinh ¢ nuée nay. Cdi g
ciing phai ¢é cdi gia cia né. Pé nhan
duge su tai trg cta IMF, Thai Lan
phai cam két thuc hién cdc diéu kién
nhu: déng cira cdc cong ty tai chinh
¢6 van dé; bao dAm mitc du trit ngoai
té téi thiéu la 25 ty USD; gitt mic
tham hut tai khodn vang lai bing 5%
GDP trong nam 97, 3% vao nam 98;
cit gidm ngan sach (it nhat 1a 2,4 ty
USD) trong tai khéa 97 - 98, nhung
khéng cat giam chi phi vé gido duc,
cd sd ha tdng va phic lgi xa hoi; ndng
mic thué& tri gid gia tang tit 7% dén
10%; bao ddm mic dd ting trudng
GDP tir 3% dén 4% trong cdc nim 97
va 98; va lam phdt phai duge kim
ham & miic 8% - 9%. Dudi con mit cia
nguti dan Thai thi cde didu kién ma
IMF dua ra trén day la qud khit khe,

thé hién su can thiép qud sau cia td

chifc nAy vao cong viéc ndi bd cua
Thédi Lan. Nhung biét lam sao duge
mot khi kh(“mg co su gil.'tp dd cha IMF
liéu rdng nén kinh t&€ Thai Lan cé
phuc héi duge hay khong? Théi thi
danh “nhdm mat dua chan”, au clng
la cai gid phai tra cho nhu’ng sai lAm
trong phdt trién kinh t& cia minh
vay!

San c6 nguon von doi dao va da
tii 1au 1a nhitng nha diu tu s 1 vao
Thai Lan (hién nay, Nhat Ban la chu
ng 1én nhat. cua Thdi Lan, chiém 1/4
tong s ng va ciing la nha dau tu lgn
nhat, khoang 40% wvén dau tu cha
nude ngoai tai Thai Lan la eta Nhat
Ban) Nhét Ban noi lén nhu mét ngudi
hing ma chinh pha Thdi Lan ¢6 thé

trong doi dé gidi quyét cujc khing
hodng tai chinh. Chuyén viéng tham
Nhéat Ban ctia tan bd trudng tai chinh
Bidaya Thamong vao trung tudn
thdng 7 vifa qua chinh 12 nhadm muc
dich d6. Gidp Thdi Lan khiac phuc
duge hau qua cua cuje khing hodng
s8 lam cho Nhat Ban. d bi mat bao
nhiéu tién ciia ma ho da d6 vao day,
dong thori duy tri duge vai tro ddu tau
ctia minh trcmg vige giap dd cdc nudc
dang phat trién, dac biét d6i vdi thi
truong tai chinh mdi ndi lén ¢ cdc
nudc nay, nang cao uy tin cua Nhat
Ban trén truéng quoc t&. Do la mot
trong nhiing nlucm vu chién luge ma
chinh pht cua éng Hashimoto dang
theo dudi. Vi thé Nhat Ban sén sang
gitp dd Th4i Lan vugt qua con khén
khé biing cdch cho vay mgt khodn tin
dung lédn va ndi rong thai han cho vay
doi vai cde cong ty tai chinh cta Thai
Lan.

Céc giai phap ma chinh pht
Thdi Lan da dp dung trén day chi la
nhitng giai phdp chia chdy, mang
tinh chat tinh thé, ciing giong nhu
mat loai thude chi cé thé 1am ha duge
con sot dang bing lén ma thoi. Con
mudn tri nguyén nhan giy ra can
bénh phdi doi hdéi mot loai thude
khdc. Pé 1a mot chinh sdch vi mé cua
chinh phi chdng nhitng c6 kha nang
diéu tiét cdc van dé kinh t& nhu: lam
phdt, ting trudng, lai suat, ngan
sach, ty gid hoi dodi, cdn cin thanh
todn v.v..ma con giﬁi quydt duqc cdce
v&n dé xa héi nhu: cong dn viéc lam,
moi trugng, phiic lgi xa héi v.v... Mot
chién luge phat trién toan dién nguﬁn
nhén lue bao gdm ca dao tao mdi va
dao tao lai; mot chinh sdch khuyén
kh:ch t:et klem, gia tang dau taf bang
nguin von trong nude; va cudi ciing la
mdt bd may lanh dao mang tinh 6n
dinh cAn thiét chi bao gém nhing
ngudi cé dife, ¢6 tai, toan tAm vi dat
nude. Cif theo mot nhdn xét gan day
cia Phdé thi tudng Thai Lan, dng
V.Ramangkura, thi nén kinh t& nudc
nay phdi can d&n 3 nim mdi cé thé
héi phuc duge. Trufe mit can gidi
quyét cdc van dé sau: dn dinh du trif
ngoai héi; giam tham hut cdn can
thanh todn; chdn chinh khu vue tai
chinh; day manh xudt khau; quan 1y
chit ngoai héi; gidm chi tiéu chinh
phu.

V@i cde bién phdp tdc dong trén
day cung vdi su gitp da tir bén ngoai,
nén kinh t& Th4i Lan duge du bao cd
toe do tang trudng 4% trong nim nay,
cham dit thoi ky taing trudng phi ma
trong mu&i may nim qua.

Bai hoc nao cho VN?

Tac dc’mg ctia cuje khung hoang
tai chinh & PNA vira qua dai vai VN
chua 6 gi ro rét, C6 chang la kha
nang canh tranh mjt s0 san pham
xuit khau cia ta s& bi giam di (thi du

gao ta so véi gao Thai chdng han). V&
van dé nay nén ching chinh phu VN
cAn xem xét la: TGHBD hién nay vi
trén thue t& dong VN duge ddnh gid
khé cao so vdi dﬁng dollar, 1am giam
kha nang xuat khau.

Anh huéng etia su bign dong tién
té vita qua déi vdi VN con it 12 do thi
trugng tai chinh cia ta chua phat
trién day dg, ta chua c6 thi truong
ching khodan, hUn nita dong_ VN chua
phai la déng tién chuyén déi. Do dé,
trong quan hé tai chinh mau dich va
thanh toan ta khéng giao dich truc
tiép bing cac ddéng tién clia cdc nude
BNA. Tuy vay, trong tuong lai, vdi su
phat trién day du cac thi truong tai
chinh, vdi AFTA sé& trd thanh hién
thue, néu cé mot cuge khung hoang
Lu‘dng tu xdy ra ¢ mot nude nao dé
trong khu vuc chdc chdn lic dé VN
khong thé ding ngoai cudc.

Tir viée phan tich cdc nguyén
nhan dan dén cujc khing hodng tai
chinh ctia Thdi Lan, ching ta dé dang
nhéan tha’ r’ing VN ciing c¢6 nhing
vin dé tiém an la nguy co dan dén
mét cude khing hodng tudng tu: dé la
mot nén kinh t& néng véi toc do ting
trucng cao; von nude ngoai dé vao
nhiéu nhung lai khong cdn déi gitia
c4ac nganh va st dung kém hiéu qua;
thiu mét doi ngt lao dong cé trinh
dd chuyén mén cao; cac van dé xa hoi
nhu: 4ch tdc giao t.hong, & nhiém mai
truomg, phian hoa giau ngheo, tham
nhiing...dang lam nhic nhéi bao
nguoi.

S6m nhan biét duge nhiing nguy
co dé dé c6 mat chién luge phdt trién
kinh t& - xa hoi ddng ddn nhim trdnh
dugce nhiing tdc dong tiéu cuc, phong
ngifa cdc cujc khing hodng la viée
lam that su cdn thiét déi vdi ching
ta.

Cude khiing hodng tai chinh cua
Thdi Lan va sy bi€n dong tién té @
mét loat cdc nude PNA cho thidy mai
quan hé kinh t& - tai chinh - tién té
gitta cdc nude hién nay trén thé gidi,
nhit 14 cdc nude trong khu vue that
14 gAn két. Bat o mot bién dong vé
kinh té& - chinh tri - x4 h¢i xay ra ¢
nude nao dé cing lap tic 4nh hudng
dén cdc nude khdc. tinh trang sé tran
lan nhut mot dich bénh va hau qua
cang nghiém trong hon nhat 14 khi
¢ su can thigp cha cdc thé luc ling
doan tai chinh va tién té quéc té. Do

* d6, mic do hoi nhap vao nén kinh t&

th& gidi va khu vue, viéc tu do héa
thurmg mai cing vcfu viéc phét trién
cdic loai thi trudng tai chinh can phai
duge xem xét hét sic than trong,
khong thé néng voi, phdi xuat phét
tir yéu cau, diéu kién, thue Iuc va trinh
dd cu thé clia dat nudc. Néu khong,
chédc chin chung ta sé phai ganh chiu
nhitng hiu qua khén Iung mgt khi
¢6 bién dong xau xdy ra ®
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