Trong nhitng ndm qua dic bigt la
tit ndm 1991 tré lai day toc do phat
trién kinh t€ cia VN kha cao, binh
quén 7,8%/méam. Ty 1& dong vién GDP
vao ngin sdch nha nufc tdng tif
13,2% ndm 1991 lén 24,3% ndm
1994. Lam phat dé dugc kém ch&, nén
kinh t& bdt ddu cb tich liy ngay cang
cao cho ddu tu phdt trién. Boi chi
ngan sdch ngay cang thu hep (ti 2,3%
so v6i GDP nam 1991 xuéng con 1,5%
nam 1994) ¢6 duge nhitng thanh cong
d6 1a nhd c6 chinh sdch d6i méi ciia
nha nugc. Trong linh vuc tai chinh
ciing da ¢6 nhitng d8i méi co ban so
vdi trude day:

- Giao quyén tu chi tai chinh cho
cdc don vi co s¢ nhat la cdc doanh
nghiép qudc doanh. )

- Chuyén tif thu quéc doanh (thu
nha nudc) sang thu theo cdc ludt thué.
Hién nay thu thu& 1a nguén thu chu
y3u ciia NSNN. Céc doanh nghi%p
thudc moi thanh phan kinh t& déu
binh ddng véi nHau vé thus.

- Thye hién cdc bién phép sdp
x&p lai cdac doanh nghiép nha nudc,
ban hanh Luét cong ty. Luat phd san
doanh nghiép, Nghi dinh chinh phii
cho phép cdc Nha nuée duge phat
hanh trdi phi€u, ¢6 phidu dé huy djng
vén cho ddu tu phdt trién mé rong
sdn xudt.

- C4i cdch hé thong ké& todn sdn
xudt kinh doanh, thue hién thi diém
k& todn doanh nghiép mdi phu hgp
vdi hoat dong theo cg ché thi truting,
ting cuting cong cu kiém todn,

- Pdi m6i quan ly NSNN: NSNN
chii y&u chi cho linh virc ha téng cg
sd kinh t& va x4 hoi, ddm béo an ninh
qubc phong, trg cdp xa hoi, Cdc doanh
nghiép phdi lo vén d€ san xuét kinh
doanh, NSNN khéng trg cdp tai
chinh cho cdc doanh nghiép tr
nhiing trudng hop déc biét.
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- Thue hidn chinh séch tiét kidm
va cdc bidn phédp dé huy dong vin cho
san xudt dudi cdc hinh thdc sau

+ Mé rong cdc mang luGi tiét

kiém: Moi ngudi déu c6 thé gii tiét

kiém duéi hinh thide ¢é6 ki han hodc
khong c6 k¥ han, mua ky phigu ngin
hang biing déng VN, USD.

+ Nha nuge phédt hanh cde loai
tin phi€u kho bac ngdn han dudi 1
ndm, trdi phi€u kho bac ngin va
trung han (tir 1 dén 3 nam) huy déng
vén cho NSNN va cho ddu tu phat
trién,

+ Phédt hanh trdi phidu céng
trinh huy doéng v6n cho nhiing muc
tiéu du dn cu thé thudc k& hoach dau
tuf ciia Nha nude va ctia chinh quyén
dja phuong.

+ Cédc doanh nghiép nha nude

phét hanh tin phiéu va c§ phitu dé
md réng quy md sidn xudt, déi mdi
thiét bi ctia doanh nghiég.’

+.Tién hanh thi di€m c6 phan
héa mot 56 doanh nghiép nha nuéc.

_+'Pa‘dang héa cdc hinh thic bao
hiém nha nude, thanh lap quy bdo
hiém xa hoi. o

Tuy nhién MSNN trong thai gian
qua vAn con nhiéu khé khan, bi chi
vin con 16n, chua huy dong duge
nhiéu vén cho d4u tu phdt.trién, dac
biét 1a cdc cong cu huy dong von trung
va dai han cdn han ché. ,

Quy mb thi trudng trdi phi€u con
so khai, chua cé thi truéng thi cap vi
vAy viéc trao ddi trdi phigu con han
ché&, khéng kich thich huy déng vén
trung va dai han. Van dé ¢ phdn héa
con gip nhidu khé khin.

Tif nay dén nam 2000 phdi tdng
mite GDP tinh theo ddu nguvi gip 2
l4n. Mudn thé phai huy dong mét sd
von rdt 16n cho diu tu phét trién dé
du kién téng nhu ciu vén tir 1991-
2000 khodng 50-55 ty do-la, trong do
huy dong von trong nude khoang 50%
va 50% con lai 1a huy dong von nude
ngoai.

1. Nhiing chi trudng dé huy déng dugc
vén & trong nudc cho dau tu phat trién

- Thuc hanh chinh sdch tiét kiém
tiéu dting dé dau tu cho sian xuAt.
Khuy&n khich t4t cd cdc thanh phdn
kinh t& ddu tu dé€ phét trién san xuAt.

_ - Téng ty 1& tich lay tit NSNN dé
d4u tu cho ha tdng co sé. Trong nhitng
niam vita qua NSNN thudng danh
khoédng 5-8% ctia GDP dé déu tu cho
ha tdng co s&, trong thdi gian tdi
phan diu dé dat khodng 10-12%
GDP.

- Nha nudc huy déng von dé ddu
tu cho sdn xudt va xay dung ha tdng
¢ 86 dudi cdc hinh thiec:

+ Kho bac nha nuéc phat hanh
tri phigu kho bac trung han tir 1 dén
5 ndm trudc mat 14 tir 1 d&n 3 nam.

+ Kho bac nha nude phdt hanh
trdi phi€u céng trinh dé diu tu tryc
ti€p vao cdc cong trinh dy 4n cu thé
dé duge chinh pha phé duyét.

+ Phat hanh tin phigu kho bac
dudi 1 ndm dudi hinh thdc ddu gid.
Ngéan hang Nha nuée la dai ly cho B
tai chinh trong viéc phdt hanh va
thanh todn trd ng khi dén han, dong
thdi‘n%:l hang nha nuée sit dung tin

hi€u kho bac 1am cong cu dé thuc

ién chinh sdch tién té thong qua thi
trudng md.

- Cho phép cdc ngdn hang
thuong mai quéc doanh va cdc doanh
nﬁ]}é@p nha nude duge phdt hanh trdi
phiéu,

- Ti8p tuc thi diém cf phdn héa
mdt s0 doanh nghiép Nha nuée ma
Nha nudc thdy khéng cdn gitt lai
100% vén clia Nha nudc,

- Cho phép cdc doanh nghiép nha



B N

nuée duge phat hanh céd é:hié'u trudc
miit 12 c7ic doanh nghiép 6n dinh sin
xudt va kinh doanh cé 1ai.

2. Nhiing chti trudng dé huy déng dugc
vén ciia nude ngoai i 1
- Tao moi diéu kién cin thist dé
cAc nha dau tu nude ngoai dau tu tryc
titp vao VN ngay cang nhiéu.

- T4n dung kha nang vay vén uu
dai cta céc td chife tai chinh quéc té: |
IMF, WB, ADB. Quy Kuwait va cia
cdc chinh pht (vay du6i dang ODA)

- Mé réng cdc hinh thie lién

doanh lién két. i

- Phdt hanh trdi phiéu ra nudc

ngoai: Chinh phi da c6 cha truong | |

cho phép Bé tai chinh, cdc ngin hang |
thuong mai quéc doanh, cdc doanh i
nghiép nha nudc duge phat hanh trai |
phiéu ra nudc ngoai. Ndm 1995 B tai |
chdnh sé nghién ciu phat hanh thi

diém trdi phidu Chinh phi ra thi .

truong von qudc t& voi sd tién khong | ¥
g rit kinh nghiém. Trén co s& , §

d6, Chinh phii xem xét cho phép cdc ' §

ngén hang thuong mai quéc doanh, .

16n d

cdc doanh nghiép nha nuée c6 di didu !
kién sé dugc phdat hanh trdi phiéu
quéc t& dé md rong tin dung diu tu
va huy dong von cho nhitng du 4n diu
us cu thé. , :

- Nghién citu dé tién tdi c6 thé
bdn 6 phiéu ra nuéc ngoai trong
tuong lai.

Som hinh thanh thi trugng
chiing khodn tai Viét Nam. Hién nay
dang hinh thanh cdc van ban phdp
quy cing nht tao ra nhiing diéu kién
cin thigt dé hinh thanh thi truong
chiing khodn.

+ On dinh phat trién kinh t&
tang ty 1é tich ldy.

: + Tao mbi trudrng phdp 1y thuin
ai.

+ Pa dang héa cdc loai hang héa
cia thi trudng ching khodn.

+ Hinh thanh cdc trung gian tai
chinh nhw: Cong ty ching khodn.
Cong ty tai chinh, Quy bao hiém, Quy
déu tut,

+ Tang cudng hé théng kidm
todn dgc lap, cdi cdch hé théng ké
todn nha nuée, hé théng thanh todn
trong nén kinh t& qudc dan.

+ Dao tao cdn b,

Hy vong trong nam téi day thi
trudng ching khodn VN s& duge hinh
thanh tai Ha N¢i va TP.HCM.,

Véi cdc bién phdp trén day, tin
ring trong thoi gian tdi thi trudng
vin & Viét Nam s8 hoat dong s6i néi.
Nhé nudc cling nhu cdc doanh nghiap
86 huy dong thém duge nhidu vén
phue vu sdn xudt kinh doanh. Céc
nha ddu t nude ngoai s8 c6 nhidu co
I}:IN tham gia vao thi trudng cia Viét

am ®

(Dién vén tal didn dan kinh té'Thé'%Ldl dugc
16 chifc tir ngay 6.8.4.1995 tal TP, CM)

K€ tif ndm 1988, nén kinh t& VN
da thue hién mgt bude ngodt lich su,
chuyén d8i tir nén kinh t& bao cap

sang nén kinh t& thi trugng 6 su quan

1f clia nhd nude. Hdoa nhip véi cong
cufe d6i méi nay, hé théng ngan han

Viét Nam ciing dd bt ddu thay da déi
thit. Cong cufc cdi cdch hé thong
ngan hang thue su chuyén bidn manh
mé tir khi ban hanh 2 phdp lénh ngan
hang vao nam 1990, dé chuyén doi tir
hé théng ngén hang mot cAp thanh
hé théng ngén hang 2 cap trong dé
Ngén hang nha nuéc Vigt Nam déng
vai tro ngan hang trung uong véi chite
nédng qudn 1y, diéu hanh chinh sdch
tién t8 va phat hanh tidn té ciing véi
mgt hé thong ngan hang thuong mai
qudc doanh va ngén hang thuong mai
c6 phdn vé6i chifc ning cung img dich
vu ngn hang cho nén kinh t& va dan
cu. K& tit nim 1993 trd lai day, thi
truong nfi té lién ngén hang va thi
trudng ngoai té lién ngdn hang da di
vao hoat dgng déng vai trd diéu phdi
v6n gilta cdc ngén hang thuong mai,
va trung tudn thdng 4 nay thi truim

ddu im trdi phi&u kho bac cling s& bit
d4u hoat ddng, nhim tao tidn A& cho

" sy ra doi cua thi trung ching khodn

tai VN trong mt tuong lai khﬁ%% xa,

Céc tién bo trén mat tran ddi ndi
va d6i ngoai khong thé c6 n&u khong
thyte hién cdc cdi cdch tién 8, tin dyng
va tai chinh, trén thye t& trong giai
doan khdi sy mang tinh quyst dinh
cha sy nghiép ddi mdi, cde cdi cdch
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