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Nan kinh t6 VN dang trcn t1a tang 

Ln.Jang kha t.Ot.. tang t.rucrng GPD cao 
nhat. trong vong 10 nc:\m qua, dlf kicn 

d<_tt.8,5%nam 2007. ''Nam2007, VN c6 

moi t.ntbng dau Ll! tOt nhat. W lTliac t6'i 
nay" Ia khiing djnb cua B9 tnimg B9 
ke ho<;~ch· diiu tu Vo Hong PhUc khi 

danh gia v~ moi tnimg dau tl!- kinh 

doanh L<;ti VN trong nam qua. 'l'uy 

nhien, VN ciing pbai doi ~t voi l~m 
phat Um den hai <.:on so 12,63%. 

Thanh tu'u dat dtH1c cua thi truitng 
chung khoan VN. . 

Thi tntang chU'ng khoan (TI'CKJ 
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• 

qc gi? 

VN hem 7 nam duqc thanh l~p va phat 
trii!n, da d~t duqc nhieu thanh tlfU va 
ma r{>ng quan h~ hqp tac quoc t.e' voi thj 

tn.tang khu vlfC va thC giai. Nam 2007 
Ia n~m Lu~t chung khoan c6 hi~u llfc, 
~o hanh lang phap ly an t.oan cho cac 
nha dau w chl!ng khofln, da duqc cong 
chUng di:iu tu' trong va ngoai mtac danh 

gia rat cao, he \.hong phap l~t vc 

1vl'CK da t.U'ng buac hoan thicn va t.heo 

quy d!nh quoc t.e. 
Yai \.Ten 230 co phieu duqc niem 

yet. c6 t6ng gia tf! von h6a thj Ln.rGng 
trcn 29 ty USD, dC;lL tren -10% GOP 
tfnh den cu6i tMng 11.2007 U:ti hai thj 

TRAN TH! THUY LINH (*) 

trucmg niem yet Ha N()i va TP.HCM 
da the hi~n tiem nang phat. tril!n 
m~nh cua TI'CKVN. Nam 2006 chl c6 
193 cong ty niem yet, c6 Wng gia trj 

von h6a thj t.ruang 14 cy USD, d~t 

22,7% GOP. 
men U:ti, loan th! tn.Jang c6 65 

cong ty chung kho{m dttqc cap phep 

ho~t d{lng, 24 c6ng ty quan ly quy, hem 

40 t6 chUc h.tu ky chttng khoan, m{>t 
ngan hang chi djnh thanh toan. SO 
luqng tai khoan c:Ua cac nha dftu tu' da 
tang kha m~nh voi tren 300.000 tai 
khoan ca nhan va tO chltc da t.h~ hi~n 

(') Tien sT. E><!• hQC kmh I~ TP.HCM 
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Slj quan tam va gia nhi;ip vao 'l"L'CK 

cua cac nha ctau til. 

1"rCKVN tling bvoc tr& thanh 

konh dlm von clai h~n cho ncn kinh tc, 

thUc day co phan h6a doanh nghi<;p 

nha nvoc va phc\L hanh chao ban ra 

cong chUng. Cac cong Ly nil>m yr:t da 
phat hanh them huy dC)ng von tren 

T'TCK g6p phan nang cao nAng h,tc t.ai 
chmh theo Lien trinh hC)i nhi:ip kinh tC 
quoc te. S~,IIon m~nh cua 'nCK ngay 

cl'lng Lhu htrt dttqc slj quan ~ m cua t•ac 

nha dau lu' mtac ngoai (I)TNNJ, von 

uau W nv6'c ngoai Ia nhttng nhiin to 

quan tr9ng cho tang tnt6'ng kinh te. 

Wti we eli.> tang trvcrng cua TTCKVN 

trong thai gian qua se dam bao 'l"I'CK 

so hoim thanh nhii)m Vl,l thco De an 

phat trien thj truong von VN dCn nl'\m 

2010 va tam nhln Mn nam 2020, gia 

tr! von h6a th! trucrng chltng khoan 

phai d<;tl 50% GDP va den 2020 d;;tt 

70% GDP. 

1. Ilo th6ng phap I~t cho 

rrcKVN 
xay d~,Ing hg thong phap ly ve 

cht:tng khoan va 'f'TCK Ia mi)t. trong 

nhilng nhi~m \'1,1 quan lf9ng hang rlau 

trong qua tr1nh hlnh thanh va phat 

tn~n 'L.L'CKVN, gop phan 4to dieu 

ki~n cho TI'CK vi;in himh c1V<,Jc an 

wan, cong bAng, cong khai, bao v~ 

quy&n va lgi fch hgp pMp cua nhi\ Mw 
til giup 1•1'CK ph:H tricn Umh m~nh va 

6n djnh. Lu~t chltng khoan ciA dV(1C 

Qufic h(li thOng qua ng-dy 29.6.2006 va 

c6 hi¢u ll,fc ngay 1.1.2007. min nay, 

Chmh phu, B(> tai chinh, Uy ban 

chLtngkhoan nha nv6'c (UBCKNNJ da 

ban hanh cac van ban hvcrng d§.n 

W<1ng d6i hoan chinh cho ho~t dl,)ng 

cua TTCK, gam: Ngh~ d!nh 

14/2007/ND-CP hvong dan thi himh 

Lu~t chltng khofm, Ngh! c4nh s<i 

36!2007/ND-CP v~ xu ph~;tt vi ph~;tm 

hAnh chinh trong llnb vl,fc chung 

khoan va 'ITCK, Quyet <i!nh so 

12!2007/QD-B'I'C vt~ vi~c ban himh 

quv chc quan tr! rong ty cho cac cong 

ty nicm y[~·t, Quyct. cl!nh s6 
1:31'2007'<~D-BTC vc "i~c ban himh 

mau ban cao bach t.rong ho sl1 dAng k)' 

I'll.\ I II~II;:N li.INII n~: Th:in)! (;i('n~: 2lHIX 

chao ban chLtng khoan r·a cong chUng, 

Quyct c4nh sci 15/'2007/QD-BTC ban 

hanh dicu I~ mau ap dvng cho cac d'1ng 

ty nicm yet, Quyet d!nh s6 
35/2007/QH-BTC vc vi~c ban hAnh 

quy che U) ch(tc va ho~t di)ng cua rong 

ty quiin ly quy, Quyet .d!nh so 

63/2007/QD-BTC ve vi~c quy dinh 

chLtc nang, nhicm vv, quycn h<;tn va co 

cau t6 ch(tc cua Uy ban chLtng khoan 

nha nv6'c thu{>c B9 Uli chinh Quyi:;t 

d.inh s<i 128!2007/Qf)-'ng vt.• vi~c phi" 

duy~t De an phat t.ncn th! tntimg von 

VN den nAm 2010 va titm nhln dCn 

nam 2020, ThOng tv s6 
38/'2007tri'-B'I'C hv&ng dan cong bo 

thong tin lrcn TI'CK va Quyct ~nh s6 
25/QD-TI'GDIICM vc vice ban Mnh 

Quy chc giao d.ich ch(tng khoan t<;ti 

Trung tam giao dich ch(tng khoan 

TP I ICM, Quyct djnh so 353 

/QB-'IvrGOJ lN vc vi~c ban hanh Quy 

chc giao d!ch ch(tng khoan ~i Trung 

tam giao d!ch cMng khoan lla 

N{ii-1 1.1\SI'C. Cac van ban hv6'ng dan 

nay da g6p phil.n dieu ch1nh hol;lt dOng 

cua I lOSE va Hi\STC vao khuon kho 

ella Lu~~ ch(tng khoan. nang cao tinh 

fin d!nh cho thi t.ntb'ng. 

2. Tinh hinh dl1u gia c6 philn 
llo~;tl d{>ng dfi'u ... gia co phan cua 

cac TTCK TP.I ICM va J Ia Nl,)i lrong 

nam 2007 da thl,fc hi9n kha tot, tuim 

thu cac quy d!nh trong L~t chLtng 

T oan th1 tniOnq 

So ch(Jng khofln niCm yel 540,00 

TY tro ng(~o} 100,00 

n~tm lh\fc hi~n. Ben Cl;lnh, HJ\S'I'C da 

thljc hi~n mo hinh dau gia cap 2 Ut 

ngay 1 .. 1.2007 da ng-.\y cang phat huy 

hi{lu qua trong vi~c tiS cMc da'u gia, d~c 

bi{lt cac phicn dau gia co phan cua cac 

DNNN c6 quy mo Jan, c6 kha nang t.hu 

hut S\f quan tam ](1n CUa cac cong 

chllng cUiu lu' ca nv6'c va cac nha 

DTNN. Cac phien dau gia rat thanh 

cong nht!: phicn ban dilu gia co phan 

cua Tong cong ty hao hit:m VN, 13ao 

hiem dau khi, Tht'1y di~n Thac Ma, 
D<:tm Phu My. 'l'i;ip doan di¢n ll,lc 

VN ... da mang l~i cho Nha nu<'1c khoan 

thu rat ](m. 

3. Tinh hinh giao djch 
• I lo~t d{mg giao djch trcn &; 

giao d!ch chl!ng khoan 'I'P.l ICM 

'J'inh den 10.12.2007 S<1 giao d~ch 

chltng khoan TP.IICM da US ch(tc duqc 

1.685 phicn giao c4ch v6'i tOng khoi 

lvgng giao d!ch cl~t. 2.28-1.013.093 

chltng khoan, c6 USng gia hi giao djch 

Ia 235.501.9 ty dong, tang 96.701,23 ty 

dong hay tang 69,7% so v6'i tting gia tri 

giao d!ch tJnh Mn 3l.l2.2006 ( 1.451 

phien giao d!ch). Vc hang h6a cho th! 

trvcrngcung da tang trv<'lng kha m{lnh, 

vao 31.12.2006 thi trvC1ngchi c6106co 

phie'u, 2 chltng chi quy va 367 trai 

phieu niem yet thl de"n ngay 

10.12.2007 eli\ c6 131 co phieu, 2 chl!ng 

chi quy va 407 trai phieu vai cocau nhv 

sau: 

co phu!u Chuna chi Trdlph1eu KMc 

131.00 2.00 407,00 0,00 

24.26 0.37 75.37 0,00 

Kh6i lllqng nil~m 3.405 275.20 2. 757 028.33 100 000,00 548.246,87 0,00 
yet(ngan CK} 

ntrong(%} 100.00 80,96 2,94 16,10 o.oo 
G~<~11! ruem yAt (T~u dbng} 83.097 970.27 27 570.283,27 1 000.000,00 54.527 687.00 0,00 

Titrong(%} 100,00 

Ngu6n. vse.org.vn 

khoan. '!'if khj Chinh phu ban hanh 

Nghj djnh 109/2007/ND-CP ngay 

26.6.2007 vc vice chuycn rong ty nha 

nv&c thanh cong ly co phan thay the 

cho Ngh! clinb 187/200-1/ND-CP ngay 

16.11.200-1 nhl\m khAc phvc nhttng 

bat c~p cua Ngh! d~nh 187 st~u g-d.n 3 

33,18 1.20 65,62 0,00 

Tinh hlnh giao c4ch trong n~m 

2007 dian ra s<>i dOng va kha phUc 4\P 

til cuoi nam 2006 cho den thang 

3.2007. Gia tri VN Index khai nguon 

ctau nam Ia 741,27 diem va d{lt mucky 

lvc la 1.170.67 di~m vao ngay 

12.3.2007 Cxcm bicu d6 VN Index). Sau 
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d6 giam m<:~nh cliin cu6i thang tl ch1 con 

905,53 difim vao ngay 2LJ.t1.2007 va 

drn ngc\y 23.5.2007 dfl khoi ph\Jc tru 

l~i vui VN Index d~t. muc an tuqng Ia 

I . 113, 19 diem. ' l'iJ Lhang 6 cho dCn cuoi 

nam 2007, 1vl'CK TP.IICM luon <1ugc 

dibu chmh thong qua sl,f tu{ltdoc gia Lri 

VN Index d:;t~ thap nMit Ia 883,9 diem 

viw ngay 6.8.2007 va phvc hoi iro ll_li 

Lrong chu ky cua Lhang 10 va lhang I I 

d~1t l<;ti gia tri Ia 1.106,6 diem. 'l'il ng-;.y 

I :l. L I .2007 cho dun nay, do Sl/ lAc <1\)ng 

cua vi(lc co phan h6a Vietcombank voi 

kho'i luqng co phan chao ban Ia 

97.500.000, day Ia dgt IPO c6 quy mo 

Jan nhat tl! tru&e den nay ncn <Ia c6 
anh htt<~ng Jon dfii vc'li VN Index. fPO 

cua Vietcombank da ~.<;to ra 11/C hllt rat 

ml_lnh luqng vfin Ll! cac th~ trucrng giao 

djch ncn da anh huang sue cAu cua thi 

truang. Cac cong ty niem yet moi va 

ci)ng ty da nic!m yet da ~o lugng cung 

l(ln cho t.hi tru(mg, cufli nam 2006 ch"i 

c(> 106 di phif;u niem yi;t nhling Mn 
10. 12.2007 IIOHI•; da c6 L3 1 cfi phicu 

nii"m y~l. 2 chung chi va -107 t.nti 

phieu. Lu(t~ thue t.hu nh(tp ca nhl\n 

dugc Quo<: h{li thong qua ciing co t.ac 

dOng Jan dfin Lam ly cac nha dau tu. 

Be-n C<;1J1h, vi{!c thtJc thi ChJ thi 03 cua 

Ngan hang Nha nuoc di\ gan den ngay 

kcl Lhuc ncn cac ngfm hang da lich CI/C 

thu hbi von cho VHy, clAu tMkinh doanh 

chung khmin c]() khong che muc dli nq 

nay dttOi :~%, da tl_\O SUC Cp v(' von cho 

cac nM dau w chung khofm bl\ng vi")n 

vay. Kct qua giHO clich ngily 

10.12.2007, VN Index chi con 958.LJ8 

ctiom; -16.15 (-I ,68%), khoi luvng va 

gia tri giao djch qua cac ph.ien cung c6 

xu huang giam kha m~nh. 
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Nam 2007, Trung til.m giao djch 

chung khoan TP. HCM da c6 buac 

chuyen kha quan tr\)ng, danh dau moe 
Jjch Sl/ trong qua trlnh thanh l{lp va 

phat trion TI'CKVN Ia chuy6n thanh 

&1 giao djch chung khoan TP.HCM 

(!LOSE> chinh thU'c vao ngay 8.8.2007 

theo Quyct tijnh 559/QH-'Lvrg ngay 

11.5.2007. HOSE se g6p phttn thUc 

dfly 1vi'CK, thanh kcnh huy d{mg von 

mai vai sO h.sqng von J(m h<111, tOe d('> 

huy u{ing von cao vi\ nha.nh han, ll;IO 

ngui)n von dai h~;tn qua.n tJ"9ng cho dau 

tli phaL tr i5n. M{lt Sl,f ki9n noi bi:lt khac 

lA tu ngay :m.7.2007, fiOSt;; cia chinh 

thuc thi/C hi(ln giao djch kh6'p IOnh lien 

t~c lit 9h00-10h00. E>ay Ia phu<111g thUc 

giao rljch hoan toall1 mai ncn sc tac 

tl(>ng m~;tnh den til.m ly cac nha d§.u w 
nh6, nh~l dau tlitrong nuc'lc da lam anh 

hlf<'mg kOt qua giao djch va gia trj giao 

djch do cac nha c1au lli c1ang rat thi:\n 

tr~mg va tham do tru(1c khi dl;\t l{•nh. 

SHu 5 thang Lhl!c hi~n phuang thuc 

khap l¢nh ,lien l\JC, cac nha dAu ttJ da 

qucn dan vii gia trj giao djch trong 

phicn khap 19nh lien t~c da LAng khA 

m<;~nh, nang cao tinh thanh khoan cua 

cac chung khoan ch (lng khmin nicm 

yet trcn llOSK 

Theo thong kc cua B!) tai chinh, 

t.inh den thang 11.2007 c6 505 ti:i chuc 

ctiiu tu nu(rc ngoai dang ky giao dich 

chl.tng khoan va hicn dang ni\m giu 

ltt<.mg chl.tng khoan (tinh thno gia t ri 

thi tru?rng) xap xi R ty USD. Net noi 

ul)t Lrong nam 2007 Ia Sl,f tham gia 

m<.tnh me cua cac nha I:YI'NN va cac 

quy I:Yl'NN dau wvao 'I'TCKVN . trong 

d6 nha dau tu Nhi:IL chicm hcrn 70% 

ti:ing so Ll\i khoan ca nhan cua nha 

D'J'NN. I fj~n muc "room" cua nha 

DTNN duqc ph6p n~m giu t.Oi da 49% 

u5ng so c6 phjcu niem yet va 30% doi 

v6'i cac ngan hang thuang m~i 'l'fnh 

den 10. 12.2007 trong Wng siS 131 cXi 
phieu n iem yet trcn HOSE, nha 

FYI'NN da het "'room" cua 13 c6 phieu 

nhu: AB1', AGF, 81'6, BMP, CI I, 

OMC, GMO, IFS, REE. RJC, 1'Dl I, 
TMS, VFMVPl. E>ay Ia co phieu cua 

nhilng rong ty c6 tiem nang tang 

trucrng rat 5n djnh, thu{lc lo~li c6 phi~u 

"Blue chip" h~c "Active stock" trim lhi 

trucrng. i:)ieu nay cho thay, ncu 

'ITCKVN co hang h6a t.Ot se thu hut 

m~nh nguon vOn dau tu ben ngoai. 

Vao ngay 22-23.11.2007, Ngfm 

hang J l6ng Kong Thuqng I Jai da t6 
chuc h{li t.hiio "'l'iep ~n ca h{li dau tu 

~i VN" u;t i Singapore nhilm gi6'i thi{!u 

c<1 h()i dau ltJvao 1'1'CKVN vai Sl,f tham 

gia cua nh ii!u nha clau Lli trong khu V\fC 

va trcn LhC giai. Tham ell,! h{li thi10 co 

rat nhicu nha dau W qu6c tC cua Hbng 

Kong, Hai Loan ... dang tim kjem ca h{li 

tlau ttJ l.i;li VN. lrong d6 c6 Abenlecn 

Asset Management, DBS 1\ssel 

Management, Alliance Capital and 

European Investors Jnc ... N()i dung h('>i 

thao ~p lrung cac chu de: wang lai vl\ 

Sl/ phat tl'ien cua thj truong tili chfnh 

VN, nhilng t~p quan dau tu vao thi 

Lruangco phicu VN, cac chinh Sckh cua 
Chinh phu va TTCKVN, nhilng giai 

phap ho trq cua IISl3C clc tiau tu vao 

Lhi lrlicJng nay. Ong Thomas Tobin 

Tong giam doc HSBC VN ciing cho 

bict, nAm 2007 HSBC da nhanh ch6ng 

day m<;~nh dau tu tai chlnh vao VN 

thong qua vi{!c mua c6 phan ~i cac 

doanh nghii;lp J(m da dttqc c6 phan h6a. 

"Chung toi eta mua 15% co phftn cua 

·rccbumbank va 10% cua Bao Vii)t. 

Chung t.Oi cling thl/c hi~n bao hanh 

phat hanh tdti phicu 1.000 t"i d6ng cua 

'1\ip (ioan IJi{!n ll,fc VN (EVN)". 1{[\t 

dang mling, cac nha dau ttJ tharn ell/ 

hOi thao Ia cac ~p dm\n 16'n cua H6ng 

Kong, Bai Loan, m9t s6 nha ctau w 
chau Au c6 tr\-l s6' l.i;li Singapore d~u hi 

cac nha ctau tli dang rat quan tilm den 

thj Lntcrng tai chinh VN dang rat sui 



dong, vai ti~m nang thu hUt cac nha 

HTNN cua TI'CKVN hi¢n nay se gop 

phan phat trif;n quy mo t~ tnfong. 

sv phatlricn cua HOSE vc hang 

h6a va gia tr! giao <ijch, thi~t bi cong 
ngh¢ va cac d!ch Y\1 giao d!ch cho tbay 

lhj ln.iong dan dtm dugc d!nh hinh va 

phal lri<!n on d!nh, tinh chuyen 

nghi¢p cua thj tnJong duqc nang cao. 

• Ho~t dl)ng giao djch trcn 

'l'rung tam giao djch chltng khoan lla 

Noi 
1'rung tam giao djch chU'ng khoan 

!Ia Nl)i <IIJ\S'l'C> chinh thltc di vao 

ho{lt dong vao ngay 8.3.2005, bAt dau 

bl\ng nghi~p Y\J lh\.fc hi¢n dfiu gia co 
phan, dau tbi:\u trai phieu va ho~l dl)ng 

giao djch chU'ng khoan lhlt cap w ngay 

14.7.2005. Quy mo niern yfil trcn 

llAS'I'C da U'lng truang m~nh, vao 

31.12.2006 c6 87 co phieu, 6-1 trai 

phieu nicm yet nhung den 10.12.2007 

thi c6 106 ciS phieu, 159 trai phieu. 

1'inh dt!n 11.12.2007, JIAS1'C da U) 

chltc 519 phien giao <ijch c6 tOng khoi 

lugng chllng khoan giao <ijch Ia 

1,489,348,978 va d~l tOng gia tri giao 

djch Ia J 46.239,8 ty dong so vcri nam 

2006 tang 134.736,45 t)r dong hay 

tang gap 11,7 Ian quy rno giao dich 

Unh dCn thai di~m 31.12.2006. Qua so 

Ji~u giao <ijch tren I IASTC cho thay 

quy mo giao djch ricng nam 2007 cUI 
tang rat m~nh, C\.1 thC Unh hinh giao 

djch dugc phan anh qua di(m bien cua 

II.J\b"''C Index vai gia tri kMi dau nam 
2007 Ia 2-11 ,92 diem vilo ngily 

2.1.2007. 'l.'lnh hinh giao djch th! 

IIASTC (Op· 327 37. HI: 321 U, Lo: 321 ,4, C1 328 U) 

truiYng kha tOt chi so HASTC Index 

tang lien l\.lc va d<;1t diem dlnh Ia 

459,36 di6m vao ngay 19.3.2007 (cung 

vcri l!OSE lhi VN Index cung d<;1t muc 

ky 1\.lc Ia 1.170,67 tli~m vao ngay 
12.3.2007). 1'rong quy 1.2007, tlnh 

Wnh giao d!ch thi ln.tcmg kha tOt vi 
day Ia thai diem phat trien cua 

Tl'CKVN vai cac ca hl)i dau tu tOt. sau 

han 6 nam t~ truong dugc t.hanh l~p. 
Vai cac phliC1ng thU'c giao djch H.AS'l'C 

da ap d\.IOg nhu phuang thltc giao d!ch 
bao gia trung tam dong thai vai 

phurmg thU'c giao d!ch th6a thu~n W 
ngily 2.11.2005, IIASTC <Ia tang sCi 

phien giao djch W 3 len 5 phifm trong 

twin til 1.6.2006 ncn cac nha d~u tu 

cung qucn dan va thich nghi quy djnh 

giao djch cua t~ Lruang. Xu hl16'ng 

giam gia trcn HAS'I'C da bAt ttt ngay 

24.11.2007 vai chi so HAS'J'C Index 

giam chi d~t 319,51 di~m va keo dai 

cho den ngay 23.8.2007 d~L gia thap 

nMt. trong nam 2007 la 217,37dicm. 

F>ay Ia chu ky dicu chlnh sau iJ ca hai 

th! truang sau khl cac cong ty niem yet 

da cong 00 vii;c chia cO We va ke hOC;ICh 

chien luge kinh doanh cua niim 2007. 

S\1 khoi sAc cua HAS1'C blit dau ngay 

26/9 vai IIASTC Index d~t 291,99 

di~m va xu huang U\ng LruiJng lien l\.IC 

cua l~ lrub'ng da quay l~i vcri chl so cao 

nhat d<;1t 393,59 diem viw ngay 1.11 do 

mot so nha dau tu w san giao tl!ch 
I JOSg da chuycn sang sAn HASTC dei 

d~t ty suat sinh IO'i t.Ot han trong ngA11 

h~n. 'l.'lnh hinh giao d!ch tr{tn JIJ\S1'C 

da ph\.IC hOi va tang tr(1J~i nhung duy 

(i)S8S 
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tri ngAn h<;1n w cuoi thang 9 den giua 

thang 11.2007 nhllng sau d6 da giam 

m<:~nh cho den nay vai ch"l so vao ngay 
10.12.2001 Ia 335,85 diem. 

S\1 tang lru6'ng vc quy mo giao 

d!ch cung vai nhilng quy d!nh linh 

hO<;lt trong vi~c ap d\.lng phUang thuc 

giao djch va phuang tMc thanh Loan 

da giup quy mo giao <ijch ~i HAS'I'C 

U\ng lrufmg m~nh va fin C4nh trong 

thai gian qua, g6p phan th~n Iqi cho 

vi¢c phaL lricn I IASTC trong nhetng 

nAm tai 

4. Ilc;tp tac quoc W v~ finh Vl!c 
chU'ng khoan va TTCK 

I l{li nh~p vc \Inh vl,(c chllng 

kho{m n~m trong khuon kh5 hoi nh~p 

chung cua ca n(m kinb t.e khi VN chinh 

thuc trc1thanh thanh vicn thu 150 cua 

WTO vao cuoi nAm 2006. Nhilng earn 

kflt Ve djch V\.1 ChUng khoan trong bieu 

cam kct vc d!ch v\.1 gia nh~p W1'0 dam 

bao dung chien ltJgc hOi nh~p clia 

Chinh phu, Ia dl)ng l\.fc cho vi~c mcr cl!a 
thj lrU(1ng, thu hUt. S\1 tham gia CUa cac 

nha dau LUva 1.0 chltc kinh doanh d!ch 

V\.1 chltng khoan nliOC ngoai t1fln 

'l''"I'CK. UBCKNN da thl,lc hi~n t.Ot vai 

tro cua m('lt thanh vien chinh thUc cua 

To chuc quoc tC cac UBCK (IOSCO), Ia 

thanh vicn tham dl,l cac dien dan kinh 
tC t.ai chinh \an trong khu VI,JC va lrEm 

the giai nhu Oicn dan th! tntong von 

(ACMFl. Di~n dan cai each th! trliOng 
von, ... UBCKNN da ky nhi~u bien ban 

ghi nha song phU<1ng- MOU voi cac CC1 

quan quan ly TICK CUa cac nuac khu 

v\.fc nhu Han Quoc, Singapore, Thai 

Lan, Malaysia. St,t ki~n hgp tac quoc t.C 
quan trgng nAm 2007 Ia HOSg va 

NYSE da ky Bien ban ghi nM (MOU) 

vao ngay 19.8.2007 ve hgp tac ho trg 
chia sc kinh nghi9m phat Lricn, dao 

IJ_lo, chia se thong tin, lien kct th! 

truCing, giam sat tOt han cac giao dich 

lien quoc gia, nicm yet cheo •.. sv ki9n 

nay c6 y nghia rat Ion dOi voi !lOSE 

n6i rieng vii TI'CKVN n6i chung. Cong 

lAc hQi nh~p trong linh VI,JC TI'CK se 
4o ra nhung san ph§:m mang tinh kY 
thu~t. IJ.lo ca hoi nang cao tnnh dl) 

chuyen mon cho cac nha ho~ch d!nh 
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chinh sach, nha quiin ly va di)i ngli 

nhan vien cua thi tnt~ng bvcrng th~ 

tnt~g vi:\n hanh c6 tinh chuyen 

nghi{lp cao va nang cao nang lvc c~nh 
tranh vcri cac thi tn.t~g trong khu vvc 

va tM gicri trong qua trinh h{>i nMp. 

cac van 00 dat d~ va djnh 
hu'O'ng phat trie'n TTCKVN 

1. Cac viln d~ d~t du'c;tc cua 

T'fCKVN 
- Quy roo 'ITCK da phat tricn 

m~nh trong nam 2007, TICK da tra 

thanh kfmh dan von dai h~n cho nen 
kinh tC, so lvqng va chong lol;li hang 

h6a da tAng m1;1nh, dap U'ng nhu cAu 

cac nha dau ttt trong va ngoai mtcrc. So 
cong ty niem yet c6 quy mo trcn 1.000 

ty dong cung da c6 tren thi trv<'mg 
nhung van con ty I{! rflt thflp khoang 

5% trcn lling so oong ty niem yet, 

T'TCK con thieu nhimg hang ~6a c6 
chat tvqng cao de giam thi€u rui ro c6 
the dOi vcri cac nha dau w. 

- UBCKNN da dvgc thanh li:\p 

han 10 nAm, tM hi~n chucnang va vai 
tro trong vi{lc quan ly va giam sal 

1vl'CK thco khuon kM phap lui:\t. Nam 

2007. vai tro giam sat t~ tn.t~g cua 
(JBCKNN da thl,l'c hi~n nghiem tuc Mi 

v6'i cac thanh vicn, cong ty niem yet va 

cac nha d~u ttl trong Jinh Vl,J'C chung 

khoan. UBCKNN cung vcri Bi) Tai 

chinh da ban Mnh cac van ban huang 

dan thi hanh L~t chl.tng khoan c6 
tinh dong bt) cao han nhll'ng nAm trv6"c 

day htt6'ng SIJ h01;1t di)ng cua thj trtJ?1ng 

c6 tinh tr{\t t\1, 6n W.nh cao han, thj 

tnf~ng c6 tinh chuyen nghi~p hcrn. 

- Vi~c nicm yet tren 'l"•I'CK da 

giup cho cac cong ty niem yet c6 kha 

nAng phat tri6n quy mo m~;~nh han, 

nang cao nang )\(C Cl;lnh tranh va hi~u 

qua hoe;tl di)ng kinh doanh, tUng bllcrc 

trcr thanh nhll'ng doanh nghi~p c6 LOn 

tu6i, ng-dy cimg khAng d~nh vj the trcn 

thj trvcmg trong nllcrc va qu6c te. Vfln 

d~ quan trj cong ty va tinh cong khai 

minh b~;~ch cua cac doanh nghi~p tifng 
bll6'c da dvgc nang cao, dam bao quycn 

l<1i cho cac nha diiu tu. 
. - Ho~;~t di)ng dau gia c6 phan cua 
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cac doanh nghi~p 6 HOSE va HASl'C 
ngay cang tang me;tnh, tinh chuycn 

nghi~p dvgc th\fc t6t, d~ ly dau gia 

thuC!ng Ia ti:\p tM cac cong ty chU'ng 
khoan thanb vien, so lugng cac nha 

dAu tu tham gia dau gia va khOi lttqng 

d~t mua dllgc cong khai minh b~ch 
tr\Jcrc dqt dau gia nhllng cac thong tin 

vc t5 chUc Mu chlla dvgc cong khai dau 

du, d~c bi~t Ia cac bao cao tai chinh chi 

tiet. 

- Ho~t d()ng giao ~ch tren hai 

T'l'CK dan cth da 6n d.jnh, nha dau tv 

dii quen vm cac quy djnh ve giao djch. 

Thy nhi~n. trlnh d() kien thUc chuycn 

sau ve chl.tng khoan va TICK cua cac 

nha dau tu chua cao ncn d(ing thai di\u 

tll thlK1ng mang tinh bay dan va chju 

Sl,l' tac di)ng cua tam )y rat cao khi 

T'l'CK c6 bien d()ng lcrn. 'ITCKVN cbn 

thieu rflt nhicu nhung tO chl.tc d~u t11 

chuyen nghi~p tren thj tru~ng, nhv 

cong ty quiin Jy quy, quy dAu t11, cac 

ngiln hang dau w, ... D~c biQt chlla c6 

nha t<;to l~p tb~ trllemg cho Wng nh6m 

ngimh c() phieu ho~c Wng I~ co phieu 

nen cung cau t~ tn.tcrng thll~ng ch!u S\f 
chi ph6i cua cac nha dau ca. 

- So lllgng cac cong ty Chung 

khoan thl\nh vicn dvqc cflp phep rat 

nhi~u so vai nAm 2006, m(it so rong ty 

da hoC:tt di)ng vai tinh chuyen nghi~p 

rat cao, ca sa yi;it chat dllqc hi~n d~i 

h6a thco toe cl9 phat trian cua thi 

lrtJC!ng, cac djch \11,1 cung cap cbo cac 

nha <tau tll dvqc cai th i~n t6t hcrn. 1'uy 

nhien, cftc d~Ch Vt,J CUng cflp CUa CaC 

thanh·vicn chlla dllgc hi~n d~i h6a va 

day du nhll (J t~ trl1(1ng cac nllcrC, Ct,J 

the djch V\J tll van tc'\i cbinh Chlla dC:ll 

theo yeu clu quoc tC nan chlla du kha 

nAng tll van tai chfnh cho cac ''T:>C:li 

gia" rna dicn hinh Ia Vietcombank 

- Nha DTNN va cac quy F.YrNN 

ngay cang tham gia thj tru<rng nhieu 

han, slJ tham gia nha BTNN g6p pht\n 

~nh huang cho cac nhit dau tll trong 

m.tac giao ctjch theo dung quy eM cua 

thi trucrng han. Sv tham gia cua nha 

f)')'NN da thu hut lugng vo'n dau tll 

gian tiep rat lan cho 'ITCKVN , .. g6p 

phan phat tri6n kinh tC VN. 

2. Djnh huang phat tri~n th! 
tru'O'ng 

f.>€ dam bao thvc hi{ln ~an phat 

tri~n Thi tnf~ng vo'n VN Mn ni\m 

2010 va tam nhln 2020, cac nha hOI;lCh 

~nh chinh sach, nha quan ly can xem 

· xet va lh\fC hi~n cac van de: 
.-Iloan thiQn khung phap ly, th& 

che, chfnh sach thco thong I~ quoc tC 
nhl:tm thl,lc hi~n vi~c lion Mt'rl'CKVN 

vai TTCK cac nli6'c theo I() trinh h()i 

nh~p quae te. Cac van ban c~n quy 
djnh chi tiet vc van de phat hanb va 

niom yet tren TICK quae te, ni~m yot 

cheo, ho~:tt d()ng dau tll chang khoan 

xuyen quoc gia, ccr cbe giam satcho cac 

giao nay. 

- TAng cll~ng hang h6a c6 chat 

lllqng cao cho 'r'I'CK, kbuyen khich 

cflc doanh nghi9p a cac nganh kinh tC 
tr~mg di~m. quy mo tren 1.000 ty 

tham gia niem yet tren thj trtt~ng, 

dva cac IOC:li chUng nay niem yet lren 

thi trtt~ng quae te de nang cao, quang 

M hinl1 anh cua cac doanh nghi~p VN 

tren TI'CK quo'c te. To cMc thj trll~ng 

OTC cho cac chung khoan khong du 
ctidu ki¢n niem yet tl;li HAS1'C nhll 

theo mo hlnh thj tr11?1ng OTC cua My, 

c6 the nhtt Nasdaq. Kbuyen khich 

phat tri5n nM di1u tll c6 W ch(Jc trong 

nl16'c lam nong cot, dao t.l;\0 pho c~p 

thuang xuyen kien tMc cho cong 

chung dllcri cac hinh thuc khac nhau, 

d~c bi~t can trang bj kien th((c v6 d!u 

tll, cac cong C\J phOng chong rui ro 

cling nhv kha nAng phan tich d!J bao 

tinh hlnh bien di)ng cua 1'TCK. 
- Khuyen khich cac W.nh che tai 

chinh trung gian- tli chuc d~u w 
chuyen nghi~p tham gia thj tnJC!ng, 

tMnh l~p nha tl;lo l~p tbj trtfC!ng W 

giai do{ln bao tanh phat hanh cho den 

giai dol;ln niem yet giao ~ch tren 

TICK Can tAng cl1?1ng tiem l!Jc tai 

chfnh; nang cao nAng l\fc chuyi!m mon, 

nghi~p \11,1 chuyen mon cbo cac nMn 

vien hanh ngho M c6 th~ cung cap cac 

~ch vt,.~ chl.tng khoan mang tinh Cl;lnh 

tran h kh i co S\1 tham gia cua cac yeu W 
nvcrc ngoai; hi~n dC;li h6a ve ca sa v~t 
chat ky thu~t va l.tng th,mg cong ngh~ 

t>JI,{TTRII~N KINH T~ Thllnl! (;i('nl! 21HlK 
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thong tin trong giao d!ch tJl{c tuycn, 
drim lJcio ~t! k6t noi dong bi), Luang 
thich v<li Sd giao dich chung khoan va 
'!'rung lAm hiu ky chl!ng khoan 

- Tang cucrng cong tac ki6m tra 

gic\m ~at va thanh tra hO!;tL di)ng 
'IYI'CK, giam sat cac giao djch trcn t.hj 
tntcrng khi c6 thay doi bat. thul1ng. 

h!;ln chCkha nang lam gia cua cac nha 
llau ca gay lung doC;J.n thj trucrng, c6 
lJi('n phap xli ly vc hanh chinh manh 
de bao v(' quyen lqi cho cac nha dau tu 
nhu '!'rung quoc. duy tri T'TCK hi~u 
qua, nang cao hlnh anh TTCKVN 
trong khu vvc vit the g1<~i. 

- Lu~it dau tu va L~t chl!ng 
khoan cia duqc ban hanh, sv tham gia 
cua nha D1'NN da tAng m<;~nh cho 

thay nha DTNN lli NMt. llan Quoc, 
'!'rung Quoc, Nga, Hong Kong, 

CTiep thco trang 4) 

Tau co bap co ... 
- ctm l-Jhai chu y nhi~u hO'n nl.et 

den chinh sach he> t.rg n1,rlfbi ngheo, giru 
quy6l tOl van de moi tnt'mg va kii'im S()C\t 

l<;lffi phat mOL each c6 hii!u qu~. 
Nhr.tng giai phap nhu tt'Cn chang 

nhang g6p philn cai thi{m chat lugng 
lAng tnidng rna dm chinh nhcr do lam 

cho t.Oc d9 tAng tniO'ng them nhanh len. 
Nhu v~y moi quan h9 giaa s6 luqng va 
chat ILA;mg lAng Lt'lfulg khong phru Ia 

nghich bi~n nhu m()L st) l~p lu~. Chat 
llf<!ng lilng truang Luy van d~c t:oi L1~ng 
nhttng khong phai vl the ma niu koo 

cloan tau clang tang t.Oc lao vc phia truac. 
Boi canh mlti cho phep dl.mg w 

"Tl'l.iit", tMm chi Tl'l.iit c!Cn nhling thu 
thicng lieng nhiit, thay cho khru ni~m 
L\Jl Mu ma chung Ul hay dung lau nay, 
di\ n61 ro htm vt• the bi o cp va milt can 
bang <lien ra t.mng cac moi quan h9 d!a 
kinh U:; chinh lri phuc ~p hi9n thb'i ni{u 
nhu ta khong llu ticn cho m\)C tieu tAng 
ln/&ng. 

Den nhfmg cili c~ the can phai lam 
ngay va lam ~ nhanh 

Trong ooi canh rna cac phfm xet 
loon thu('x: w kl> m<.mh, thi clii.J chinh Ia 

IUc wt nhat ti:l xuy cho khau hi~u 'ngu'oi 

I'll A I Tlti~:N KINlf f(: 'lh.ti1J! c;;en11 lutiX 

Singapon>, . da ch~nh gia t.Ot ve 
'lvl'CKVN. Vi v~y, 139 tai chinh, 
UBCKNN can l<;lo dieu ki¢n khuyen 
khich cac nha OTNN dau tu vao VN 
trcn TTCK. M()t van de kh6 khan cho 

cac nha BTNN hi~n nay doi vai cac c<l 
phicu tfit Ia hiit "room" ncn anh 
huang den gia trj thvc cua cac co 
phicu nAy. Do vf!,.y, Chinh phu can 
phai mc1 "room" cho cac nha D'l'NN 
han muc "49%" nhllng hi9n nay doi 
vai nhung nganh nghC khong can sv 
tham gia cua Nha nuac lheo yilu cau 
h(ii nhij.p. 

- E>i\y m~nh tang cuCing hgp tac 
quoc t,C trong llnh vvc chung khoan, 
dua nganh chltng khoan VN phat 
tri~n nhu cac nuac, hqp t.<lc eli! nhij.n 

sv ho trg vc kY thut;\t cua cac t6 chuc 
quoc te trong linh vvc chltng khoan, 

VN xili hang VN". Ta se gi~t minh neu 
chi Unh m\}t tnJ(mg hgp dicn hln h trong 

quan h~ m~u dich vai '!'rung Qufic: Nh~p 
sicu cU<l VN da len den muc kY lt,~c vai t.y 
I~ nhi;lp cua VN Ia 3 t.rong khi chi xuat 1 

sang Trung Qu0c (Ngu{>n: 'Thucmg 
trucrng la chien tn.((mg" <.'\Ja tile gia Danh 
fhlc tren bao Tufii Tre cuoi tuiw ngay 
23.12.2007). se con gi~t mlnh han ntm 
neu chu y dC'n "chat h.tgng" nhi;lp cUa cac 
con sb. 

Dicu dau long la.thC' mat can bling 
nay 1~ dt.A;1c chinh ngub'i ngoai cui)c, Ia 
nhllng chuycn gia 1'rung Qu<ic, kh&ng 
dinh ("Kh6 tnmh nh{lp sicu tiJ 1'rung 
Qu6c"- bao SGT7' ngay 3.1.2008). 

Ncu Nha nl1<1c cho den titng ngll(Ji 

dan va cac doanh nghi~p dcu c6 dong 
thu{ln trong y thltc IAn chinh sach va 
hanh d{>ng '1'a ve ta tAm ao Ta" t.hl 

nhllng nguy co t.itim an tit vice mat can 
bling nhu tM chAc chlin si> ciao n~. 

Con ty nhu neu cl! d6 cac ~p doan 
kinh t.C cua t.a chi biet mai me choi 
chllng khofm va ~P tenh lam ngan 
hang thl biet. den bao giCI? 

Lm ket Day chinh aa oo hOi di! tap 
hQp ~~u thuin ella toan dan tQC 

'l'rong the bi tau ca hAp ella khu VVC 
can tlllimg thl di\m ra I~ c6 c{u hay Ljch 
slt ngfin nam cho thf\y, nhling lllc rna 

T6NG K~T & Dl/ BAO 
--- -------- --

ap dyng cong ngh~ hicn dai cho 
TI'CKVN 

Yai royc tieu, dinh huang phat 
trifin va 19 trlnh thich hgp, cung vai 
cac giai phap dong b9 hy v~mg rAng 
'Yl'CKVN se c6 buac pbat tricn vung 
cMc trong tuang lai, c6 tM sanh 
ngang v(1i cac TICK trong khu vvc va 
thC gi(1i, g6p phan thUc d§y U\ng 
tnlang kinh tC VN phat. tri~n ro~nh 
kh1 h9i nhij.p kinh t£i quae te • 

Tillli~u tham khao: 

- Tt~pchfCh!Jng khoan VN nllm s61, 2 ... 11 2007 
- Tt~p chi Odu 11.1 chling khoan ntlm 2007 
- Coc webs1te nhll· 
Http://www.ssc gov.vn; Http://Www.vse org.vn. 
Httpl/sbs com vn; Http .//ss1 com.vn; 
Http./lhastc.org vn. Htlp;l/tuoitre com vn. 
HttpWviefnamnef com vn; Http:llmof.gov.vn 
HttpJ/hsc com vn; HttpJ/VIr com.vn 

qu0c gia lam nguy thl ciing chinh Ia IUc: 

ma toan dan t.Qc d~u ~t bO sang ben 
each bi~t. tit noi dau chia cAt CUa Jjch ~lt 

cl6 1 ~. de tat. ca d6ng long htibng ve 'l'o 
qu6c. Day Ia oo may rna neu khong t.(l.n 

dyng clugc, nghia la ta da b6 1(1 oo h{li 

hicm hoi de ~P hpp toan dan duai 1a oo 
ctia sUe ~ ~ dean ket. 

Khong oo bat ell tM I\JC nao cho du 
Ia ~h den may I~ c6 the khuat phi,JC 
dugc mi)l dan LQc, neu nhll chinh quycn 

nh~ dugc sv h~u thuan ella t.oan the 
nhan dan. 

Tau oo b~p thi;lt day nhung dUt. 
khoat khong tht! nMn chim dt.A;1c tau 

NIIO nhung khong nhO. Dan LQc ta thi 
qua lin wi'mg vao clieu nay. 

Nhi.tng ai ngoru cu(ic neu chua hieu 
hay c6 tinh khong hieu thi hay nha lay. 
d6 chinh Ia chan ly da dugc khl\ng dinh 
W hang ngan nam nay! • 

Till fleu tham khao 
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