TONG KET & DY BAO

Thi trudng chiing khoan Viét Nam
nam 2007 dudc gi?

TRAN TH] THUY LINH (*)

Nén kinh t& VN dang trén da tdng
trudng kha 81, tang truong GPD cao
nhét trong vong 10 nim qua, du kién
dat 8,5% nam 2007. “Nam 2007, VN ¢6
moi trudng diu tu tit nhat L trude toi
nay” la khing dinh cia By truong Bo
k& hoach- diu tu Vo Hong Phiac khi
dénh gia vé mbi trung dau w- kinh
doanh tai VN trong nam qua. Tuy
nhién, VN cling phéi d&i mat véi lam
phét 1én dén hai con s8 12,63%.

Thanh tuu dat due ciia thi truong
chiing khoan VN

Thi trutmg ching khodn (TTCK)
10

VN hon 7 nam duge thanh lap va phat
trién, da dat duge nhibu thanh tuu va
md rong quan hé hgp tac quic (& véi thi
trubmg khu vige va thé gigi. N&m 2007
14 nam Luat ching khoan ¢6 higu luc,
tao hanh lang phédp ly an toan cho cac
nha diu t chitng khodn, da duge cong
chiing déu tu trong va ngoai nuée danh
gi4 rat cao, h¢ thong phap luat vé
TTCK da ting buge hoan thién va theo
quy dinh qudc t&.

Vi trén 230 b phigu duge niém
yEL ¢6 tBng gia tri von hoéa thi trung
trén 29 ty USD, dat trén 40% GDP
tinh dén cudi thdng 11.2007 tai hai thi

trung nidm yét Ha Noi va TP.HCM
da thé hign tiém nang phat trién
manh ctia TTCKVN. Nam 2006 chi c6
193 cong ty niém yét, ¢ tdng gia tri
von héa thi trubng 14 ty USD, dat
22,7% GDP.

Hién tai, toan thi trudng c6 65
cong ty ching khoan duge cdp phép
hoat djng, 24 cdng ty quan ly quy, hon
40 6 chdc luu ky ching khodn, mjt
ngan hang chi dinh thanh toan. S
lugng tai khodn ctia cdc nha dau tu da
tang khd manh véi trén 300.000 tai
khodn c4 nhén va t8 chic da thé hién

(*) Tién si , Pai hoc kinh 1& TP.HCM
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sy quan tam va gia nhap vao TTCK
cua cac nha dau tu.

TTCKVN timg bude (rd thanh
kénh déan von dai han cho nén kinh (&,
thic ddy cd phan héa doanh nghiép
nha nude va phat hanh chao ban ra
cong chang. Cac cong Ly nidm yét da
phiat hanh thém huy dong von trén
TTCK gép phan nang cao nang lue tai
chinh theo tién trinh hoi nhap kinh té
quic t&. Sy 1dn manh cta TTCK ngay
cang thu hat duge su quan tAm cua cae
nhit dau W nudc ngoai (DTNN), von
dAu W nue ngoai 1a nhimg nhan o
quan trong cho tang truéng kinh &
Vi toe dp tang trudng cia TTCKVN
trong thin gian qua sé dam bao T'I'CK
sé hoan thanh nhiém vu theo Pé 4n
phét trién thi truomg von VN dén nam
2010 v& tAm nhin dé&n nam 2020, gia
tri von hoa thi trung chimg khoan
phai dat 50% GDP va dén 2020 dat
70% GDP.

1. 11¢ théng phap luiti cho
TTCKVN

Xay dung he thong phap ly vé
ching khodn va TTCK 1a mit trong
nhimg nhiém vu quan trong hang dau
trong qué trinh hinh thanh va phat
trién TTCKVN, gop phén tao didu
kién cho TTCK van hanh duge an
wan, cong bang, cong khai, bao vé
guyén va loi ich hop phép clia nha dau
tur gitp T'I'CK phat trién lanh manh va
én dinh. Luat chimg khodn da duge
Quite hoi thong qua ngay 29.6.2006 va
¢6 higu lue ngay 1.1.2007. P&n nay,
Chinh pha, By tai chinh, Uy ban
chitng khoan nha nuge (UBCKNN) da
ban hanh edc van ban huéng dan
tiong ddi hoan chinh cho hoat dong
cia 'TTCK, gbm: Nghi dinh
14/2007/ND-CP huéng dan thi hanh
Luat ching khodn, Nghj dinh so
36/2007/ND-CP v& xif phat vi pham
hanh chinh trong linh vue ching
khodn va TTCK, Quy8t dinh sd
12/2007/QB-BTC vé& viée ban hanh
quy ché quan tri ¢cdng ty cho cac cong
ty niém yiétl, Quydt dinh s
13/2007/QD-BTC vé vige ban hanh
mau ban cdo bach trong ho s dang ky
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chao ban chimg khoan ra cong chiang,
Quyét dinh s 15/2007/QD-BTC ban
hanh diéu 1& mau 4p dung cho cde cong
ty niém y&, Quyél dinh s
35/2007/QD-BTC vé viée ban hianh
quy ¢h& 3 chiic v hoat dong ctia cing
ty quin ly quy, Quydt dinh sb
63/2007/QD-BTC vé viéc quy dinh
chife ning, nhiém vu, quyén han va cg
cau (0 chite cta Uy ban chiing khoén
nha nuée thude Bo tai chinh, Quydt
dinh s 128/2007/QD-TTg vé viéc phe
duy@t Dé 4n phat trién thi truomg van
VN dén ndam 2010 va tdm nhin dén
nam 2020, Thong tu s8
38/2007/TT-BTC huéng dan cong bi
théng tin trén TTCK va Quyét dinh s6
25/QD-TTGDHCM vé vige ban hanh
Quy ché giao dich chimg khoén tai
Trung tdm giao dich ching khoan
TP.HCM, Quyét dinh s& 353
JQB-TTGDIHN v vige ban hinh Quy
ché giao dich chimg khodn tai Trung
tAm giao dich ching khodn Ha
Noi-HASTC. Cée van ban hudng din
nay da gbp phian didu chinh hoat dong
etua HOSE va HASTC vao khudn khé
cua Luat ching khodn, nang cao Linh
on dinh cho thi truémg,

2. Tinh hinh diu gia ¢6 phin

Hoat dong ddungid cd phin cla
cac TTCK TP.IICM va Ha Noi trong
nam 2007 da thue hién kha 6, tuan
thi cdc quy dinh trong Luat chimg

nam thue hign. Bén canh, HASTC da
thuc hign md hinh dau gid cip 2 tir
ngay 1.4.2007 da ngay cang phat huy
hiéu qua trong vige t8 chic dau gia, dac
bigt cac phign dau gid cd phan cia céc
DNNN c6 quy md 16n, ¢6 kha nang thu
hit sy quan (Am 1én cua cac cong
ching diu tu cd nude va cic nha
BTNN. Cac phién dau gia ral thanh
cong nhu: phién ban ddu gid ¢6 phan
ctia Tdng cong ty bao hifm VN, Bao
higém dau khi, Thay diégn Thac Mg,
Pam Pha My, Tap doan dién luc
VN,.da mang lai cha Nha nude khoan
thu rat lon.

3. Tinh hinh giao dich

¢ Hoat dong giao dich trén S@
gizo dich chimg khoan TP.HCM

Tinh d&n 10.12.2007 S¢ giao dich
chimg khoan TP.HCM da 18 chiic duge
1.685 phién giao dich véi tong khai
lugng giao dich dat 2.284.013.093
chitng khodn, ¢6 tdng gia tri giao dich
12 235.501,9 ty déng, ting 96.701,23 ty
dbng hay tang 69,7% so véi tong gia tri
giao dich tinh dén 31.12.2006 (1.451
phién giao dich). V& hang héa cho thi
trutmg ciing da ting trudng kha manh,
vao 31.12.2006 thi trudng chi c6 106 cd
phiéu, 2 chitng chi quy va 367 trai
phidu niém y&t thi dén ngay
10.12,2007 da e6 131 ¢6 phiéu, 2 chimg
chi quy va 407 trai phidu vai co cu nhu
sau:

Toan thitriéng |  C6 phiéu Chuing chi Trdi phiéu | Khac
S8 ching khoan niém y&l 540,00 131,00 2,00 407,00{ 0,00
Ty trong(%) 100,00 24,26 0,37 75.37] 0,00
Khéi lugng nigém 3.405,275.20( 2.757.028.33| 100.000,00 548.246 87| 0,00
yét(ngan CK) -
Ti trong(%) 100,00 80,96 2,94 16,10 0,00
Gia tri niém yét (Tridu dong) | 83.097 97027 | 27570.283,27| 1.000.000,00| 54.527.687.00| 0,00
Ti trong(%) 100,00 33,18 1,20 65,62 0,00

Nguén: vse.org.vn

khodn, Tir khi Chinh phu ban hanh
Nghi dinh 109/2007/NB-CP ngay
26.6.2007 vé viée chuyén cong ty nha
nuGe thanh cong ty ¢d phan thay thé
cho Nghi dinh 187/2004/NB-CP ngay
16.11,.2004 nham khéc phue nhimg
batl cap cia Nghi dinh 187 sau gin 3

Tinh hinh giao dich trong nam
2007 dién ra sbi dong va kha phiic tap
tf cudi nadm 2006 cho dén thing
3.2007. Gia tri VN Index khdi ngudn
dau nam la 741,27 di€m va dat mic ky
lue 1a 117067 diém vao ngay
12.3.2007 (xem biéu dd VN Index), Sau
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d6 gidm manh dén cudi thang 4 chi con
905,563 diém vao ngay 24.4.2007 va
dén ngay 23.5.2007 da khoi phuc tra
lai vdi VN Index dat mic an tugng la
1.113,19 diém. Tir thang 6 cho dén cudi
nam 2007, TTCK TP.HCM ludn duge
diéu chinh thong qua su tudt doc gia trj
VN Index dat thap nhat 14 883,9 diém
viio ngay 6.8.2007 va phuc hoi ird lai
trong chu k¥y cua thang 10 va théang 11
dat lai gia tri 12 1.106,6 diém. Tl ngay
13.11.2007 cho dén nay, do su tdc dong
cua viée b phin héa Vietcombank vai
khoi luong c6 phan chao ban la
97.500.000, day la dot 1PO ¢6 quy md
I6n nhat tf truGe dén nay nén da co
anh hudng 16n doi véi VN Index. [PO
cua Vietcombank da tao ra lue hat rat
manh lugng vim tif cae thi truiing gino
dich nén da anh hudng sdc ciu cba thi
truting, Cac cdng ty niém ydL mdi va
cong ty da niem y&t da tao luong cung
Iém cho thi truting, cudi nam 2006 chi
¢ 106 ¢i phitu niém yét nhung dén
10.12.2007 HOSE da ¢6 131 ¢b phidu
nitm yét, 2 ching chi va 407 trai
phiéu. Luat thu® thu nhap ¢4 nhan
duoe Quie hai thong qua cing ¢o Lac
dong 16n dén tam 1y cde nha dau w.
Bén canh, viée thue thi Chi thi 03 cua
Ngan hang Nha nuéde da gan dén ngay
ket thic nén cac ngan hang da tich cuc
thu hdi von cho vay, dau tukinh doanh
chimg khoédn d@ khong ché mife du ng
nay dudi 3%, da tao sde ép vie von cho
ciac nha dau wi ching khoan bang von
vay. Két qua giao dich ngay
10.12.2007, VN Index chi con 958.48
diém; -16.15 (-1,68%), khoi lugng va
gid tri giao dich qua cdc phién cung ¢
xu huéng giam kha manh.

12

Niam 2007, Trung tam giao dich
chitng khoan TP.HCM da c6 bude
chuyén kha quan trong, danh dau mac
lich su trong qua trinh thanh lap va
phét trién TTCKVN la chuyén thanh
S¢ giao dich chimg khoan TP.HCM
(HOSE) chinh thiic vao ngay 8.8.2007
theo Quyét dinh 559/QD-TTg ngay
11.5.2007. HOSE sé g6p phan thic
day TTCK, thanh kénh huy déng vin
mdi vdi s0 luong von 1én hon, toe do
huy ding von cao va nhanh hon, tao
nguon von dai han quan trong cho dau
tu phal trién. Mot su kién noi bat khace
la tr ngay 30.7.2007, HOSE da chinh
thie thuc hign giao dich khdp 1énh lién
tue tir 9h00-10h00. Pay 14 phuong thiic
giao dich hoan toan mdi nén sé tac
dong manh dén tAm 1y cac nha dau w
nho, nhéa dau wtrong nude da lam anh
hudng kit qua giao dich va gid tri giao
dich do eac nha dau tu dang rat than
trong va tham do trude khi dat lénh.
Sau 5 thang thuc hién phuong thic
khép lenh lien tue, cde nha déu w da
quen dan va gia tri giao dich trong
phién khép 1énh lién tue da ting kha
manh, nang cao tinh thanh khoan cia
cdc chiing khodn chiing khodan niem
yét trén HOSE.

Theo thong ké cta Bo tai chinh,
tinh dén thang 11.2007 ¢ 505 1o chic
déu tu nude ngoai dang ky giao dich
chimg khoan va hién dang nam giir
lugng chimg khoan (tinh theo gid tri
thi trudmg) xap xi 8 ty USD. Nét noi
bat trong nam 2007 la sy tham gia
manh mé cua cac nha DTNN va ciac
quy DTNN dau tu vao TTCKVN, trong
d6 nha dau tu Nhat chiem hon 70%
tong s6 tai khoan ¢A nhan cia nha

PDTNN. Ilién mie “room” cbua nha
DTNN duge phép ndm giti tdi da 49%
tdng sb ¢d phitu nidm yét va 30% ddi
v cdc ngan hang thuong mai. Tinh
dén 10.12.2007 trong téng s0 131 ¢b
phidu nitm y&t trén HOSE, nha
DTNN da hét “room” cta 13 ¢6 phiéu
nhu: ABT, AGF, BT6, BMP, CII,
DMC, GMD, IFS, REE, RIC, TDH,
TMS, VFMVF1. Day la ¢6 phicu cla
nhitng cong ty c6 tiém nang tang
trudng rit 6n dinh, thuje loai ¢b phidu
“Blue chip” hoac “Active stock” trén thi
trumng. Didu nay cho thay, néu
TTCKVN c6 hang héa tot sé thu hat
manh ngudn von dau e bén ngoai.
Viao ngay 22 - 23.11.2007, Ngan
hang Hing Kong Thugng Hai da t6
chie hdi thao “Tiép cin co hdi dau
tai VN” tai Singapore nham gi6i thidu
co hoi ddu tuvao TTCKVN vii sutham
gia cha nhiéu nha dau w trong khu vie
v trén Lhé gidi, Tham du hdi thdo ¢6
rit nhiéu nha dau W quoe t& cia Hong
Kong, Dai Loan...dang tim kiém co hai
diu s tai VN, trong do6 ¢6 Aberdeen
Asset  Management, DBS  Asscl
Management, Alliance Capital and
European Investors Inc... Noi dung hoi
thio tap trung cac chi dé: tuong lai va
sy phat trién ctia thi truémg tai chinh
VN, nhiing tdp quin diu tu vao thi
truiing ¢6 phiéu VN, cdc chinh sach cla
Chinh phd va TTCKVN, nhiing giai
phap hé trg cia HSBC dé dau tu vao
thi trubmg nay. Ong Thomas Tobin
Tong giam doc HSBC VN cing cho
biét, nam 2007 HSBC da nhanh chéng
ddy manh diu tu tai chinh vao VN
thong qua viée mua ¢f phan tai cac
doanh nghiép ldn da duge 6 phan hoa.
“Ching tdi da mua 15% ci phan cha
Teckcombank va 10% cha Bao Viet.
Chang (i cing thuc hién bao hanh
phat hanh trai phigu 1.000 ti dong cla
Tap doan Dien lue VN (EVNY". Rat
ddang mimg, cac nha diu tu tham dy
hoi thao la cac tap doan 16n cia Hong
Kong, Pai Loan, mdt sd nha dau w
chau Au co trusd tai Singapore déu la
cac nha diu tu dang rat quan tim dén
thi trutmg tai chinh VN dang rat soi
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dong, v6i tiém nang thu hit cdc nha
PTNN cia TTCKVN hién nay sé gop
phan phat trién quy mé thi truéng.
Su phat trién ciia HOSE vé hang
hoéa va gia tri giao dich, thigt bi cong
nghg va cac dich vu giao dich cho thdy
thi trutmg dan dén duge dinh hinh va
phat trién &n dinh, tinh chuyén
nghiép cia thi truyng duge nang cao.
® Hoat dong giao dich trén
Trung tim giao dich ching khoan Ha
Noi
Trung tam giao dich chitng khoan
Ha Noi (HASTC) chinh thie di vao
hoat dong vao ngay 8.3.2005, bat dau
bang nghigp vu thue hién dau gia cd
phan, dau thdu trai phiéu va hoat dong
giao dich chimg khodn thi cAp tif ngay
14.7.2005. Quy md niém ydét trén
HASTC da tang trudng manh, vao
31.12.2006 ¢6 87 ¢6 phidu, 64 trai
phiéu niém y&t nhung dén 10.12.2007
thi ¢6 106 ¢d phidu, 169 trai phiéu.
Tinh d&n 11,12.2007, HASTC da 8
chitc 519 phién giao dich c6 tong khai
lugng ching khoan giao dich la
1,489,348,978 va dat tdng gi4 tri giao
dich la 146.239,8 ty déng so v6i nim
2006 tang 134.736,45 ty ddng hay
ting gAp 11,7 lan quy md giao dich
tinh dén thoi diém 31.12.2006. Qua sd
lidu giao dich trén HASTC cho thiy
quy md giao dich riégng nam 2007 da
tang rt manh, cu thé tinh hinh giao
dich duge phan anh qua dién bién cua
HASTC Index vi gid tri khéi ddu nam
2007 la 24192 diém vao ngay
2.1.2007. Tinh hinh giao dich thi

HASTC (Op: 327.37, Hi: 328.64, Lo: 328.64, CI 328 64)
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trutrng kha t6t chi s6 HASTC Index
tang lién tuc va dat diém dinh 14
459,36 diém vao ngay 19.3.2007 (cing
v6i HOSE thi VN Index ciing dat mdc
ky lue 1a 1.170,67 diédm vao ngay
12.3.2007). Trong quy 1.2007, tinh
hinh giao dich thi truong kha tot vi
day la thoi diém phat trién cla
TTCKVN v6i céc co hdi diu tu tat sau
hon 6 nam thi trutmg duge thanh 1ap.
Véi cée phuong thik giao dich HASTC
da dp dung nhu phuong thic giao dich
bdo gia trung tAm ddng thoi véi
phudng thic giao dich thoa thuan ti
ngay 2.11.2005, HASTC da tang s
phién giao dich tir 3 1én 5 phién trong
tudn tir 1.6.2006 nén cdc nha diu tu
ciing quen dan va thich nghi quy dinh
giao dich cta thi truong. Xu hudng
giam gi4 trén HASTC da bt tif ngay
24.4.2007 voi chi s6 HASTC Index
giam chi dat 319,51 diém va kéo dai
cho dén ngay 23.8.2007 dat gid thdp
nhat trong nam 2007 1a 247 37diém.
Pay 1a chu ky diéu chinh sdu & ¢4 hai
thi trudmg sau khi cdc cong Ly nidm yét
da cong bd viée chia b tic va k& hoach
chi&n luge kinh doanh ctia nam 2007.
Su khdi sdc cia HASTC bit ddu ngay
26/9 v6i HASTC Index dat 291,99
digm v xu huéng ting trudng lign tue
cha thi trubng da quay lai vdi chi sa cao
nhét dat 393,59 diém vao ngay 1.11 do
mot s6 nha dau tu Ui san giao dich
HOSE da chuyén sang san HASTC dé
dat ty sudt sinh 10i ot hon trong ngin
han. Tinh hinh giao dich trén HASTC
da phuc hdi va tang trg lai nhung duy
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tri ngin han tif cudi thang 9 dén giita
théng 11.2007 nhung sau dé da gidm
manh cho dén nay véi chi s6 vio ngay
10.12.2007 la 335,85 diém.

Sy tang trudng vé quy md giao
dich cing véi nhimg quy dinh linh
hoat trong viéc 4p dung phuong thic
giao dich va phuong thiic thanh todn
da gidp quy md giao dich tai HASTC
ting trudng manh va én dinh trong
thoi gian qua, gbp phan thuan lgi cho
vige phat trién HASTC trong nhing
nam Ldi.

4. Hgp tdc qudc té vé linh vue
chiing khosan va TTCK

Hoi nhap vé linh vuc chimg
khodn nim trong khudn khé hi nhap
chung clia ¢4 nén kinh t& khi VN chinh
thitc trg thanh thanh vién thi 150 cua
WTO vao cudi nam 2006. Nhitng cam
két vé dich vu chiing khodn trong biéu
cam két vé dich vu gia nhap WTO didm
bao ding chién luge hdi nhap cia
Chinh phu, 1a dong lue cho viée md cda
thi trudng, thu hit sy tham gia ciia céc
nha diu tu va 16 chie kinh doanh dich
vu chilng khodan nufc ngoai trén
TTCK. UBCKNN da thuc hign tot vai
tro etia mot thanh vién chinh thie cta
T8 chiic quic t& cac UBCK (I0SCO), 1a
thanh vién tham du cac dién dan kinh
L& tai chinh lén trong khu vuc va trén
thé gidi nhu Dién dan thi trugng von
(ACMF), Dién dan cai céch thi trudng
von, UBCKNN da ky nhiéu bién ban
ghi nhé song phuong- MOU vdéi céc co
quan quan ly TTCK cta cac nude khu
vile nhu Han Quie, Singapore, Thai
Lan, Malaysia. Su kién hop téc quic t&
quan trong nam 2007 la HOSE va
NYSE da ky Bién ban ghi nhg (MOU)
vao ngay 19.8.2007 vé hgp tac hd trg
chia s6 kinh nghidm phat trién, dao
tao, chia sé thong tin, lien két thi
truong, giam sat ot hon cde giao dich
lign quée gia, nidm y&t chéo,.Su kign
ndly c6 § nghia rat 16n d6i véi HOSE
no1 rigng va TTCKVN ndi chung. Cong
tac hoi nhap trong linh vue TTCK s&
tao ra nhimg san phdm mang tinh ky
thuat, tao co hdi niang cao trinh do
chuyén mén cho cdac nha hoach dinh
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chinh sdch, nha quéan 1y va doi ngo
nhan vién cia thi truéng huéng thi
trudbng van hanh c6 tinh chuyén
nghiép cao va nang cao nang luc canh
tranh vé@i cac thi trudng trong khu vue
va the gigi trong qua trinh hi nhap.

Cac van dé dat duge va dinh
huéng phat trién TTCKVN

1. Cédc van dé dat dugc cua
TTCKVN

- Quy md TTCK da phat trién
manh trong nam 2007, TTCK da trg
thanh kénh din vén dai han cho nén
kinh t&, s6 lugng va chung loai hang
hoa da tang manh, ddp ng nhu ciu
cde nha dau tu trong va ngoai nuée. So
cong ty niém yét c6 quy md trén 1.000
ty dong cing da co trén thi truong
nhung vin con ty 18 rat thap khodng
5% trén tong s0 cong ty niém yét,
TTCK con thidu nhitng hang héa cé
chat lugng cao dé gidm thidu rii ro cb
thé doi véi cac nha diu tu.

- UBCKNN da dugc thanh lap
hon 10 nam, thé hién chiic nang va vai
trd trong viee quan ly va gidm sat
TT'CK theo khudn khé phép luat. Nim
2007, vai trd gidm st thi trubng cia
UBCKNN da thye hién nghiém tac d&i
véi cac thanh vién, cdng ty nidm y&t va
cdc nha dau tu trong linh vuc chiing
khodn. UBCKNN cing véi By Tai
chinh da ban hanh cac van ban huGng
din thi hanh Luit ching khodn c¢6
tinh déng b cao hon nhiing nam trude
day hudng su hoat dong cua thi trubng
¢6 tinh trat tu, on dinh cao hon, thi
trubng ¢b tinh chuyén nghiép hon.

- Vite niém y&t trén TTCK da
gitp cho cic cong ty niém y&t ¢6 kha
nang phat trién quy md manh hon,
nang cao nang luc canh tranh va higu
qua hoat dong kinh doanh,'u‘.rng buide
trd thanh nhiing doanh nghi¢p cé tén
tudi, ngay cang khang dinh vi thé trén
thi trubmg trong nudce va quic t&. Van
dé quan tri cong ty va tinh cong khai
minh bach ctia cdc doanh nghiép timg
bude da duge nang cao, dam bao quyén
lgi cho cae nha ddu .

- Hoat dong ddu gia ¢o phan cla

14

cée doanh nghiep & HOSE va HASTC
ngiy cang tang manh, tinh chuyén
nghiép duge thue t5t, dai 1y diu gid
thutmg la tap thé cdc cong ty chimng
khodn thanh vién, sd lugng cac nha
déu tu tham gia dau gia va khoi lugng
dat mua duge cdng khai minh bach
trude dgt dau gid nhung cde thong tin
v td chife dau chua duge cong khai ddu
du, dac biét la cde bao cdo tai chinh chi
tiet.

- Hoat djng giao dich trén hai
TTCK dén dan da 6n dinh, nha dau tu
da quen véi cac quy dinh vé giao dich.
Tuy nhién, trinh d& kién thdc chuyén
sau vé chitng khoan va TTCK cta céc
nha dau tu chua cao nén dong thai dau
w thuting mang tinh bay dan va chiu
su tdc dong cla tdm ly rdt cao khi
TTCK c6 bién ding lén. TTCKVN con
thifu rat nhiéu nhimg t8 chic dau
chuyén nghiép trén thi trudng, nhu
cong ty quan Iy quy, quy diu tu, cde
ngan hang diu tu,...Dac bidt chua cb
nha tao lap thi trurng cho titng nhom
nganh co phidu hoic tig loai ¢d phidu
nén cung cAu thj trudmg thudng chiu sy
chi phoi cha cic nha diu co.

- S8 lugng cdc cdbng ty chiing
khodn thanh vién duge cdp phép rit
nhiéu so véi nam 2006, mat sd cong Ly
da hoat dong vdi tinh chuyén nghiép
rdt cao, co s6 vat chat duge hién dai
héa theo tdc do phat trién cha thi
trutrng, cdc dich vu cung cdp cho céc
nha diu tu duge cai thién tot hon. Tuy
nhién, cdc dich vu cung cdp clia cdc
thanh'vién chua dugc hién dai hoa va
day di nhu & thi truiing cdc nude, cy
thé dich vu tu van tai chinh chua dat
theo y&u ciu quie t& nén chua di kha
ning tu van tai chinh cho cdc “Pai
gia” ma dién hinh Ia Vietcombank

- Nha BTNN va cac quy DPTNN
ngiy cang tham gia thi trung nhiéu
hon, su tham gia nha DTNN gop phén
dinh huéng cho cdc nha diu tu trong
nude giao dich theo dang quy ché cia
thi trutng hon. Sy tham gia cia nha
DTNN da thu hat Tugng vén dau tu
gidn tiép rat 16n cho TTCKVN,.gop
phan phat trién kinh t& VN,

2. Pinh hudng phat trién thi
trudng

Dé ddm béo thuc hién Dé 4n phét
trién Thi trubng vén VN dén nam
2010 va tAm nhin 2020, cdc nha hoach
dinh chinh sach, nha quan 1§ cAn xem

- x6t va thue hién cde van dé:

- Hoan thién khung phap 1y, thé
¢h@, chinh sich theo thong 1¢ qudce (&
nham thye hién vige lién két TTCKVN
v TTCK cac nubc theo 1§ trinh hoi
nhap quoc té. Cac van ban cin quy
dinh chi tiét vé van dé ph4t hanh va
niém yét trén TTCK qudc t&, niem yét
chéo, hoat dong dau tu chitng khoan
xuyén qudc gia, co ch@ gidm sét cho céc
giao nay.

- Tang cudng hang héa c6 chél
lugng cao cho TTCK, khuyén khich
cdce doanh nghiép d cde nganh kinh (&
trong diém, quy md trén 1.000 ty
tham gia niém y&t trén thi trudng,
dua céc loai ching nay nidm yét trén
thi truting qudc t& dé nang cao, quang
ba hinh dnh ciia ede doanh nghiép VN
trén TTCK quic t&, Td chite thi trudng
OTC cho cac chiing khodn khong du
diéu kién niém yét tai HASTC nhu
theo md hinh thi trutmg OTC cta My,
¢6 thé nhu Nasdaq. Khuyén khich
phét trién nha diu tu ¢ td chie trong
nude 1Am ndng cot, dao tao phd cap
thubng xuyén kién thdc cho cing
chiing duéi cac hinh thic khac nhau,
dac biét cAn trang bi kién thic vé dau
tu, cdc cong cu phong chong rii ro
cung nhu kha nang phéan tich du bdo
tinh hinh bién dong cia TTCK.

- Khuyén khich céc dinh ch@ tai
chinh trung gian- t§ chic dau tw
chuyén nghiép tham gia thi trubng,
thanh lap nha tao lap thi truong tir
giai doan bao lanh phat hanh cho dén
giai doan niém y&t giao dich trén
TTCK. Cén tang cudng tiém luc tai
chinh; nang cao nang luec chuyén mon,
nghiép vu chuyén mdn cho cdc nhan
vién hanh nght dé co thé cung cap cac
dich vu chitng khodn mang tinh canh
tranh khi c6 sif tham gia ca cac yéu to
nude ngoai; hién dai hoa vé co sd vat
chat ky thuat va tng dung cing nghé
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théng tin trong giao dich truc tuyén,
dam bdo sy két ndi déng b, tuong
thich vdi S giao dich chitng khoan va
Trung tam luu ky ching khodn

- Tang cudng cong tac kiém tra
giam sdt va thanh tra hoat dong
T'I'CK, giam sat cac giao dich trén thi
triong khi c6 thay déi bat thuimg,
han c¢hé kha nang lam gi4 cia cde nha
ddu co gay ling doan thi truong, cé
bién phap xit 1y vé hanh chinh manh
dé bao vé quyén lgi cho cac nha ddu tu
nhu Trung Quoe, duy tri TTCK higu
qud, nang cao hinh anh TTCKVN
trong khu vue va thé gigi.

- Ludt ddu tu va Luat ching
khodn da duge ban hanh, su tham gia
cva nha PTNN da ting manh cho
th&y nhia DTNN tir Nhat, Han Quéc,
Trung Qude, Nga, Héng Kong,

Singapore,. dA ddnh gid toL vé
TTCKVN. Vi vay, Bd tai chinh,
UBCKNN can tao diéu kién khuyén
khich cdc nha PTNN dau tu vao VN
trén TTCK. Mot van dé kho khan cho
cde nha PTNN hién nay ddi véi cac cd
phidu tét 1a hét “room” nén &nh
hudng dén gid tri thue cha cdc cf
phidu nay. Do vay, Chinh phu can
phai md “room” cho cdc nha DTNN
hon mie “49%" nhung hién nay dai
vi nhiing nganh nghé khong cin su
tham gia cia Nha nudc theo yéu ciu
hai nhap.

- Pay manh tang cudng hop tdc
qudc t& trong linh vue chimg khodan,
dua nganh chiing khodn VN phat
trién nhu cdc nude, hop tdc dé nhan
su hd trg vé ky thuat cha cde t§ chie
qubc t& trong linh vue chitng khoén,

4p dung c¢dng nghé hién dai cho
TTCKVN

V@i mue tidu, dinh huéng phat
trién va 19 trinh thich hgp, cling vdi
cdc gidi phdap déng bd hy vong ring
TTCKVN sé ¢6 budce phét trién viing
chdc trong tuong lai, ¢6 thé sdnh
ngang vii cadc TTCK trong khu vue va
theé gi¢i, gop phan thic ddy tang
trudng kinh t& VN phat trién manh
khi hoi nhap kinh (& quic t& =

Tai ligu tham khéo:

- Tap chiChing khoan VN namsé 1, 2,.., 11,2007
- Tap chi Dau tu ching khoan nam 2007

- Céac website nhu:

Hitp:/iwww ssc.gov.vn; Hitp///www.vse org.vn,
Hitp://sbs.com.vn; Http://ssi.com.vn;
Http://hastc.org.vn; Hitp://tuoitre.com.vn;
Hitp:/vietnamnet.com.vn; Http:/imof.gov.vn
Http:/thse.com.vn; Hitp:/vir.com.vn

(Ti€p theo trang 4)

Tau co bap ¢o ...

- Can phai chi ¢ nhidu hon nita
dén chinh séach hd trg nguoi ngheo, giai
quydL it van dé moi trubmg va kiém soat
lam phat mit cach co higu qua.

Nhimg giai phap nhu trén chiing
nhiig gop phan cii thidn chal lugng
tang truong ma con chinh nhir dé lam
cho t8e do tang truing thém nhanh lén.
Nhu vty mdi quan h@ gitia 6 luong va
chit lugng tang trudng khdng phai 1a
nghich bign nhu mot s 1ap luin. Chat
g tAng trudng tuy vin dge coi Lrong
nhung khong phai vi thé ma niu kéo
dokn thu dang tang toc lao vé phia trute.

B38i canh méi cho phép dimg tit
“mal”, thAm chi mal dén nhing thi
thiéng ligng nhit, thay cho khai nigém
tut hau ma chang ta hay dimg lau nay,
d@ ndi rd hon v thi bi 0 ép va mal can
bing dién ra trong cic mii quan h dia
kinh & chinh tri phde tap hign théi néu
nhu ta khong uu Lign cho mue tiéu tAng
trugng,

D&n nhiing cai cu thé can phai lam
ngay va lam that nhanh

Trong boi canh ma cac phan xét
ludn thude vé ké manh, thi day chinh la
Itie 15k nhat ¢d xdy cho khau hidu “ngudi
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VN xai hang VN". Ta s& giat minh néu
chi tinh mot trutmg hop dién hinh trong
quan hé mau dich véi Trung Qudc: Nhap
situ cta VN da lén dén moe ky lue véi ty
I& nhap cua VN la 3 trong khi chi xut 1
sang Trung Qudc (Ngubn: “Thuong
trubing T chig trubmg” cla tée gid Danh
Die trén béo Tusi Tré cudi tudn ngay
93.12.2007). S8 con gidt minh hon nita
néu cht ¥ dén “chal lugng” nhap cta cac
con 0,

Diéu dau long 1a.the mét can bang
nay lai duge chinh ngulsi ngoai cuje, la
nhitng chuyén gia Trung Quie, khang
dinh (“Khé trdnh nhap situ tif Trung
Quic™- bdo SGTT ngay 3.1.2008).

Néu Nha nuée cho dén ting ngubi
dan va cic doanh nghigp déu c6 dong
thudn trong § thie 1an chinh séch vi
hanh dong “Ta vé ta tim ao Ta” thi
nhimg nguy co tiém An tif vide mal can
bang nhu thé chic chin s& ddo nguge.

Con ty nhu néu el dé cAc tap doan
kinh t& cla ta chi biet mai mé choi
chimg khoan va tip ténh lam ngin
hang thi biét dén bao git?

Lof két: Day chinh [a co hoi dé tap
hop suhdu thuan clia toan dan toe

Trong thé bi tau co bap cla khu viie
can (dubmg thi dAm ra lai 6 c4l hay. Lich
sif ngan nidm cho thiy, nhimg loc ma

qudc gia 1am nguy thi ciing chinh 14 lac
ma toan dan the déu gat bé sang bén
cach bigt tif ndi dau chia cit cia lich sir
dé lai, dé tat ca dong long hudng vé Td
quoc. DAy 14 co may ma néu khong tan
dung duge, nghia 1a ta da bo & co hdi
hi@m hoi dé tip hop toan dan dudi 14 cir
ciia siic manh dai doan két.

Khong c6 bat c(f the lue nao cho di
12 manh dén méy lai o6 thé khuéit phuc
duge mit dan (g, néu nhu chinh quyén
nhén duge sy hau thun cha toan thé
nhan dan,

Tau co bap that diy nhung dit
kho4t khong thé nhian chim dugc thu
NHO nhung khong nho. Dan tic ta thi
qué tin Wwong vao didu nay.

Nhimg ai ngoai cude néu chua hitu
hay ¢d tinh khong hitu thi hay nha lay,
dé chinh Ja chén 1y da duge khing dinh
tif hang ngan nam nay! ®
Tal ligu tham khio

1. Viet Nam' Economy Thrives, But Faces Diffi-
culties (www.chinaview.cn)

2, China Flexes Its Muscle (The Wall Streef
Journal January 2, 2008)

3. China’ Asymmetrical Strategy { Weekly Stan-
dard 27.12.2007)

4. China Puts Muscle To Policy (The Japan
Times December 26, 2007)

5. China Flexes Its New Muscle (Internatiohal
Herald Tribune 20.12.07)

B, V& lai Viét Nam nhu thé ndo (Trdn Ngoc Tho
— Bao Bdu Tu Xudn 2007)
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