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U a0 th@p ky 70 thuyé’t. ngﬁn hang
,than mai tao tlén duge chdp nhan
ong rai khi khoi Euro-dollars do cdc
‘ngan hang chau Au t{io ra lén téi
hang nhiéu tram ti USD. Nhiéu sach
gido khoa da gidi thiéu cong t.huc t:go
;hlén thé so nhu sau:

T:én gtn m&l tao ra= Tlén géu ban diu x

Theo cbng thitc trén khi ty 18 du
i hﬁt bugc 10% thi c4¢ ngan hang
6 thé tao tién gdp 10 14n, néu nha
‘nuéc nang ty 18 du trir b t bude 1én
20% s& chi ogl n tao tién c6 5 l4n, ¢6
‘nghia 1a sé ién ra tinh trgmg hﬁy
; %n Con nguoc lai néu ty 18 dy trir
. ﬂ. ‘bude gidm xudng 5% lE tao tién
t6i 20 1an. Chinh qué trinh hiy tién,
tao tién qua nang ha ty 18 du trit bt
‘budc lam cho dao dong von ciia nganh
%gfm hang manh thém lén rat nhiéu.
thé phai nghién citu ky cong cu du
trit bt buge theo ting budc can thigt:
‘l Cﬁng thl.TG;tl'Erl da hoan ch]l‘ll‘l cht.l'a?
- Dé giai thich cong thic néi trén,
gido su PA,Samuelson, trong cubn
Kinh t& h9c clia ﬁng, da dua ra béng

‘thém cdc nhéan 8

'khée anh hudng t6i viée
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thuyét “s6 nhan mé rong tién giti” 1a
ngﬁy the” va “don gidn” vi chi thdy
6 mot nhan t6 tdc dong téi vide tao
tién la ty 18 du trit bﬁt bude, trong khi
thutc t& ¢6 4 bién s& téc dong la:
 t: ty 18 tién gl c6 ky han/tién
gt khéng ky han (time - ‘depossit

1 {
Ty 1& du trit bit bude

ratio)

k: ty s6 1uu théng (currency ratio)
so sénh giita gidy bac nim trong dan
ching véi tién gii khong ky han.

rr: ty 88 dy trit bt bude (required
reserve ratio) so v6i téng sé tién gii

re: ty s6 du trit du (excess re-.

serve) so v6i téng s6 tién gii

‘hang

Nhiing nguti bénh vuce cho cong thite
tao tién thé so ciing chi c6 thé néi dé
12 mdc tao tién t5i da, c6 nghia 1a da
gi4n tiép cong nhan nhiing y&u t&
khéc clia viée tao tién,

2. Chuyén ct:{:' tién trong hé lhﬁ'ng ngan

. Kxém chiing trong thyc t& thi qua
1 c6 nhiéu y&u t5 tac dong tdi viec
tao tién vi chi cdn nhin vao dong tha

‘nhdt & bing trén ching ta ciing thdy

ngay khong mot gidm déc ngan b
nao ddm liéu mang vét sach quy d
cho. vay ¢4 900 tién gifi con lai sau khi
n hang nha nuéc so tién du
t buge 100, Mat khac s6 tién
uho vay chuyén sang tién gli cla

Céc bai bdo trong nuéc da tllm;-a. .

“tao” tién nay la:
- Ty 16 an toan quf

- Ty 18 cho vay ehuyén sang tlén

i
y.1& khong an toan trong sit
dung t.1 n guh khéng ky han.
Vige dua thém nhiing y&u t&

élt}ﬁahsauda y _dﬁngmtréndmnaxchécg 1
B A d6c ngan hang thuong mai nao ddm
Ngén hang Tién gii méi | Dy trit bdt buge| Cho vay méi
Nh ban dau 1.000,00 100,00 900,00
NH thé hé 2 900,00 90,00 810,00
NH thé hé 3 810,00 81,00 729,00
NH thé hé 4 729,0{) 72,90 656,10
NH thé hé 5 656,10 65,61 590,59
NH thé hé 6 590,49 59,056 531,44
NH thé he 7 531,44 53,14 487,30
NH thé hé 8 478,30 47,83 430,47
NH thé hé 9 430,47 43,05 387,42
NH thé ha 10 387,42 38,74 384,68
T5ng cia 10 th& hé NH diu 6.513,22 651,32 5.861,90
Téng ctia cic the hé NH con lai 3.846,78 348,68 3.138,10
Téng cia toan bd hé thong NH 10.000,00 ~1.000,00 9000,00

c dong t6i viéc

Céng thife tao tién nay da dugc
nhidu gido su My va Phép bdc bé.
Theo gido su Llyod B. Thomas,

vét sach quy dé cho vay cd 900 tién
gtii sau khi dem n¢p 100 tién gifi du
trit b4t budc cho ngan hang nha nuéc.

 ngan hang sau la chu,yén vao ﬁl

an tién giii thanh todn ciia ngudi

bd h&ngchodanv;d&vay&n@
o tién la :
gidam ‘&,

s dﬁlng ni

diu_. Ty 1¢ s dung von an toan
tién gii thanh todn
p: néu ¢6 nhié
thl cho

Khédo Bﬂt& VN mﬁt 85 chl nhﬁ.nh
ngan hang nuée ng‘om cling bﬁg
chiéu tao tién kh4 ngoan muc nl;l.i
nglﬂl vay theo 16i tin chﬁp phéi ky
quy 50% s6 tién vay. Nhu vay cd cho
vay mot tr,neu "USD ho da tao ﬁtwr:
500 000 UE}? tlé:;ﬁg%l Bén. ligx;rg

1 vay khong ¢ ng
t.;%uaky quy thu hoi ng'fg’ dugc, 1/2 s6
du ng, lai ngdm nang l4i sudt g‘gp doi.
B4o cﬁo lai rat dep vi khﬁn% ¢d ng
qué han.

Céc xi ng}nép qud’c doanh cﬁng
¢6 théi quen vay tién rdi chuyé: sgpg
tién giii d€ rut ra chi tidu cho. dg N;:z
vay ciing la tao tién cho chi
ngan hang cho vay. Nhung cﬁq nf
hang ¢d phin c6 ty 18 t,ao t;én
thap, don gidn vi ngudi di v(ay ph
16n vay béing tién mat, tién vay lﬁ]lpng
chuyén sang tién giii nén khong tao
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tién duge. Cdc ngan hang thuong mai
quéc doanh ¢6 ty 1é tao tién cao hon
vi ty 1& chuyén khoan cao hon, mit
khéc cde xi nghiép quoc doanh ciing
¢6 théi quen dé tién ¢ tai khodn tién
gui cho tién chi tiédu.
3. Liéu mtic tao tién va mic hiy tién co
bién déng 16n theo mtic tdng giam ty Ié
duy tril bat budc khﬁng?

Theo Iy thuyét 'ngin hang
thuong mai tao tién thi khi ngan
‘hang nha nuée ha ty 18 du tri bat
bude, vi du tir 10% xudng con 5%, stic
tao tién cua cdc ngan hang thmmg
mai sé tdng gdp doi. Ding cong thic
tao tién tho sonéi & trén, sde tao tién
tif 10 1an (1/10%) sé tang lén 20 1an
- mdt con s6 khing khiép ma chua ai
nghlen clfu xem né c¢6 dién ra trong
thue t& dung nhu vay khéng (ké ca
téc gia va ngum gidi thléu cong thife
nay trong cudn Kinh té& hoc ciia minh).
Nhung cong thiic tao tién tho so da

bi bdc bé bing nhﬁng luan e khong
thé tranh cai lai. Vi 1 vay mic tao tién
diéu chinh lai theo cong thitc méi va
da duge tinh lai trong thue té ¢ My
bing m4y tinh di cho mét mic tao

tién thiuc té khoang 2,4 lan, chi
khong phai 10 1an.

Cai ddng s¢ hon cua thuyet tao
tién 1a khi ty lé du tri bit bude tang
1én, né c6 thé tao ra cude hiy tién
theo ty 16 nghich. Khi ty 16 du trit b4t
bubc tang gap doai, vi du tir 2% 1én 4%,
né sé hiy mot s6 tién giri gdp 25 lan
(1/4%) s6 tién gii dy trit bit bude ting
thém (tinh'theo cong thite tao tién thd
s0, vi ngan hang thucng mai sé roi ti
mic tao tién 50 1an xuong con 25 1an).
Trong bai bdo nhé nay t6i khong thé
di sau tinh lai mifc tao tién theo cong
thiic chinh xéc c6 day du 7 yéu to tdc
dong tgi viec tao tién, Nhung mot
thuc t& cin phal thay la cé viéc tao
tién va hiy tidn. Bing c6 1a khoi cac
dong Eurodollars do cdc ngan hang
thuong mai chau Au tao ra tang tir
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khoang 40 ty thap ky 70 lén khodng
700 ty USD vao thap nién 80, khién
cudbn Théong ké tai chinh quéc té do
%USI tién t¢ quéc t& 4n hanh da phai
t6 chitlc mdt muc cdc s6 lidu théng ké
vé cdc ngin hang thuong mai tao
tién.

Tém lai tao tién va hiy tién, do
tang giam ty 1 du tri bit buéc lam
cho dao dong khéi tién gii cta céc
ngan hang thuong mai manh 1én va
kha ndng rii ro ciing ting 1én. Cho
nén muén 6n dinh hé théng ngin
héang ciing phai ¢6 nhﬁ‘ng nghlen cifu
vé hién tugng tao tién cla cdc ngin
hang thuong mai & VN. Tir khi c6
phép lénh ngan hang nguén vén tién
gli cha cdc ngan hang thuong mai cé
phén tang lén véi téc do phai néi 1a
hiém thdy, lam c4c ngan hang nudc
ngoai kinh ngac. Téc d6 d6 1a nam
1994: 178%, 1995: 332%, dén giita
nam 1996: 476% (tat cd déu so vdi
niam 1993). Trong khi dé toc do ting
cua 36 du ng cho vay ra chi tuong ting
qua cdc ndm nhu sau: 1994: 150%,
1995: 249%, nida dau nam 1996:
291%.

! = ‘.a.- L—'r
4 g TN B _".,_:u\ |) .;;l, 3’
it St npfiveond et RS rfﬂ‘.? "

| e A
e
¥, T TINTITRES
Be g TS A -
s i H‘ﬁﬂ‘& —_— '@ﬁ

Reiapapry., Vs

s -

=l i g H 7

i '!-

e
_—— - —-hﬂ [, W'

%'.

DPiéu ddng lo ngai 12 cudi nim
1996 cdc ngan hang thuong mai dﬁt
nhién chuyén tif trang thai thita von
sang thiéu vén. Cé biét cé ngan hang
bi gidm tdi - 25% tdng tién gii. Nhung
ngéin hang nha nudc chua cé sy phan
tich ddnh gid chung va dac biét la
khéng c6 su gitip dé nao cho cdc ngan
hang bi gidm tién g dot ngot.
Nguyén nhén 12 vi ludn diém “déng
bang” tién giri du trit bt bude da lam
cho viéc tdi cdp von cua thi trudng
lin ngan hang hiu nhu bi té liat.

Cdc ngan hang chi c6 thé vay cua
nhau trong thoi han rat ngin va so
tién rdt nhé so véi nhu cau vé kha
néng chi trd. Phuong thic tdi cAp von
bang cédc hd so vay c6 tai san thé chap
chdc chin hau nhu rat it duge dp
dung. ma thudng muén vay lan nhau
& thi trudng lién ngan hang déu phai
c6 tin phiéu kho bac. Nhitng vu ddu
thau tin phi€u kho bac nhd giot 50 ty
ddng mot phién cho gan 50 don vi cAn
mua (gan ddy méi ting lén 150 ty) da
lam cho nguon tin phiéu thé chap can
kigt din. Trong diéu kién mi vé
thong tin chung, lai bi bujc phai “tu
Iuc canh sinh” d6i phé v6i nhitng dao
dong tién giii khong thé ludng trude
duge, cdc ngin hang thuong mai cé
phﬁn nhiing ngan hang con, da mat
long tin vao ngan hang me.

Nhitng ngan hang con, tu6i con
nhé (da s6 mdi 2 d&n 5 nam ké tir khi
thanh lap) rdit mong ngan hang me
nghi t6i nhiing dao dgng tién gl I6n
ma dan con phdi don dgc déi phd, chi
¥ ldng nghe dé thuc thi ngay nhiing
bién phap ngin chan tif ddu c6 sén
trong tam tay. Pidu d& 1am nhat la
t chifc loai cho vay thidu hut kha
ning chi tra tam thai, tuong tu nhu
loai cho vay thanh todn hi¢n nay. bé
ngan cdc ngan hang thuong mai dung
tién vay nay vao kinh doanh chi cin
ra diéu kién khong duge ting du ng
trong sudt thoi gian nhan khodn vay
nays
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