“Chiing ta dang trdi
qua cude khing hodng tai
chinlt t6i té nhdt tir nita thé
ky qua”, cdunéi nay cua TT
My Bill Clinton nhan hoi
nghi thudgng nién cia [IMF
vi WB thiang 10.1998
khang hé la mét cau néi
mang tinh cdch “chinh chi
chinh em” cia mot tong
thong dang vi nhing vay

KINH TE THE GIGI

2%/ndm.  Cupe  khung
hoang ti t¢ nhat tif nia
thé ky qua nay, con cé thé
duge biéu thi béi con s6 hon
40% dbéng vén trong céc
ngan hang bién ra khéi sau
khi cdc quy dau co (hedge
funds) sup do, cdc ngan
hang sdp tiém vi ng kho
doi ting duge cho vay dé
dai. Cude khiing hoang bat
dau tit Thdi Lan vao thang
7.1997 da nhanh chong trg
thanh cudc khung hodng
toi té nhat nia thé ky qua
bdi tdc dong “domino” cua
nd, Philippines, Malaysia,
Indonesia nhanh chéng roi

OT NA

ham trong nuéc ma dem
“con ma” khung hoang tai
chinh ra doa. ma la mot
nhan dinh rat chinh xde va
rat co co sg vé tinh hinh
kinh té - tai chinh thé gigi
nam 1998: toi té nhat tir
nita thé ky qua. Nhan xét
trén cua TT My Bill Clin-
ton duge kém theo bdi 11
hé hao cd thé gidi cing
.chién ddu chdong lai cude
khung hodng toan cau.
Nghe qua ¢6 vé giong nhu
leri kéu goi chﬁng tham hoa
dén tir bén ngoai trai dat
trong b phim “Ngay dée
lap”, song du muén db
khéng My chinh la ddu tau
chia ca hé thong kinh t& tu
do ma tif cudi thap nién 80
da mot minh mét chg tén
tai nhu 1a mé hinh duy
nhat. IMF, chu nhan hai
nghi, cong bo ngay nhiing
st lidu ddang lo ngai: ting
trudng chung toan thé gigi
nam 1998 chi con 2% thay
vi 4% ctia nam 1997. Ngay
ca chau Au, duge danh gia
hién la khu vuc tang
trugng manh nhat thé gidgi,
sau khi Pong Nam A da
chim nghim trong khing
hoang, hién nay cang chi &
nguing tang trudng
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vao khung hodng, ba thang
sau dén lugt Han Qudc, tat
ca chi vi nhiing khoan ng
khé doi cua mot thai phéng
tay qud tran. Hang loat tap
doan, cong ty phﬁ san bién
cdc co phiéu ctua ching trén
cac thi truong chiing khodn
trd thanh nhing to gidy
16n, nhﬁng nha dgu tu nude
ngoai cung lie rat von
khién ngan khd can kiét
trit té, dan chung d6 x0 tim
d&n gid tri trd an la dong
ddla, cung it cAu nhiéu,
chmh phi cac nude phai
tha néi ty gid. Nhat Ban do
40% hoat dong mau dich la
vdi cdce nude Pong A nén bi
thua thiét trong cdn cén
xudt nhap khau véi cac
nude nay, mit khac do dau
tu qua nhiéu vao cdc nuée
dy nén nay khi cdc nuge
nay ph4 san cing méit vén
theo: khoang 500 ty USD
n¢ khé doi da khién cac
ng;ﬁn hang Nhat lao dao.
Roi dén lugt Brazil cimg
chiau My la tinh va Nga
ciing cdc nude gan gii vdi
Nga vao diau mua hé nam
1998. Nhim ngan chan
viee dé x6 mua vao cdc
ngoai t& manh (déng USD
hoac dong yen hay diong

mark), cdc nude nay ning
lai suat ngan hs\ng Thang
7.1998, 1di sudt ngan han &
Ngalén dén 100%. Lai sudt
cao dan dén ting trudng
giam hodc pha san. Gan
phan ntfa nén kinh t& thé&
gidi chim trong khung
hoang dan dén nhitng con
“dong kinh” thudng xuyén
trén cdc thi truong chitng
khoan thé gidi, tif New
York. London. Frank-
furt...dén Héng Kong, sau
moi con “dong kinh™ Iai ¢6
m@t s6 ngan hang dau tuva
thuong mai, quy dauco, tap
doan, cong ty khanh tan.

lén nhat khong chi vé kinh
t&€ trong nam 1999 nay,
dac biét doi véi nhing
nude ma su phat trién dua
hoan toan hay phén Ién
vao viée xuat khau dau
hdéa.

Thé nhing, nén kinh
té thé gidgi khong chi gom
cac hoat dong san xuat
hodc thurng mai ma con
bao gom ca nhimg hoat
dong mang tinh dau co
trén cac thi truong tas
chinh. Mdi ngay, cac
thuong vu tai chinh lén
dén 1.500 ty USD, 16n gap
nhiédu 1an so vdi cdc hoat
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Trong béi canh dé, ching
may nude con bung da nao
dé nhap khau. T4t ca nhao
nhao ha ty gia dé xuat
khéu, cang xuit khau lgi
nhuin cua cdc nha cong
nghiép cang giam, thu
nhdp cong nhan cang giam
theo. Nhiing nude da ting
xdy dung ké hoach phadt
trién hudng dén xuat khiu
nay dang ding trudec van
nan: thi truong ndi dia
khong bu ddp duge nhitng
mit mét trén thi trudng
xudt khiu. Khing hodng
thita 1a mot trong nhiing
y&u t& bat trdc 16n nhat de
doa nam 1999 nay Bén
canh d6, chinh né lite xuat
khau da khién cho gid ca
nguyén liéu xudng dén mic
chua tung thay, dac biét 1a
gida dau tho. Cac nude
OPEC, sau nhiing “chién
thing" cia cac cuge khung
hoang dau hoa dau thap
nién 70, nay vita roi vao
trong tinh trang mét thu
nhap - gia dau tir 17, 18
USD/thiing vao d“lu nam
nay chi con xap xi
10/USD/thing, vira voi vao
trong tinh trang phan héa.
Dau héa sé la mot trong
nhitng yé&u t6 gay bat tric
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dong san xudt. Mot so6 ¥
kién td cdo “nén kinh té
bai bac” (économie de ca-
sino) nay Thu tuéng Ma-
hathir ciia Malaysia khong
phai 1a nguoi duy nhat t6
cdo su long dos_m cda
nhing nguﬁi diu co tai
chinh nay va chu truong
klem soat cdc hoat dong
ctia thi truéng nay. Niam
1998 da la nim ma hon
bao gid hét, chinh nén
tdng 1y luan cia hé théng
kinh t& tu do bi xét lai
dung vao lic ma hé thong
nay dang tién dén cao
diém sy hé hao toan ciu
héa do nhitng dinh ché ciia
hé théng nay la IMF, WB,
WTO cung mét lie linh
xudng va dat ra lam nén
tang cho moi doi thoai va
hop tic vai cac nudge. Ca
the tém tit nén tdng ly
thuyét cia hé thong nay
nhu sau: tu do luu thong
von - tu do dau tu - tu do luu
thong hang hoa va dich vu.
Ba diéu khoan “tf do” nay
déu 1a nén tdng cho moi
vén kién “td chiie”, tir Higp
dinh Maastricht cia EU
dén “Tam nhin 2020”7 cua
ASEAN va cua APEC.
Trong moi théa hiép gita



IMF, WB hodc WTO vdi
bat o nude nao, ba didu
khoan “tu do” vira néu déu

14 nhiing diéu kién co ban.
Thé nhung, “tu do luu
théng von”, “tu do ddu tu”
ciing con la tu do déu co.

Bat ngd cua nam 1998 la
viée ngayv gita hoi nghi
IMF va WB da ndi 1én
nhing v kién cua chinh
IMF va WB chdp nhan mét
suf kidm sodt nao dd cua sy
“tif do luu théng von, dau
tu” nay. Nha kinh té hoe
Nobel kinh t& 1981 James
Tobin, ngudi ma trong
nhitng ndm 70 da sdm dé
xuat Lhu.t dat mot sdc thu@
la 0,1% ddnh trén nhitng
t.lurung vu chuyén dich vén
dé gy quy phat trién toan
thé gigi, da tuyén ba “Pé
cho mét quée gia mdi phat
tuun hay dang phat trién,
er tai, phai danh lal cho
quic gia d6 mat quyén doe
]AP toi thiéu ve chinh sdch
tién té cia minh chid khong
cti nhat nhat phai cin cd
trén lai sudt ¢ New York,
T‘rankfurt. hay Tokyo. Cédc
néu kinh té& dang phat
trien chua thé sin sang
ddp (ng yéu ciu 'tu do luu
thong von” Nlumg ¥ klen
nhu trén trong thue té da
bat dau lam lung lay huyén
thoai “ddc ton chan ly” cua
hé thang kinh t& tu do.
Khéng nhing vé mét. ly
luan, hé Lhon}, kinh t& nay
lung lay, ma ci vé mat thue
hanh, hé thang nay cing bi
chat van. IMI, trong vai
tro “cdnh tay cAm chich”
cia hé thong nay, da bi to
cdo la khong dém xia dén
yéu té xa hoi va con ngudi
trong viéc ap dit nhing
diéu kién hop tdc va eiu

tr¢ qua “chinh thong'":
hang triéu ngusi that

nghigp, hang chuc triéu
ngudi thicu an do nhfl’np,’
bién phdp “duy kinh t&" ¢
nhiing nude Dang A khing
hoang phai chiu chap hanh
nhiing yéu ciu cai cich cua
IMF. Hoi nghi IMF va WB
thdang 10.1998 con da duoc
ghi nhan nhu la lan dau
tién ma yéu td xa hoi duge
dem ra can nhic.

Néu nhin lai cuge
khing hoang bong A, sé
thdy bén canh nhimg b
cao rang chinh ecac nude
nay da “ti dao mod chon
minh” qua nhing khoan

cho vay thiéu can nhédc va
dya trén “méc ngodc”, thi
ciing ¢d nhiing ¥ kién bénh
vie cde nude nay, nhu
kign cua nha kinh té& hoc
Tobin vita néu trén: “Cdc
nude nay da timg cd trong
tay rat nhiéu tién va da si
dung kha L6t dong tién do.
Cac nuge da tao ra duge
mot su phat trién thue su
chit khong chi don thuin 1a
tinh dau co, nhu nguoi ta
thuong néi. Bé la nhing
nude c6 bidt tidt kiém tich
liiy va ¢6 nén gido duc rat
tot - hai trong s nhﬁng
didu kién dé phdt trién.
Chang cé gi la “do0” trong
qud trinh ting truong lén
dén 6% hay 8% ¢ cdc nudc
nay ca. D6 la mot sy phat
trién thue”,

TAt nhién, day chi la
nhilmg y kign tham khdo
chi khf)ng thé xem la
nhimg “chan ly”. Van dé
dit ra la thir tim hiéu xem
VN nim ¢ dau trong cuc
dign kinh t& thé gidi nay.
Néu doi chiu cdc thung s6
kinh t& cia VN ciing vdi
cua cde nén kinh té khac

clia thé gidi trong ndm qua,
khong thé khéng ghi nhan
rang ty 1é ting trLr(mg cta
VN ciing nhu ngudn von
(dau tu nude ngoai)l sut
giam trong mot chitng muc
nao d6 1a do tde dong cua
cude khung hodng khu vue
va thé gidi bén canh nhiing
ly do noi tai (chinh sdch,
thue hién chinh sdch...).
Hau qua nay da khong
nghiém ftrong lam trong
linh vue tai chinh do l&
déng tién VN van, may
man thay, chua la mot
ngoai té chuyén-ddi, song
ro rang la da cé mot khing
hoang “dgi chg” trén thi
truémg xuat khau do “dung
chg” vii hang hoa cdc nude
Pong Nam A da pha gia
tién té cia ho. N&éu nhin ky
lai, s& thdy su cim nhan
khing hodng nay da dé'n
kkhd mugn: diundm, ta van
chua hén nghl la sé chiu
anh hudng cia cude _khllt_]g
hoang Péng Nam A, van
dn dinh <chi tiéu tang
truéng ty 1& GDP cao (gin
nhu nidm ngodi), dén gitia
niam mdi thue sy cdm nhan

Thong b-'s

dé rdi sau d6 didu chinh lai
chi tiéu ting trudng - tat
nhién, su sut giam ty lé
ting tr udng cia VN khong
ddang ké so véi cdc nude
khde trong khu vie. Nhin
lai nhu theé dé thay ring
phcu mat (hmg mot nam dé
cé thé cam nhan thuc su
rang cude khung hodng
khu vie ¢6 tdc dong dén
VN qua viée mt s6 nude
Pong A von ting la chu
dau tu kha lén ¢ VN nay
tam ngung hodc giam dau
tu do gip khing hoang.
Né&ucam nhan sdm hon, ¢6
1& da sém tan dung thoi co
khung deng cua ede nude
niy, it nhit cing trong
viée hoan thién va trién
khai cdc chinh sdich thu
hit dau tu dé khai thde wu
thé chi phi nhin cong cua
minh. Viée gia nhgp APEC
tifp ndi viéc gia nhap
ASEAN khéng thé chi duge
xem nhu la nhimg thang
lgi ngoai giao chitng to ¥
mudn hai nhap vdi thé gidi
mét con phai duge nhin
nhin, ca bdi nhing nha
hoach dinh chinh sdch,
nhimg nguoi thue hién
clinh sdch va gidi doanh
nghiép, nhu la nhimg dac
thue tang toc cai cdch dé eo
thé ton tai trong nhiing thi
trudng mo rogng nhu thé
ngd hiu Lr;-'gnl1 nguy co bi
ding bén 1é thi trudng the
}..1(11 do khong canh tranh
noi, mot nguy co de doa
nhém 40 nuée duge ddanh
gid 1 yfu nhat vé kinh 16w
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