N hi quyét Trung uong 4 vita qua
da dé ra chién luge quan trong nhim
phét huy t8i da néi luc cia nén kinh
t€. Trong 6 chii truong va gidi phdp
16n ¢6 chi truong "PAy manh ddi mdi,
phét trién va qudn 1y c6 hidu qua cdc
loai hinh doanh nghiép". Hdi nghi
ciing di nhéan dinh : Hién nay doanh
nghiép nha nuéc ctia nhidu nganh
kinh t& quan trong, st dung nhiéu
thi&t bi 16n nhung hoat djng sén xuat
kinh doanh hiédu qua con thép, cidn
ti€p tuc sdp x&p lai va d6i méi quan
ly ma mot trong nhilng gidi phdp
quan trong 1a ddy manh viée cd phan
héa.

Nhu ching ta di bi&t, khong
phdi d&€n bay gid nha nudc méi dua
ra vin dé co phan héa la cdp bach
nhim tao ra déng luc ning cao hiéu
quid sdn xuat kinh doanh ciia cdc
doanh nghiép nha nuéc ma ngay
trong dai hoi 8 da
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héa cé hé théng
va hoan héo
hon.

Hién nay,
nhu chiing ta da
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nadm 2000, trong 5 dan lam
tdng s6 6000 ) A
doanh nghiép tuy nhién don vi
nha nuéc trong ca = nay chi lam
nufe, mdi niam ) nhiém vu tu van
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EESE MOT BIEN PHAP DAY MANH £
doanh nghiép va - 4 i . Ehg?f géa,r::hfrg
chinh phii ciing L B ) \ ¢ ¢6 chic ning

da chi dao mbi bo
nganh phdi xay
dung chi tiéu cu
thé hang nim vé
s6 lugng céc
doanh nghigp cd
phan héa. Do dé
viée tién hanh c6
phan héa bay gitr khong s& chi 1a su
tu nguyén diang ky truéc day nita.

Tuy nhién dén nay sau 2 nim
thuc hién chi truong, tién do ¢ phin
héa van con rat cham chap. Vao dau
ndm 1996-1997 ca nuée c6 dén 120
doanh nghiép nha nude dang ky co
phan héa, riéng tai thanh phé Hb Chi
Minh c6 25 doanh nghiép. Sau khi ¢6
mot s6 don vi xin hodn, ¢6 don vi bé
sung thi danh sdch nay con lai 18 don
vi. Thé nhung dén hét nam 1997, chi
¢é mot s6 doanh nghiép tién hanh cé
phan héa xong la : Khach san Sai
Gon, Trung tdm nghién cu sdn xudt
héa my pham, xi nghiép bong Bach
Tuyé&t, Cong ty son Bach Tuyét.

C6 nhiéu nguyén nhéin lam cho
tién trinh cd phidn héa cham nhu :
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TIEN TRINH (0 PHAN HOA

Thac si NGUYEN QUYET CHIEN

viéc xdc dinh quyén sd hifu va tai sdn
ctia doanh nghiép chua ré rang do dé
khé khian trong viéc xdc dinh gid tri
tai sdn doanh nghiép, con ling ting
trong khi xay dung phuong 4n sian
xudt, mot s§ gidm déc va cong nhan
cdc doanh nghiép chua nhén thic diy
%ﬁ tdm quan trong cia c8 phan héa.

mét sd doanh nghiép, thi tuc con
nhiéu khé, cdn bd lam cd phan héa
doanh nghiép hdu hét chua cé kién
thitc chuyén mén vé ¢6 phan héa, cdc
chinh sdch ddi vdi ngudi lao dong khi
¢8 phdn héa doanh nghiép chua théa
dédng.

Thiét nghi d€ ddy nhanh tién do
¢ phadn héa theo ding chi tidu nhat
thi€t phdi hinh thanh mot t§ chdc
chuyén mén dé c6 thé thuc hién cdc
nghiép vu tu van va diu tu cd phin

ddu tu cd phdn
héa hodc cdc
dich vu khéc di
kém. Hon nita
véi s& luong
doanh nghiép
c¢6 phin héa
tdng cao trong cdc nim t6i thi kha
ning don vi s& khéng d4p ting ndi. Bo
Tai chinh ciing dang ¢6 du kign hinh
thanh Quy PAu tu ¢d phan héa. Riéng
ddi vdi thanh phd, ching t6i kién
nghi nén xdc tién thanh lap cong ty
¢6 phan dau tu va dich vu ¢6 phan héa
dé gép phin ciing céc t8 chic khéc
ddy manh tién do ¢ phdn hod hon
nia.

I. MYC PiCH THANH LAP

1. Thiic ddy nhanh tién d6 c8 phan héa

Nhu ching ta da biét, phin 16n
ban ldnh dao cdc doanh nghiép nha
nuée hién nay chi yéu chi tdm dén
hoat dong sdn xuit kinh doanh cta
don vi, kinh nghiém xi 1§ cdc tinh
hu6ng trong sudt qua trinh c¢é phin
héa khéng nhiéu do dé vide lap



phuong dn cling nhu thuc hién céc yéu
cau theo qui dinh thudng gap rit
nhidu khé khan lam kéo dai thoi gian
¢ phan héa. Nhu vay viéc l4p ra mjt
don vi chuyén trach, nang luc chuyén
mdn cao két hop véi don vi dé duara
phuong 4n va thuc hién cé phan héa
14 mdt nhu cdu can thiét. Qua dé rat
ngidn duge thoi gian thuc hién cf
phén hod cua ting doanh nghiég ciing
nhu ¢é thé tién hanh duge nhiéu don
vi eting mdt lac.
2. Nang cao nguén thu cho ngéan sach
nha nudc

Trong quéd trinh c¢6 phan héa,
diéu khé khan nhat 1a dinh gid doanh
nghiép, dac biét 1a céc gid tri vé lgi
thé canh tranh. Viéc dinh gid hién
nay dién ra theo hudng xdc dinh gid
tri ma chua dé cap dén nhan t6 thi
trudng ctia né. Do dé néu Cong ty co
phin dau tu & dich vu ¢ phan héa
duge thanh ldp, né sé la mjt chiée
ciu ndi gitta doanh nghiép va thi
truding, thong qua gid tri thi truéng
(thong thuong cao hon gid tri xdc
dinh trén s6 sdch) sé phén dnh duge
gia tri thue t& cia doanh nghiép. Bén
canh dé 1a viéec xdc dinh gia tri loi
thé canh tranh ctia doanh nghiép. Tir
viéc x4c dinh dang va day da gid tri
ctia doanh nghiép ma phan cd phin
cia nha nudc trong doanh nghiép sé
thu dugc nhidu hon, gép phan ting
thu cho ngan sdch nha nuge. Tat
nhién viéc xdc dinh gid tri doanh
nghiép ciing cAn phai hgp 1y dé c6 thé
6 kha ning bdn duge cd phiéu.
3. Thuc hién xa héi hoa dau tu

Mbt trong nhitng muc tiéu hudng
d&n cha chii truong c6 phan hod 1a "xa
hoi hod ddu tu'. Th& nhung hién nay
chua c6 mét té chie, co quan nao lam
chigc cdu ndi giita viée c6 phan héa
va cdc nha ddu tu tidém ning trong
cong chimg. Mét nha ddu tu mudn
tham gia mua c6 phiéu ciia mét doanh
nghiép sé khong biét duge cn lién
hé véi ai, s& lam céc thi tuc gi, ai s&
14 ngudi cung cép cédc théng tin chinh
x4c vé doanh nghiép ma ho muén dau

tu, cdc théng tin vé cd phan héa

v.v..Nhu vay viéc thanh ldp Cong ty
¢6 phan diu tu & dich vu cd phan héa
sé tra 1oi tdt cd cdc cdu hdi nay cho
nha ddu tu tiém nang, qua dé tao tién
dé cho viée thu hiit von nhan réi trong
dan vao phét trién kinh t&, thuc hién
duge muc tidu cta chinh phti dé ra.
Mat 1y do 4nh huéng dén tdm ly
cta cdc nha ddu tu tiém ning 1a tinh
thanh khodn cta ¢8 phi€u. Hién nay
sau khi d4u tu vao doanh nghiép, néu
vi mot 1y do niao dé6 nha diu tu mudn
chuyén héa gid tri cd phi€u thanh
tién s& giap mot sd khé khin nhat
dinh va day la mat rai ro cia nha ddu
tuma 18 ra khéng ddng c6. Nhung néu
c6 cong ty thi eong ty sé lam chic
ning trung gian gitp ho chuyén héa

mot cdch dé dang, tao tAm ly an tAm
cho nha déu tu.

Ngoai ra mdt s6 ¢4 nhén c6 tién
nhan réi nhung khong biét dau tu vao
dau, 14i sudt tién géi ti€t kiém thi
thap, niang luc phan tich dé dau tu
vao cdc doanh nghiép ¢ phan héa
khong c6. Do vy cong ty sé 1a noi dé
cdc c4 nhan nay Gy thdc diu tu mot
cich ddng tin cdy thong qua hidu qua
hoat dong cda né.

Song song vdi cac muc dich trén,
viée thanh lap cong ty cling sé bdo vé
dugce cdc nha diu tu nhé, tao thuan
loi da dang héa cdc nha du tu.

4, Mé& réng qui mé hoat déng clia doanh
nghiép

C6 phan héa khong chi 1a ban
mét phan gi4 tri doanh nghiép ma
con ¢6 thé huy dong von dé mé rong
qui mé hoat déng cta doanh nghiép
1&n gap nhiéu lan. Théng qua cdc du
4n md rong san xuit, trang bi mdy
méc thiét bi. Pay 14 mot viéc rat khé
khan vao thoi diém hién nay béi vi
chua c6 mot don vi nao ding ra td
chite dua cdc nha déu tu tiém ning
d&n gin v6i doanh nghiép dé ho c6
thé chap nhan bé tién dau tu. Chinh
vi 1§ do nay nén phén 16n cdc doanh
nghiép c¢6 phdn héa trong thoi gian
qua 12 ban mot phan gid tri doanh
nghiép. Nhuvay, viéc thanh lap Cong
ty c8 phan diu tu & dich vu c6 phén
héa 1a mét viée 1am can thist, né sé
la cong cu gan k&t nha ddu tu véi
doanh nghiép, tao tién dé cho doanh
nghiép cé thé mé rong qui md hoat
dong, phat trién sdn xuat kinh doanh.
5. D6 tac véi céc té chiic tai chinh nude
ngoai

Hién nay c6 nhiéu céng ty tai
chinh nuéc ngoai rat quan tAm dén
hoat dong c@g phin hod. Ho mudn
tham gia vao cdc hoat dong nay song
chua c6 ddi tac dé ho cé thé tiép cdn
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d6i véi hoat dong ddu tu nay. Thong
qua cong ty, ching ta s& huy déng vén
dau tu gidn ti€p cia ho vao Viét Nam.
Hién nay truéc tinh hinh d4u tu truc
ti€p dang chung lai thi viéc md ra
thém mdt kénh thu hit von nude
ngoai 14 ¢6 ¥ nghia quan trong. Ngoai
ra théng qua cong ty sé gitp 6 chic
b4n c¢6 phiéu cho nuéc ngoai theo chi
truong thi diém cta chinh pha.

Il. HINH THUC VA Qui M& VON HOAT
PONG

Céng ty c6 phan diu tu va dich
vu ¢ phgn hod duge thanh lap theo
ludt cong ty véi cdc ¢d dong séng lap
1a cdc quy ddu tu, cdc ngan hang
thuong mai c6 phén, cdc cong ty bdo
hiém, mot s6 doanh nghiép va mot s&
nha dau tu tiém ning.

Dé thuc hién dugc chifc ndng chi
yéu clia cong ty la ddu tu tai chinh va
lam dich vu tu van thi qui mé vén ban
ddu cfia cong®ty khodng 100 ty dong.
Trong qud trinh hoat ddng, cdn cii vao
hoat déng thuc t& va nhu cAuvon hoat
dong cong ty sé phat hanh cd phiéu
dé huy dong thém vén c6 phan da dé
hoat dong.

Sau mgt thoi gian hoat dong,
sau khi phdp 1énh ching khodn duge
ban hanh, cong ty sé 1am cédc tha tuc
dé chuyén thanh céng ty cd phan
kinh doanh chitng khoan va bd sung
thém mét s chdc ning hoat dong
kinh doanh chiing khodn.

11l. NOI DUNG HOAT PONG

Tit muc dich thanh lap néi trén,
chiic niang kinh doanh ctia Céng ty cd
phan ddu tu & dich vu ¢d phdn héa
duge cu thé héa nhu sau :

1. Tu van c8 phan héa doanh nghiép

Tu viAn cé phdn héa 14 mdt trong
nhiing chitc ning chii y&u ctia cdng ty.
Trong chifc: ning tu vdn, céng ty sé
tién hanh 1ap toan b phuong 4n cd
phédn héa doanh nghiép, bao gém :
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Lién hé véi cdc co quan chic
ndng thue hién cde qui dinh vé cé
phan hod.

Soan thdo diéu 1é cong ty cb
phan.

Chuén bi edc bdo cdo tai chinh
trude khi kiém todn.

- Pinh gi4 so b gid tri ctia doanh
nghiép trude khi trinh héi déng dinh
gid.

- Lap phuong dn kinh doanh.

- Céc cong viéc khéc ¢6 lién quan
dén c6 phan héa.

Hién nay qui trinh thuc hién co
phan hoa gom dén hang chuc buée
phdi qua nhiéu co quan chifc ning
khdc nhau vdi nhitng nghiép vu phiec
tap. Cdc doanh nghlép thudng bi ling
ting nhiéu nhat ¢ khau dinh gid tai
san va lép phuong 4an kinh doanh sau
khi cé phan hod. Trong dé dic biét
phuong 4n kinh doanh cho cdc nam
t6i phdi duge xdy dung dé c6 sic
thuyét phuc ngusi mua c6 phan vi khi
ho mua ¢6 phan 1a ho mua gid tri
tuong lai cia doanh nghxep Do
phuong 4n kinh doanh dugc xay dung
trén co s¢ mot cd ché& quan Iy méi nén
nhidu doanh nghiép gip khé khin,
ling ting. Thue t& cho thay do thai
gian tién hanh cé phan hod kéo dai
do d6 1dm nhiéu doanh nghiép nin
chi tir dé tdc déng dén cdc doanh
nghiép khdc khéng d4m c6 phan ho4.
2. Dich vy phat hanh cé phiéu

Cong ty c6 phan dau tu & dich
vu ¢6 phan héa sé tién hanh cdc con
viéc can thiét dé thong qua dé dua co
phi€ura thi trudng véi gid ma cdc nha
dau tu c6 thé chdp nhin duge théng
qua cdc hinh thie dich vu phat hanh.
Bao gbém :

- Chuén bi ban cdo bach.

- Tap hop va théng bao cho cdc
nha dau tu.

- T6 chdc ddu thaw: Cdc doanh
nghlep co Ehan hod hién nay chu yéu
bédn ¢d phan theo dung ménh gid cd
phan Tuy nhién dé ning cao gi4 tri
c6 phan cho doanh nghiép, cong ty sé
t6 chite dich vu d4u thiu cd phiéu.

Hién nay viéc bén c¢6 phan cta
cdc doanh nghiép cé phan hod tuong
déi thuan lgi, do hau hét 1 ban trong
céng nhan va mot s6 ban hang quen
biét ciia doanh nghiép. Hon nita s
doanh nghxep co phan hod con it va
da s6 c6 ty suat lgi nhuan cao, néi
tiéng nén hiu nhu sé ¢ phan duoe
ban hét trong mot thai gian rat ngén
tham chi cd trudc khi céng bé rong
rdi cho céng ching. Tuy nhién sau
nay vdi s6 doanh nghiép ¢ phan héa
nhiéu va nhiéu doanh nghiép céng
ching chua biét, do dé cong ty sé lam
dich vu gigi thleu cho cong chiing va
vAn dong ho mua c6 phan. T4t nhién
cong ty phal ti€p thi trung thuc véi
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
dé ho chon lya.
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3. Pau tu mua c8 phan

Pay la mot trong nhitng hoat
ddong chién luge cia cong ty. V6i hinh
thic hoat dong 12 cong ty ¢d phan, do
dé nguon von c§ déng sdng l4p ban
d4u cong ty c6 thé huy dong c8 phdn
rong rai tif cdc nha dau tur tiém ning.
Do dé ngoai hoat dong dich vu phat
hanh cd phi&u ctia doanh nghiép cho
cong ching riéng 18, cong ty sé dung
ngudn vén cong ty di mua 8 phéan.
Qua hoat dong nay cong ty s& huy
dong dugc mét ngudn von réng rai
trong cong ching dé dau tu mét cdch
¢6 hidu qua hon. Bang hinh thic déu
tu tap thé, da dang ho4 trong dau tu
thong qua viéc mua c¢6 phan ctia nhiéu
doanh nghlep c6 phdn hod cong ty sé
gitip cdc nha ddu tu phan tdn rai ro.
Cé tic duge chia cho cdc ¢d dong cia
cong ty chinh 12 lgi nhuén binh quan
clia ¢6 phén ciia cdc doanh nghiép ¢

phan hod ma cong ty da mua. Vige
nim giit c6 phan nay clia cong ty sé
tao tién dé cho viée cong ty tham gia
mot cach hifu hiéu thi truong ching
khodn sau nay.
4. Méi gidi cho vay vén dau tu mua cé
phan

Bé thic ddy tién trinh ¢6 phan
héa cin sif dung t8i da moi ngudén luc
tai chinh ctia cdc nha dau tu. Do vay,
trong truong hgp nha ddu tu tiém
néng thigu vén dé ddu tu mua c¢é phan
trong khodng thdi gian ngin han,
cong ty sé méi gidi cho nha dau tu vay
vén cua cdc ngan hang thuong mai
(théng qua mdi quan hé di tao lap
duge gitta cong ty va ngan hang} Day
la mjt hoat dong can thiét nhim thic
day viéc md rong qui moé hoat dong
sdn xuat kinh doanh cla céc doanh
nghiép sau khi ¢6 phidn héa.

5. Tu van quén Iy doanh nghiép sau cé
phéan héa

Viéc hoan thanh céng tdc cé
phén ho4 chi 1a buée du, nhidm vu
quan trong la v1éc uin ly doanh
nghiép sau khi ¢6 phan hoa. Véi 4p
lue thudng xuyén 14 cé tic phai chia
cho ¢6 dong do dé viec quan 1y cong
ty dé nang cao hiéu qua 1a nhiém vu
quan trong. Do vita chuyén qua
phuong thic quan 1y mdi, chdc chin
doanh nghlep sé con nhiéu b& ngd do
dé6 viéc tu van  quan 1y doanh nghiép
sau khi ¢d phin hod la vo cung cdp
thiét. Céng ty s& tuf van cho doanh
nghiép tir viéc st dung ngudn von cb
hiéu qua, dinh huéng sdn phdm, thi
trudng. Ngoai ra sau thdi gian hoat
dong khi cdn gia tdng von hoat dong.
Can cif vao tinh hinh thuc t& cong ty
s& tu van van cho cdc doanh nghiép
chon Iita hinh thite huy dong von biing
phdt hanh thém c6 ph1éu hodc phat
hanh trai phiéu chuyen doi.

Do phuong 4n kinh doanh cia
doanh nghiép khi tién hanh cé phan
ho4 1a do céng ty phéi hgp véi doanh
nghiép ldp vi vy cong tdc tu van
quén 1y doanh nghiép sau nay sé rat
thuén loi.

Théng qua hoat dﬁng tu van
quan 1§ doanh nghlep cong ty sé co
diéu kién am hiéu vé doanh nghiép
nhiéu hon trong qué trinh hoat dong
do dé6 sé thudn loi cho coéng tdc niém
y&t doanh nghiép 1én thi trudng
chiing khodn sau nay.

6. Cac dich vy cé lién quan dén cé dong
clia doanh nghiép

Sau khl c6 phan héa s& ph4t sinh
c4c nhu cdu ¢6 lién quan dén cd dong
clia doanh nghiép nhu : t6 chic dai
hi dﬁng thudng nién, luu trll danh
sdch c0 dong, phan chia ¢6 ftif,
chuyén nhugng c6 phiéu v.v.. Ban
than doanh nghiép lai khéng chuyén
vé Iinh vie nay. Do d6 néu t6 chic
thém mot b phan riéng biét sé lam
cdng kénh bd mdy quén 1y ctia doanh
nghiép. Chmh vi vay cong ty c6 thé
ditng ra té chic lam cac dich vu nay
cho doanh nghlep

Tém lai viée ra doi cong ty cd
phan dAu tu va dich vu ¢6 phan ho4
v6i muc dich va hoat dong néu trén
sé gop phan hd trg cdc doanh nghiép
trong qué trinh thue hién cong tdc co
phan hod nhdm g6ép phan diy manh
toc do cé phan hod. Viéc thuc hién
thanh cdng cdc muc tiéu trén coa
cong ty khong nhitng gép phan tham
gia vao mét chua truong lén va cdp
bédch clia nha nuéc ma cdn tao tién dé
cho viée tham gia thi trudng chiing
khodn sau nay. Véi sd ligng cdc
doanh nghiép nha nuéc sé cd phin
hod trong thoi gian t6i thi viéc ra doi
cong ty c¢6 phan dau tu va dich vu ¢é
phén hoé tai thanh phd H3 Chi Minh
hién nay 1a cin thiét =





