Trong co ché ty gid tha ndi, ty gia
thudng xuyén bién dong cé khi tdng
va cling ¢6 khi gidm. Néu cdc ban c6
dip xem man hinh Dow Jones hay
trén truyén hinh phan thdi su qudc t&
,ching ta s& thdy cui vai gidy chingta
c6 mot ty gid mdi, bdi gid ca ngoai té
12 do cung cau quyét dinh..

Tai Viet Nam, gid cd ngoai té
ciing do cung cu quy&t dinh nhung co
su didu tiét cia Nha nude va do dé ty
gid ciing s& bién dong theo thoi gian.
Vi du thdng 10 nam 1991 gia USD la
14.000VND, thang 12 nam 1992 la
10.500VND,thang 10 nam 1999 la
14.000VND.

Nhu vay, d6i véi cdac don vi ¢6
ngudn thu la ngoai té (xuat khauwhay
¢6 khoan chi 1a ngoai té (Nhap khéu,
vay ng ngoai té) néu khong cé nhiing
bién phdp phong ngifa rui ro hoi dodi
thi chdng nhitng khong c6 161 ma con
16- pha sén.

Vi du Cong ty
¢6 ké& hoach nhap
khdu 1 hang hod
A véi gia 1 USD
va sé& thanh toan
sau 3 thang ké tu
ngay nhin hang.
Cong ty du tru
ban hang ho4d nay
véi gia  14.000
VND, thoi diém
ky két hop dong
gia 1 USD Ila
13.900 VND. Vay
theo ké hoach, ct
nhdp 1 hang hod
A cong ty sé 101 1a
100 VND

Nhung dé la
trong truong hop
ty gid khong thay
d6i. Néu tai thoi
diém thanh todn,
gia USD tang lén ]
trén 14.000VND thi cong ty ching
nhiing khéng cé 1i ma con 16. Tinh
hinh trén ciing ¢6 thé xdy ra doi véi
cong ty xuat khau, khi gia USD giam
gid so véi VND lam cho thu nhép cua
cong ty khong du trang trai cdc chi
phi d& bo ra biang VND dé xuat khau
hang hoa.

Pé han ché rii ro hoi dodi, tai
céc nudc phét trién cic cong ty c6 thé
thuc hién nhiéu bién phap dé han ché
rai ro nhu : hop déng ky han (forward
contract), mua cdc quyén lua chon
(currency options), nghiép vu hodn
d61 (currency swap), hgp dong tuong
lai (futures contract),..

Tai Viét Nam, cdc cong ty hinh
nhu con xa la v6i cdc nghiép vu trén
va hinh nhu chi ¢6 cac cong ty nhap
khéu la c¢6 nghi dé€n viéc phong nglia
rui ro hoi dodi? Boi tai Viéet Nam céc
nha kinh doanh cho rang gia USD chi
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¢6 ting ma khong c¢6 ¢ dm? Nhung
thuc t& thoi gian qua la cc gidm, vi du
nhu nam 1992 gid USD tu 12.700
VND xudng con 10.500VND. Nhu vay
viée phong nglia rii ro hoi dodi khong
chi cAn cho nha nhap khdu ma cd don
vi xudt khau, ngudi cho vay va cd
ngudi di vay ngoai té.

Céc cong ty nhap khdu VN ¢6
khodn ng ngoai té phai trd trong
tuong lai, thudng phong nglia bang
céch:

Céch 1: Vay tién VND dé mua
USD ngay (spot) tai thoi diém ky két,
sau d6 1dy s6 USD nay g&ingdn hang
(huéng lai suat tién gdi USD), dén
ngay thanh todn thi chi trd cho bén
ngoai. Cach phong ngira nay tam goi
1a phong ngita ty nhién (natural
hedging). Tuy nhién gidi phdp nay
ciing ¢6 mot s6 khé khan nhat dinh:
lam thé& nao dé dugc ngan hang cho
vay? Khi chua cé nhu cau thanh todn
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thi ¢6 ngan hang nao déng y bdn
ngoai t& hay khong? Dong tién Viét
Nam thi chua chuyén di..

Céch 2 : Céc cong ty du tru mot
ty gid nao d6 trong tuong lai, roi ude
tinh lgi nhuan dé quyét dinh kinh
doanh hay khong. Cdch nay thuong
khong chinh xdc, vi cé khi gid dinh
gia USD thap so véi thuc t&€ dan dén
16 , hoidc qud cao dan dén thdy khong
¢6 15i nén khong ky hop dong? Khi da
ky hop dong réi, thi bit dau lo ling,
thap thom theo su bién dong cda
USD, mat 4n, mat ngh.. bénh... pha
san.

Céc giai phédp khac:

Nhu da trinh bay ¢ trén , cdc gidi
phdp ma cdc doanh nghiép dang ap
dung khéng an toan, né thudng gay
nhitng hau qué khé ludng . Vay thiét
nghi cdc doanh nghiép VN nén
nghién ctiu 4p dung cdc nghiép vu hoi

dodi: FORWARD, OPTIONS, SWAP,
FUTURE,... (mdi cdc ban tham khdo
cdc nghiép vu nay trong sach Hoi
dodi va thanh todn quéc té€ nam 1999
do tdc gid chi bién). Trong cac
nghiép vu néu trén thi nghiép vu héi
do4i c6 ky han (forward) 1a bién phédp
don gidn va phd bién nh4t hién nay.

Hop dong mua ban ngoai t& c6
ky han 14 hgp dong mua bdn ngoai t&
ma theo d6 tat ca dif kién (sé lugng
ngoai té, thoi han thuc hién, ty gid
mua ban ¢6 ky han) duge dinh ra vao
thoi diém hién tai nhung viée thuc
hién dién ra trong tuong lai theo
ding nhiig thod thuan da dugc ky
két trén hop ddng. Do dé don vi xudt
kh&u hay nhap khdu sé bigt dugc
chinh xdc s6 thu hay sd chi trude khi
quyét dinh xudt khau hay nhap khau,
tir d6 8 c6 quydt dinh ding ddn va
han ché duge rui ro.

Theo quydt dinh 65/1999/QD-

NHNN7 ngay
: 25.2.1999 caa
Théng DPoc

NHNNVN thi ty
gia giao dich hoi

doai c¢6 ky han
(forward) dugce
thuc hién theo

nguyén tdc :ty gia
c¢6 ki han khéng
dugc vugt qua mic
tran ty gid giao
ngay (ty gid giao
dich “binh quan
trén thi truong
ngoai té lién ngan
hang do Ngéan
hang Nha Nuéc
cong bd cong 0,1
%) cong v4éi muc
gia tidng cho phép
(ty 18 % cta mic
trdn ty gid giao
ngay) duge quy
dinh cho timg ky
han cu thé. Vi du ta tinh ty gid c6 ky
han 30 ngay cia USD.

Goi Tk 1a ty gid ¢6 ky han cta
USD so véi VND (ky han 30 ngay)

- Ts 1a ty gia giao ngay (14.000
VND/USD)

- x%la muc gia ting do NHNN
quy dinh(ky han 30 ngay la 0,58%)

Theo quy dinh ta cé: (Tk =Ts (1+
X %)

Tk = 14000 (1+0,58%)

Tk = 14081 VND/USD.

Tuy nhién 481 vdi ty gid cé ky
han, Ngan hang Nha nudc nén dé cac
ngan hang thuong mai tu quyé&t dinh
theo tin hiéu thi truong bdi ty gid cé
ky han dugc tinh todn dua trén lai
sudt ctia cdc ddng tién, ma 14i sudt thi
thuong xuyén bién dong theo cung
cAu von trén thi trudng va cdc yéu to
khéec... Do d6 NHNN khong nén quy
dinh qué cing nhu dang lam =



