T u duy kinh té& hién dai néi
chung déu thita nhan vai tré quan
trong cua cic chinh sdch lai sudt nhu
lamat ky thuat quan ly nham dat duge
ca sy can déi vé déi noi, doi ngoai va
dam bao viée phan bé ¢6 hiéu qua cdc
nguon von tai chinh - tién té trong mot
nén kinh t&. Lai suit anh huong dén
cung - ciu cie nguon von cé thé dau tu
va cde quyét dinh vé dau tu hay tiéu
ding cua cdc don vi kinh t&. Lai sudt
la trung tam trong moi ckinh sich ma
cdc nha chiic trach cé thé lya chon
thuc hién nhim tic dong dén cic diéu
kién kinh doanh va hoat déng kinh té&,
lai sudt tdc dong téi ty gid, tac dong téi
sy van dong cua von cung nhu lam
phiit. Chinh vi tim quan trong cua bién
=0 |ai sudt nay, cho nén viéc duy tri lai
suat ¢ mot miice thich hgp 1a digu vo
cung ¢an thidt. Mot yéu td dé co the
dinh gia tinh thich hop cua mét miie
lai sudat nhat dinh 1a phai xér xem liéu
nhung lai sudt nay vé gid tri thue co
duong hay khong? Tuy nhién trén
thue té khong phai tat ca lai suat deu
¢an phai duong nhu phan lén edc nude
trén thé gidi, tien gui khong cé ky han
khong duge huang lai, mac du vay, dén
mot lie nao dé, dich vy va su tién lgi
cuitviée su dung cde tai khoan nay lam
cho viée gitt ehing ¢ dang dé trd nén
hap din. Tuy thétrong moi trudng
hop. dae biét doi véi lai sudt cho vay
thi khong thé am (-) duge. Trong
nhung nam gan day. cic bién sé vé lai
sudt da chiing to rang chiing ta da rat
e gang chuyén i ed ché lai sudt am
“ung eo ché 1ai sudt duong,

Tuy nhién, trén thuc té 1ai sudt
viin eon chia dyng khong it bat hop 1y,
cy thé nhu:

- Miie do diéu chinh lai sudt chua
thuing xuyén, subién déng cualai suit
chuia phan dnh du ing méi quan heé gitta
cung va cau vé von.

- Lai sudt cho vay 2,1% thdng.
binh quan nam gan 30%, la muic lai
suat khd eao so véi nhigu nuée trén the
gidi. V&i muie lai sudt nhu vay nén kinh
¢ khé ¢ thé chiu dung ndi chit chua
noi dén tac dung khuyén khich dau tu.

- Viéc quy dinh lai sudt lam cho
lai suar khong phan anh duge mue do
rui ro c6 thé xay ra déi véi méi hop
dong v dung.

Vi vay dé hudng téi su thich hap
it lai suat cho vay nham gop phiin bao
todm v tang truong von tin dung hién
co, chung toi xin néu mot s6 kién nghi
=il
1. Cén phai dé cho 1ai suat thé hién ding
ban chat cua noé

laii suit cho vay chinh la cii gia
miée ngudi di vay phai tra cho ngudi cho
vy do su dung mot khoan von tin dung
nhat dinh trong mot khoang théi gian
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nhat dinh. Tuy la gia ca cua cac
tin dung, nhung bai vi hang héa o day
khéng phai la nhimg hang héa thong
thudng ma 1a cde khoan tién vay- mot
loai hang héa dac biét, nén lai suit
khéong chi la mot loai gid ca thong
thuding ma con la mat loai gid ca dac
biét.

La mot loai gid ca nén lai sudt
cung bién dong theo quan hé cung cau
vén tin dung trén thi truding. Palabién
dong theo thi trudng thi mét loai lai
sudt déng cingla khong thé chdp nhan
duge. Vi thé lai suat can phai thudng
%uyén bién déi linh hoat.

La mot loai gia ca dac biét 1ai sudt
khéng biéu hién bang tién gia tri cia
hang héa ma né chi la mét ty 1& nhat
dinh trén gia tri hang héa. Mat khac
do théng thuong lai suit chi duse thu

BAN VELAISUAT
CHO VAY CUA NGAN HANG

PTS NGUYEN VAN LUGNG, PTS NGUYEN THI NHUNG

vé sau mét thoi gian nhat dinh chu
khéng phai trao doi tie thai nhu mua
ban hang héa théng thudng, vi thé né
¢6 thé c6 rii ro lam cho ngudi ban (cho
vay) khéng thu dugc tién ve. Vay khi
dinh lai suat phai luu y:

- Tuy vao mude do rui ro ma dinh
lai suit, kha nang rui ro cang cao thi
lai sudt cing cao.

-Do dé khoang cach thai gian gitta
thai diém phit tién va thu tién, nén gia
tri thue cua vén sé bi bién déi, nhdt la
trong diéu kién lam phdt nén 1ai suat
trong nhing thai ky nay phai lam sao
bu dap duge nhimg hao hut vé mat gid

tri cua s6 von phat ra.

2.Cén phal thuong xuyén phan tich co cau
cua lai suat cho vay

Trong hoat dong kinh doanh cua
méi doanh nghlép, viéc phan tich cdc
chi s6 kinh t& ¢6 tAm quan trong dac
biét. Nh& phan tich ma ngudi ta mdi
biét duge nhing thuan lgi hay khé
khan, biét duge nhimg bién déng tam
thai hay co ban cta cac chi s6 kinh té,
Tir d6 dé tim ra cdc nguyén nhan va
cic bién phap tdc doéng. Thé nhung,
tinh dén nay chi riéng trong linh vie
kinh doanh ngan hang vin dé nay chua
dudge coi trong. Cde tai ligu vé phan tich
hoat déng kinh doanh tr ong ngan hang
rat 1a higm hoi. Ngay ca trong nha
trudng, noi dao tao cde nha kinh doanh
ngan hang cing chi day vé phan tich

~hoat déng kinh t& cia eic doanh

l1gh|e1: cong, néng, thuong nghiép va
xdy dyng co ban, chit chua day vé
phuong phip phan tich hoat déng kinh
doanh trong linh vie ngan himg.
Tronghoat déng kinh doanh ngan
hang ¢ nudc ta, hoat déng tin dung
dang la mat hoat déng chi y&u. Né chi
tién hanh thu hit tién gui réi cho vay
ra ma khong bao gig phan tich cic ba
phéan cdu thanh cua lai suit cho vay thi
d6 la mét sai [am. N6 ching khac nao
mét nha san xudt kinh doanh chi biét

- mua hang dau vao réi ban hang san

xudt ra, ma khéong bigt duge gm hang
cua minh hinh thanh nhu thé nao. D6
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la diéu tudng chimg nhu vo 1y ma lai
¢6 thue. Can phai thudng xuyén phan
tich co cau cua lai suiat cho vay, viée
lam nay khéng chi ¢6 y nghia trong
diéu kién lai suit do nha nuée qui dinh
mé con e v nehia ngay ca khi lai suilt
duge hinh thanh theo co ché& thi
truong. T trude tdi nay, cé thoi ky
ngudi ta néi lai sudt am, c6 thai ky lai
1n6i lai sudt duong. S di biét duge digu
nay vi ngudi ta so vdi ty lé trugt gia.
Nhung khi lai sudt &m cting cé thé cé
nhimg bé phan ciu thanh lai suat can
phai dugc giam xuéng, va khi lai suit
da duong réi thi cang khong phai vi thé
ma khéng can biét ¢é yéu té nao phai
cit giam hay khong. Néu lai suat do
nha nuée qui dinh thi viéc phan tich co
citu lai suit sé gitp nguwi ta 6 thé thu

hep khoang cach gitta lai sudt tién gui
va lai suat cho vay. Diéu nay cé loi
chung cho ca nén kinh t& va ca ngan
hang. Con néu lai sudt hinh thanh theo
co ché thi truding, thi viée phin tich co
céu lai sudt sé gitip cho ngan hang giam
cac chi phi khéng can thiét dé hoac
tang tich iy dé tang truong von hién
¢6 hoae giam lai suat xuéng mot chiit
dé “day manh ban ra” thu hiit khdch
hang vé phia minh. Véi mot mue lai
sudt hgp ly sé ¢6 téc dung khuyén
khich va tao digu kién cho ngudi vay
s dung von ¢d hidu qua, trén cd sd dé
ma gitip ngan hang cé thé thuén lgi thu
161 ca von va lai khi dén han.
3. Piéu chinh lai sudl mét cach thudng
xuyén hon, trude khi dp dung co ché ' do
héa lai suat

Lai sudt cingla mot loai gia vi thé
né cung bién dong tuy theo cung cau
von thi truong. Mai quan hé gita cung
vii cau vén trén thi truong thudng
xuyén bién dong cho nén lai sudt cing
phai duge thay déi thuémg xuyén. Viéc
qui dinh lai sudt c¢é tinh bit buge da
lam cho lai suat bi xo cing, mat di tinh
mem deo, linh hoat can thigt, va cing
vi thé ma edc ngan hang thuong mai

22 PHAT TRIEN KINH TE

dé bi déng, thiu tinh sdng tao, thiéu
nhay bén va kip thoi. Kho khan cua
viée quan ly lai suat tap trungla ¢ ché
du véi nhing y dinh tot dep nhat,
nhiing ngudi cé tham quyén rat khoé cé
kha nang diéu chinh duge miic va cd
cdu lai suit dé thé hién duge can déi
lubn thay déi ctia tat ca cde yéu td lién
quan. N6i mét cach khde don gian hon,
1a ho khéng di théng tin dé lam viéc
nay. Can phai phan edp quyét dinh lai
sufit cho cédc ¢ap co sd dé ddnh gia duge
t&t nhat, kip thai nhdt vé cdic can déi
thay déi nay. Do dé, dé cé duge mot
chinh sdch tién té cé hiéu qua hon,
ctng nhu dé phan b6 vén ¢é hiéu qua
hon can phai cho phép cic ngian hang
thuong mai va cdc to chic tin dung
khéc nhau tu do dn dinh lai sudt cua
minh.

Tuy
nhién, co ch&
tu do héa lai
sudt chi thuc
sur hoat déng
tot, khi cdc
thi truong
vén  trong
nén kinh té&
da duge hinh

thanh va
phat  trién,
cic  nguén

von thue su
da dang va
phong phu. O
nude ta tit ca
ciac digu kién
nay mdi dang
bt dau & giai
doan so khai.
Cung vdéi sy hinh thanh cua thi truong
vén, chiing ta dan dan phai lam méem
déo hon mude 1ai sudt qui dinh dé di dén
suf thay ddi hoan toan co ché& hinh
thanh cua lai sudt.

4. Ky ti€p hop déng cho vay déi vdisé tién
1ai da cho vay ma khéng thu dugc khi dén
ky han no

Lai treo la mét hién tuong rit vo
ly trong kinh doanh vay ma ¢ nudc ta
né van dang ton tai kha pho bién trong
hau hét cdc ngan hang.

Can phai nhap lai khéng thu duge
vao goc, bién lai thanh khoan tién vay
mdi khi dén ky han ng. Bai ly do hoan
toan diing la: Khi dén ky han ng s6 lai
ndy da tré thanh vén cua ngin hang
161 chit khong con la lai nua.

Viéc ky hgp déng cho vay “lai
treo” cing chdp hanh day du cac
nguyén tac tin dung nhu moi khodan
cho vay khic. Viéc cho vay khoan lai
chuta tra dugce cua khdch hang khi dén
han, mot mat vin gitip duge khidch
hang trong diéu kién ho dang ket von.
Nhung mat khdc né cting tao digu kién
dé ngan hang c6é thé thue hién duge
viéc bao toan va tang trucng von tin
dung cua minhee

T it lau, cdc nha doanh nghiép 1én
trén thé gidi da khéng dinh rang: sé
khéng thé trién khai cdc dyu an tién b
khoa hoc ky thuat vao san xudt, néu
khéng tap trung duge nhimng ngubn
vén nho nam rai rdc trong cong chiing,
trong cdc to chie kinh t&-xa héi, thanh
mo6t khéi lugng vén 16n cho nhing muc
tiéu dai han. Chinh suxudt hién caa thi
truong ching khodn - mét mé hinh to
chuie véi co ché hoat dong riéngbiét cua
minh- da giai ddap duge nhimg ndi ban
khoan dé. .

Véi vi tri quan trong cua minh,
TTCK sé la mot y&u t6 khong thé thiéu
duge trong ¢ cdu thi trudng xa héi ¢
VN. Xu huéng hinh thanh TTCK ¢ VN
dang dugc thyc tién khang dinh la mét
nhu ciu tat yéu khach quan.

Tuy nhién, theo kinh nghiém cta
cde nude, nhimg diéu kién can thiét dé
thi&t lap va td chic van hanh ¢6 higu
qua ctiamdt TTCK duge dat rardt khat
khe, lién quan t6i nhigu linh vue nhu:
moi truémg phdp ly, ch& do tai chinh ké
todn, kiém todn, trinh dé cdn bé quan
ly, st hiéu biét cua cong chiing... va dac
biét la vai tro cuangan hang - mét trong
nhimg van dé ma trong qud trinh xte
tién hinh thanh TTCK ¢ VN hién nay
van chua duge chu trong ding mue.

Hé thong ngan hang cé mot vai tro
dac biét quan trong déi véi viéc hinh
thanh TTCK - ngay ca khi TTCK da di
vao hoat dong, néu khéng cé mét hé
théng ngan hang ving manh thi cang
khéng thé nghi dén mot TTCK c6 hiéu
qua cao. Vi vay, trong viéc hinh thanh
va hoat dong cua TTCK ¢ VN, viéc quan
tam ding mc va phat huy day du vai
tro cua ngan hang 1a vt can thiét. Cu
thé la:

1. Ngin hang can phai tham gia
vao cice dinh ch@ phdp 1y can thiét.

Pay la van dé quan trong xuit
phit tirbé day hoat dong cua ngan hang
ma trong dé moi dudng di nude bude
déu gin lién véi cdc dinh ché phap 1y.

2. Ngan hang la nhan t§ quan
trong thiic diy qua trinh ¢é phén hoéa
cic doanh nghiép nha nude va hinh
thanh cic cong ty cé phan

biéu nay da duge minh ching ¢
nhiéu nude trén thé giéi. Ngan hang
tham gia vao viéc thanh lap cong ty co
phian hoac c¢6 phan héa cdée doanh
nghiép nha nudc véi mot ty 1é cd phidu
ding ké dé c¢6 du diéu kién tham gia
quan tri kinh doanh, tu vin vé mat tai
chinh cho hoat dong cong ty tang thém
do tin nhiém.

Trong diéu kién nude ta hién nay,
cde cong ty ¢6 phan du méi thanh lap
hay ¢é phan héa, khi mdi ra déi, von
vén con han hep so vdi yéu c¢au cua ky
thudt va tiép thu eéng nghiép hién dai,
do dé ngin hang phai la trg thu déc lue
cho cic cong ty co phan. Hé thong ngan





