Nam 1994, Ngan hang
Nha nude va bao Nhdan
Ddn c6 t6 chite gép ¥ vé van
dé huy dong von. Pau nam
1997, Ngan hang nha Nuéc
{8 chite cupc thi gép y vé
van dé huy dong vén phuc
vu cong nghiép hod. Thiang
10-1997, chi dé cua Tap chi
Phdt Trién Kinh Té la giai
phédp huy dong dau tu. Toi
xin gép y chung quanh
nhilng médt khdc nhau va
ddi lap nhau cia chi dé tai
trén,
I VAN 'E.'IE HUY BQNG VO_N,
PHAI CHANG LA MOT VAN
DE RIENG CUA VIE.T NAM?
1. Mot van dé duge dat
sai 7 Xin hiéu dé tai nhu
sau * huy dong von dé ngan
hang ¢6 tién cho vay “. O
Viét Nam, da c¢6 mot thai
rat khan hi¢’'m vé tién mat.

Hy

DAU TU

Nguyén nhan la do Thong
bac Ngin hang nha nudc
khong ¢6 quyén phat hanh
glay bac ma phéi hoi y Hoi
déng Bs truong. Khi ngan
hang duge phép phat hanh
giay hac théem thi viéc
t.hmu tién mﬂt da xay ra
réi. 0 mién Nam, trude
nam 1975, cing nhu ¢ cdc
nudc khéc trén thé gidi,
Théng Péc Ngan hang
Trung uong duge phép phét
hanh bao nhiéu giay bac
tly ¥, nén méc dii cde chinh
pht Sai gon lién tigp bi ddo
chdnh, va My thua hét tran
nay dén tran khde, cudi
cung bi d, nhung khong hé
¢6 nan ket tién mat. Ly do
la Ngﬁn hang Trung uong
c6 quyén plmt hanh bao
nhiéu tién tiy ¥ nén ngudi
dan cé séc e6 du bao chimg
ho#c cde co quan nha nudc
¢6 sée lanh tién mudn dén
ngan hang lanh bao nhiéu
tiéen mat tiy v, mién khong
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qua so ghi trong séc. Va khi
thay ngan hang luén ludn
cé di tién mat, ngudi dan
tin noi ngan hang va géi
tién vao ngan hang. Tir khi
Théong déc ngdn hang nha
nuGe ¢6 quyén phdt hanh
gidy bac, khong cdn xin y
cip trén, nan khiém tién
mit khong cdn thay duge
dé cap, dén nia : day la mot
van dé da duge giai quyst
dirt khoat.

Tuong tu nhu trén la
van dé “huy dong von dé
ngan hang cé tién cho vay”,
Lam sao ngan hang thiéu
duge tién Viet Nam cho vay
khi Thong doc Ngan hang
Nha nudec c6 quyén luu
hanh gidy bac ? Va cdc
ngan hang th.fcrng mai, voi
ky thuat “nhiing s6 tién cho
vay tao ra tién gdi” lJam sao
lai 6 thé thiéu tidn cho
vay?

Xin md ngodc: Vé
quyén, Théng doc Ngan
hang Nha nude duge phat

CHU PE: GIAI PHAP HUY PONG & SU DUNG VON PAU TU

6.1995 dén nay, gid Am hon
la duong - ngin hang chua
tdn dung quyén ph4t hanh
ctia minh dé kich cho gid
tdng lén vira tao ra ngudn
von “khdng tén hao gi cad”

phdt hanh gidy bac” phoi
hop nhip nhang vdi nhau,
tao ra cho hé thdng ngin
hang Viét Nam kha nidng
ltu hanh bao nhiéu gidy
bac va tién gdi ngin hang

DONG VON BE TAI TRO

-

hanh gidy bac, do dé ngan
hang cé thé tao ra tién dé
cho vay thi moi nguti déu
ro. Chi ¢6 van dé 1a néu
ngan hang phdt hanh qta
nhiéu tién thi gia sé tang
lén. Néu gid khéng ting
hay tang it, thi ré rang viéc
phdt hanh thém tién la rat
c6 lgi, vi né vira kich thich
cho glé téng 1én va vira tao
thém nguon von “ tir trén
trdi rét xudng, khong ton
hao gi ca dé cho vay”
Nhung néu ngan hang phat
hanh qda nhiéu tién thi rd
rang rang gia sé tang vot,
lam v hiéu héa cdc so tién
mdi phat hanh. Vay phat
hanh bao nhiéu tién la it
(thiéu phdt), la du (vira) va
la qia nhiéu giy ra lam
phat? O Vigt Nam, Quoc
héi c6 gidi han muic ting
gié (duge goi la lam phat)
khong nén qua 10-15%
/mam. Ré rang ring trong
g:cn han trén, ngan hang cé
quyén luu hanh thém tién
tao ra von mdi. Va trong
thai ky thidu phat tir thang

thi van dé huy dong von
béing tiét kiém phai tra vdi
lai suat cao la viéc khéng
can thiét.- Con vé thuc
quyén cta cdc ngan hang
thuong mai “nhiing s6 tién
cho vay tao ra tién ky thac”
phai giai thich r6 hon. Khi
duge vay tién, mat sé ngudi
vay stf dung séc tra tién cho
nhiing ngudi khdc, va
nhilng ngudi nay gdi tién
trong ngan hang nén
“nhiing s6 tién cho vay tao
ra tién ky thdc”. Mot so
ngudi lai rdt tién mat, chi
khong st dung séc dé
thanh todn va gd&i tién
trong ngin hang dé cdc séc
phdt hanh ¢6 bao ching.
Nhung dén day, khi ngueri
dan rat tién mat thi Thong
doc Ngan hang Nha nudc
¢6 quyén phdt hanh tién
mit. Vay viéc “nhﬁ‘ng s0
tién cho vay tao ra tién ky
thdc” (cAu nay chi dung
phdn nao) tai cdc ngan
hang thuong mai, cong vGi
quyén “Théng doc Ngéan
hang Nha Nude c6 quyén

TS. LE KHOA
tiy ¥, gidi han duge Quéc
Héi cho phép la gia khong
tdng qia 10 dén 15%/ nam.
Cho dén nay, ranh gidi nay
van chua duge vugt qua, vi
vay, van dé “huy dqng von
dé ngﬁn h&ng ¢6 tién cho
vay” 1a mét vdn dé khéng
cdn thi&t hay da dit sai

2. Hau qua cha viée
dit sai van dé : Do qua chid
y dén van dé huy dong von
hay tiét kidm ngudi dan
nén lai sudt huy déng vén
tiét kiém va cho vay da
duge nang lén 12% / thdng
nam 1989, Két qua dugc
thay ré la mot s6 xi nghiép

. “huy dong von” bing cich

vay n¢g mdi tra ng ci cong
lai khién cho hang nhidu
van ngudi tai TP Ho Chi
Minh da bi mat von. Nhung
it ai chu j* dén ngian hang
ciing cho cédc xi nghigp vay
vdi lai cao xap xi nhu trén,
v4y cdc xi nghiép lay tién
¢ ddu ma trd 1ai cao cho
ngidn hang ? Mot s& xi
nghiép da bi pha sdn vi
khong tra duge lai cao va



nd, do dé ndm 1979 la (ndm
lai sudt ngan hang cao
nhat) 1a ndm kinh té phat
trién thap nhat. Mot s& xi
nghiép khde, khong trd
duge ng ngan hang, da
dung phuong phép vay ng
mdi tra ng cd, do dé ng

gan hang ting rat nhanh
va cdc xi nghiép quoc
doanh va tunhan Viét Nam
- méc di ngan_ hang tur ti
ha lai suat xudng tir 1989
dén nay - tir 12%/ Lhang
hién con 1% /thdng (van

con cao gap doi so vdi lai
suat tai Nhat)- ng cia cédc
xi nghlep doi vdi ngan
hang rat 1én va tai mot so
xi nghlep. tidn 1ai tra cho
ngan hang nudt phan 1ém
doanh thu va cac xi nghiép
khong con kha ning dau tu
tdi san xudt md rong hay
tang luong cho céng nhan.

Il. HUY BONG VON BE CONG
NGHIEP HOA, TAlI TRQ PAU
TU?

Ngan hang luén luén
¢6 A tién dé cho vay, vAn
dé dat rala cho vay dé lam
gi ? Cau tra 1oi rat phiic
tap: cho vay dé:

a/cong nghiép ho4,
hay dau tur (2 van dé tuy 2
ma l),

_ b/ dé lam hang Xuat
khau, dé thu mua hang
xuat khdu, dé nhap khau
hang tiéu (lﬁng nude ngoai
(nhap khau may duge coi la
nghigp vu dau tu)

¢/ 4é nhap khé&u hay
mua vat tu, nguyén lidu san
xuidt trong nude hay ngoai
nude

e/ dé mua nha dat, co
phan, phan hun,

g/ dé tra ng ci von va

lai, )

h/ dé tiéu thu xa xi,

i/ dé lay tién ngan
hang ra choi hui, cho vay
nang lai trong thi trudng
von ngodi ngan hang.

Cac nghiép vu vay
tién trén duge sap xép theo
nhiing nghiép vu gay tdc
dung tang gla san xuat
manh nhat (dau tu, xudt
khau) dén it gay téc dung
phét trién hon (nhu nhéap
khéu, mua vat tu san xudt)
dén nhiing nghiép vu phi

san xudt (dau co gia nha

dat, v.v... ti e/ d&n i)
Riéng nghiép vu nhép
khau nén ciing ddanh gid rd
hon : néu nhap khau cdc
loai hang trong nuéc chua
ché& tao duge hay ché tao
khong du, sé c6 1gi cho kinh
té, nhung néu nhép nhiing
loal hﬁng trong nudce da ché
tao ma khong ban duge nhu
xe dap, sua bo, g:ay. xi
méng, sat, duyng mia, nho,
v.v.... thi r6 rang rﬁng vifa
lang phi ngoai t&, vita lJam
L:!mg ng quac té, vita giét
cdc nha san xudt noi. Vay
can c6 danh sdch chi tiét
cic hang nhap khdu, dsi
chiéu vdi nhitng hang ma
Viét Nam c6 kha nang san
xuat, mdi danh gid duge lgi
ich hay tdac dung cé hai cua
nhiap khdu. May nidm gin
day, ro rang ring nh p
khdu da vugt qua nhu ¢
phét trién ctia nén kinh t.e
Xét danh sédch cic
nghig pvu cho vay trén, néu
véan dé huy dong von da dat
sai, lam cho cdc xi nghiép
phéi chiu mét ganh nidng
l4i sudt qua cao, thi cdch sit
dung von ngan hang lai sai

hon. Theo cdc thong ké
du’a’c cong bd, von cdc cong

quéc doanh khodng
109 000 ty déng, con cdc xi
nghiép tu nhan 10.000 tj'(
ddong. Tt 1991, cdc xi
nghiép nay da d6i méi 5%
thiét bi, song cdc thiét bi
nhap khau da sd thude thé
hé nam 70- 80 va dugc coi
gid lén gap 3-4 1an. Vay cho
vay dau tu, d6i méi thiet bi
khong nhiéu, chi ¢é nhifng
loai cho vay “khac” 1a quan
trong, dua dén higu qua
kém vé tin dung ngan
hang.

Tai sao trong trudng
hop cée xi nghlép dau tu it
nhu trén, ma tiét kiém dau
tu Viét Nam dugc loan béo
ting nhanh ? D6 1a nhy dau
tu quéc t& khaang 8 ty USD
va dﬁu tu cia nha nude cho
ha tdng co sd, 2 nam gan
day c6 tin dung ODA cho
cdc xa 19, vien trg Nhat cho
mot s nha may dién, con
dau tu ddi méi thiet lJ1 de
cong nghiép hod 1a mot
lanh vuc it duge cha ¥ dén.
Pay 12 mat trong nhing
thidu sét lén cioa chinh
sdch vi mé Viét Nam. Do
d6 toi thay vige Tap chi
Pht trién kinh té c6 chu dé
vé huy dong von dé dau tu
1a rat hgp thai.

Il KHA NANG DAU TU TOI DA

CUA VIET NAM

1. Moi ngudi déu biét
ro cac phuong trinh
Keynes:

Pau Tu = Tiegt Kiém
(1)

GDP = Pau Tu + Tiéu
Dung (2)

va sy phan tich cta
Méc : nén kinh t& duge chia
lam 2 khu vuc : KVSX I san
xuat cdc mdy moée va tuliéu
san xuat, con KVSX II sdan
xuat cdc hang tidu ding.
Theo tinh than Msc, ching
ta c6 thé viét :

GDP = Tri gid SX
KVSX I + Tri gida SX KVSX
I1(3)

Néu so sdnh phuong
trinh (2) va phugng trinh
(3), c6 thé k&t luan ring 2
nha kinh t& n6i danh nhat
cha thé gidgi XHCN va tu
bdn chid nghia Mdc va
Keynes suy nghi y nhu
nhau vi phuong trinh (2)
giong y nhu phuong trinh
(3).

Ba phuong trinh trén
litn quan dén nén kinh t&

khéng giao thiép vdi nude
ngoai. Hién nay ching
ta,hoa nhﬁp v6i kinh t& the
gidi, nén c6 thé viét:

GDP + Nhap khéu =
tri gia SXKVI + thiét bi
nhap khau (5)

Phuong trinh (5) chi ro
kha nang dau tu cia VN.
Thit nhat la VN c6 thé ting
dAu tu bang cdch tdi da héa
s6 nh{lp khau mdy tif nude
ngoai. Thidu nhukha nang
nhap khidu VN hién nay
khoang 12 ty USD, néu
ching ta danh tdi da cho
nhéap khau mdy (nhing loai
chua ché tao duge & VN), ty
nhu danh han 40% = 4,8 ty
USD (chua ke khd néng
vay mugn quéc t&€ thém).
Thit hai 1a tang tri gid
SXKVSXI VN, ching ta
biét rang dé la tri gid san
xut clia cong nglnep ning,
nhu sit thep, co khi xi
ming, cdc 50 von b6 ra cho
xdy dung méi, Lrong ring
mdéi, bé cd mdi, ké ca vigc
noéng dan bé nhiéu ngay
cong dé dip dudng lam
thuy lgi, trong khi thiét bi
nhap kh&u bi han ché vi 80
s¢ hiu USD han ché thi
kha ndng phdt trién cong

gh;ép c¢ khi xi mang va
t thép ctia ta con rat 1on.
Nam 1977, cong suit cdc
nha may xi ming 10 tridu
tdn, nha may thép 1,7 trieu
tan, (chi mdi duge suf dung
1/2), néu hang sdn xudt ra
bén chay véi gid cao thi c6
thé mngsan xudt thém gﬁp
boi lan. Vay chi cadn ngan
ha\ng itng tién cho nha nudc
giao cho cdc cong ty quéc
doanh lam cau, cing séu,
khu ché& xuat, khu cong
nghié¢p, mua mot so y thigt bi
ngoai lam mau rdi giao cho
cdc xi nghiép co khi Viét
Nam photocopy cé canh
cai, s& sdn xuat hang loat
mdy trang bi cho cdc xi
nghiép trong nuéc, thi nao
thiéu méi nhéap khéu thém.
R6 rang rang vdi chinh
sdch trén thi ddu tu ting
gdp boi lan va Vigt Nam di
rdt nhanh vao con dudng
cong nghiép hod. Ching ta
ciing gitr duge doc lap kinh
t& vi ddu tu do ta lam chi
la chinh con ddu tu nuoc
ngoai chi li phu.

2. Chanh sach vi mé
chong cdc ko khan kinh
té:

Theo phuing trinh (2)
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va (3), GDP gém c6 tri gid
cua hang dau tu va hang
tiéu dung. Hién nay, gia
gao, ga, trai ciy v.v...., noi
chung la gid hang tiduding
sdn xudt trong nude xudng,
nén ting gia san xudt hing
tiéu ding rat khé lam cho
GDP téng vi vdp phéai kha
ning tiéu thu han ché caa
cdc tiing 16p nhan déan. Cac
théng bdo hang thing caa
chinh pht cho bigt mai lue
quan ching kém. Tréi lai,
viéc Xay cdc cAu cang,
dudng sd4 mdéi, nha may
mdi, khu céng nghiép, khu
ché xudt, nha may loc dau,
hay dao cdc kénh thoat
thiy mdi ¢ DBSCL thi
khong lo & ,’vi da c6 nha
nudc xa hii cha nghia ding
ra nghiém thu va thanh
todn. Cdc cong trinh trén
lam tang ddu tu trong nudc
va tri gid dau tu duge tinh
vao GDP. Bén day ching ta
thdy bi quyét vi sao cdc
nudc cong nghiép phéat
trién nhanh : 1y do la trong
gid tri GDP cua ho, c6 mot
tri gid 16n nha mdi duge
x4y, duting mdi duge thigt
lap, kénh méi duge dao,
nha mday mdi duge thanh
lap, chu y&u la véi cdc may
sit thép xi ming duge sdn
Xuat trong nude, khi cdc
nganh nay co diau hiéu
hang tén kho tén dong, thi
ngan hang va nha nugc
phéi hgp véi nhau tung ra
nhiing chinh séch dai dau
tur b tac. Ro rang rdng &
nude ta ¢con rat nhiéu nha
mdy phai duge xay, cang
sdu, khu c¢ong nghiép, khu
ché xuat, khu nha ¢ phai
duge hoan thanh.

Chénh sdch vi mé nhu
trén, uu tién s dung vin
ngﬁn hing va vén ngan
sdch (néu ngén sdch thigu
thi ngan hang cé thé ng
von cho ngin sdch) tip
trung cho dgu tu, mdi dam
bédo duge téc dé nhanh cong
nghiép hoé hién dai hod,
dam bao nén doc lap kinh
t& qudc gia.

Mot nhan xét cudi
cing: Piu tu gém c6 diu tu
tunhan va dau tu nha nude.
Pau tu tu nhan ké ca diu
tu nude ngoai tudn theo
dong co 1gi nhudn : néu lgi
nhuén cao thi tu nhan Viét
Nam va ddu tu nude ngoai
tang manh. Con dau tunha
nude duge coi 1a mot quyéat
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dinh déc lap, khéng lé
thude vao lgi nhuan. Ty
nhu nha nudc xa hoi chu
nghia Viét Nam da dau tu
cho thiy dién Hoa Binh,
dudng dién cao 4p Bic
Nam, cdc kénh thoat thuy
& BDBSCL, dé 1a vi ich lgi
nhén sinh chit khong phai
nha nudc dau tu dé kigm
16i. Nhu vay, ddu tu nha
nufe phu thujc vao kha
nang huy déng von cia
ngéin hang, viéc ngan hang
ling vén cho ngan sich, ma
nhu ching téi da ching
minh, diu tubing tién Viét
Nam chi vap phai gidi han
Quéc hoi cho phép la gid
ting khong gqia 10-15%.

‘Con diu tu bing USD thi

¢6 thé tiét kiém cdc khoan
nhap khau hang tiéu dung
dé don cho nhap khdu may,
dau tu bing thigt bi Vit
Nam tu ché thi kha ning
hdu nhu vé han dinh, chi
han ché ¢ kha ning sin
xuat may cla cdce xi nghiép
co khi, cdc xi nghiép sit
thép, xi méng, xidy dung
trong nude, nhung theo Bo
xay dung, Viét Nam c6 kha
nédng san xuit 20 triéu tain
xi ming nam 2000, con sit
thép, mudn ting sdn xudt
1én 5 hay 10 triéu tdn vao
ndm 2000 thi chi cAn nha
nuée ra lénh cho cac con
ty sdt thép sédn xuat hét
cong sudt va ddm bdo sdn
pham lam ra duge tiéu thu
hét vdi gid cao.

C4i khuyét diém bam
sinh cia nén kinh t& thi
trutng 1a nén kinh t& nay
khéng gidi quyét duogc
khing hoang kinh t& do
san xudt nhidm vao viée tao

-1gi nhuén, ma mai lue quan

ching nhan dan thi thap.
Nhung ching ta khéng
phdi 14 nude tu ban chd
nghia ma 1a nudc xd hoi
chi nghla Do dé ching ta
khéong nén quén ring kinh
té xa héi chu nghla véi
ngan hang, cdc xi nghiép
qudc doanh va cdc k& hoach
ndm ndm c6é kha niang
khéng ché dinh tré va tao
phén vinh kinh t&, vdi diéu
kién 1a huy dong toan thé
chat xdm trong nudc phuc
vu cdng viéc huy dong von
d€ dau tu, xut khau, mua
vat tu dé san xuat 1a chinh,
khéng phdi dé tai trg vao
cdc nghiép wvu cho vay
“khéc"=

U’

C DUNG DUNG CH

ONDE DAUT

I\’

A

HUY DONG V

~
N

0

r

-

~

QUA cﬁA TIEN D

?

HIEU

o

LE TIEN HUNG

U 6i tong sé tidn khong
nhiéu -123 ty déng - so vdi
s0 thiét hai do li lut gay ra
tai PBSCL hang nam trén
400 ty, chi trong vong
khong dén 4 thang, tif cudi
thdng 4 dé&n thdng 25
thdng 8.1997, mot hé
théng thodt thuy cho viung
T& gide Long Xu?ren da
duge hoan thanh gom cé 4
con kénh.

- kénh Tudn Théng:
Cudi thang 4.1997, Thu
tuéng Vo Vin Kiét ra lénh
khéi cong kénh Tuin
Théng, dai 29 km, mit
kénh rong 35m, dday kénh
rong 25 m, ti kénh Thoai
Ngoc Hau ( An Giang ) dén
kénh Rach Gia’ Ha Tién dé
chia b6t mét phan nude la
ra Vinh Théi Lan. Téng s6
chi cho cong trinh nay trén
22 ty déng, Thi tuéng Vo
Van Kiét cin din nén quan
ly tot khong duge tham 6.

- Sau dé khéi cong
thém kénh T6 va 2 cia
thodt nugc ra Vinh Thai
Lan: Lung Lén va Luynh
Quynh

Nhu vay thanh hinh

.hé théng 2 con kénh tho4t

nuGe T6 va Tudn Théng,
nuée sau khi théng qua con
kénh nay, chay ra Vinh
Théi Lan theo 2 kénh Lun
Lén va Luynh Quynh. Bg
rong chung 2 con kénh nay
khoang 75 m. Sau 4 thdng
thi céng, da dao 11 triéu
m3 dit, ddp 2.238.000 m3
dat nén dudng va khu dan
cu tong gié tri thuc hién
123 t§ déng. Céc h thﬁ'ng
cdc kénh Tudn Théng, T
T6, Luynh Huynh, KH6 dﬁ
phl_lc vu cho thoat ld
DBSCL tir ngay 25.8.1997.
Dén nay con qud sém
dé ddnh gid hiéu qua cta

_hé théng thoat thiy trén

day. Theo cdc so lidu duge
céng bd, vao 7 giv séng
ngay 11.8, muc nuéec do
duogce ¢ Tan Chéu trén song
Tién 3,9 m, & Chau Péc
trén séng Héu 3,17 m. Du
bdo vdi cudng sudt nudc
nhu trén, chi vai ngay nita
trén song Tién mic bdo
déng cdp 3 (4.07 m ) s& vuot
qua. (Sai Gon Gidi Phéng
12.8.97)

Tuy nhién, vao giita
thdng 8, mot phdn coéng
trinh thodt thiy da hoan
thanh va bt diu phat huy





