Ga‘in day Quy tién tdé thé gidi
(IMF) vita dua ra mot hé thong ddanh
gia mdivé chinh sdch ty gid hai dodi
cia cdc nude dé dua ra 1oi khuyén
trong viée didu hanh chinh sdch nay
cua cdc thanh vién. Theo két qua
danh gia, VN duge két ludn la ¢6 xu
hudng diéu chinh chinh sdch ty gi4
tr nhém (2): ¢§ dinh truyén thong
(conventional pegs) sang nhém (1):
tha néi, bao gdm tha néi cé quan ly
(managed floats) [1]. Nhu vay, nhan
dinh nay cia IMF hoan toan phu
hgp vdi phdt bidu gan day cia Ngan
hang Nha nude (NHNN) ma dai
dién 1a Vu truéng Vu quéan 1y ngoai
h&i — Ong Truong Van Phude 1a
“NHNN dang thue thi 16 trinh linh
hoat héa ty gid qua nhiéu bude” va
“trong “dung dich thd néi cé diéu
tiét” cria co ché ty gid da liza chon thi
“néng dé thd néi” ngay cang ting
lén.” [2]. Diéu nay cho thay quan
diem diéu hanh chinh sdch ty gid
cia NHNN da dat duge sy dong
thudn cao tit dinh ché cé quyén luc
t6i cao trong viéc gidm sdat hé thong
tidn té thé gidi.

Quy tién té thé gidi (IMF) duge
thanh lip vdi muc tiéu chinh la
nh&m duy tri én dinh ty gid hai dodi
va tranh su xung dot trong chinh
sdch Ly gid gidfa cdc nude. Ban dau,
IMF ¢6 sit ménh ddm bdo cho hé
thong ty gid héi dodi ¢6 dinh (nhung
¢6 thé didu chinh). Sau dé vao nam
1978, khi cdc “Piéu khodn thod
thudn” (Articles of Agreement) duge
thay déi va bé sung, cho phép cic
thanh vién duge quyén tu do lua
chon chinh sdch ty gid thich hop thi
IMF ddm duong cong viée gidm st
tinh hiéu qud trong hoat déng ciia
hé thong tién té thé gigi va nghia vu
cia cdc nue thanh vién theo Piéu
IV (Article IV), quy dinh vé chinh
sdch ty gid héi dodi. Mac du céc
nude thanh vién c6 thé lua chon
chinh sdch ty gid thich hgp nhung
cing phai c¢6 trdch nhiém cong tédc
véi Quy dé dam bdo tinh én dinh
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chinh sach ty gia
cho cac nugc
nhu thé nao?

Thac si NGUYEN KHAC QUOC BAO

trong hé thong tién té thé gidi va sy
can d6i trong cdn can thanh todn
hodc dat duge lgi thé canh tranh cua
cdc nude thanh vién.

gita ydu td song phuong va da
phuong, la hai yéu 16 mang tinh ¢
hitu trong hoat dong gidm sdt ty gia.

Hinh 1: Quy trinh dénh gid d& dua ra Igi khuyén
vé chinh séch ty gia cua IMF
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Hé thong giam sat va tu van vé
chinh sach ty gia

Gidm sdt ty gid 1a mot qua
trinh ¢6 tinh lién tuc bao gdm nhiéu
mic xich gidn két gita cdc tdc dong
dau vao cia IMF va két qua ddu ra
cua cdc thanh vién. Qud trinh ddnh
gid duge dua ra gom 3 bude (Hinh 1):
(1) phéan tich va danh gi4, (2) cung
cdp thong tin va (3) trién khai va
ti€p tuc lai quy trinh, M&i mét buge
ké trén lai bao gém sy tuong tdc

Bu6e ddu tién 1a cdc nhan vién
cua IMF sé ddnh gid tinh phu hgp va
kha nang chéng dgd trong chinh sdch
ty gid cha mot qudc gia bing cdch
xem xét su tuong thich cta né véi
toan bd hé théng cdc chinh sdch va
cdc diéu kién bén ngoai. Vé nguyén
tdc, khi cdc nhan vién cia IMF dua
ra duge cdc nhdn dinh cu thé vé
chinh sach ty gid cla mét thanh
vién thi cde quan diém nay sé duge
xem xét va b6 sung bdi Hei déng didu
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hanh (Executive Board), chi khi nao
Hai déng diéu hanh déng ¥ va xdc
nhén thi cdc quan diém dé mdi tro
thanh quan diém chinh thife cua
IMF. Va mét trong nhiing yéu t§ dau
tién quan trong nhat cua qud trinh
danh gia 1a viéc cung cdp cdc thong
tin can thiét cia Chinh phu cdc
nude. Piéu nay cang duge quy dinh
tai Khoan 5 trong Diéu VIII cia
IMF vé chat lugng cia thong tin
cung cap cé tinh dnh hudng dén higu
qua cta 15i khuyén chinh sach.

Buge k& tiép la khi cdc quan
diém chinh thde duge hinh thanh

thi né sé duge thong tin dén cdc dai

tugng c6 lién quan. IMF st dung
mot cdch rong rai nhiéu kénh thong
tin khdc nhau nhu su thao luan true
tiép trong nhém nhan vién, sy thim
dinh ctia H¢i déng, cdc tranh ludn
vé chinh sdach trong pham vi qudc
gia va quoc t& va tham chi thong qua
tinh quy luat cua thi truyng. DE dat
duge su hiéu qud, IMF sé lua chon
kénh théng tin thich hgp nhét cho
timg thong diép cu thé va xem két
qua thdo luan véi Chinh pht cdc
nuédc 1a ngudn théng tin co ban dé
phan bigét véi cde phdn ing chi
mang tinh nhay cdm cta thi trudng
va su chénh léch trong phan tich 1y
thuyét va thuc tién dé dua ra duge
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mdt nhan dinh c6 tinh chinh xdc va
tin ciay nhat vé chinh sdch ty gia cua
mit qudc gia.

Bude cudi cing la cdce cang vige
tiép theo sau khi cde l&i khuyén
duoe dua ra can thye hién bdi Chinh
pht cdc nude dé dat duge sy phat
trién trong ndi dia lan quic L&
Nhiing ddnh gid nay cing sé la du
lidu ddu vao cho qud trinh giam sat
ké tiép va la tiéu chudn dé nhan
duge su trg gidp ky thuat hodc cdc
chuong trinh hd trg cua IMF.

Cac nguyén tac va céng cu
tl:gng giam sat chinh sach ty
gi

Céde nguyén tdc lrong giam sat
va danh gid chinh sdch ty gid, nhu
duge quy dinh trong cdc Diéu khoan
thoa thuan va duge lam ro béi Hoi
dong diéu hanh theo thoi gian cé
thé duge tém tat nhu sau:

® Thit nhat 14 khéng cé mot
chinh sédch ty gid nao la tot nhat cho
tA't ca cde nudce trong moi hoan canh.,

e Thif hai, mot quéc gia thanh
vién ¢6 thé lua chon chinh sdch ty
gid ma ho du dinh 4p dung dé lam
tron cac nghia vu duge quy dinh tai
Khoan IV, Diéu 1, trir ché d¢ ban vi
vang.

® Tha ba, IMF tim kigdm dé dua
ra nhitng 161 khuyén mét cdch ro

rang va minh bach cho cdc nudc
thanh vién dua trén nhing hoan
canh va chinh sdach ma ho da lua
chon cing nhu nhing nghia vu da
duge quy dinh trong cdc Diéu khoan
thod thudn.

C6 thé no6i cde cong cu ma IMF
sif dung dé thuc hién gidam sat, danh
gia va tu van chinh sdch ty gid kha
da dang va mang tinh hoc thuat rat
cao nhu ty gid hoi dodi thue, thi
phén xuat khau, tinh todn ngang gid
stic mua va md hinh can déi tiét
kiém — dau tu, st dung 1y thuyél vé
khu vue tién té tdi vu dé dua ra chinh
sdch ty gida thich hgp cho mot quéce
gia cu thé. Phan tich kha néang chiu
dung ng nude ngoai va ng cua khu
vife cong; sif dung hé thong canh bio
s¢n khing hodng tién té dé danh gia
kha nidng chang do cua chinh sdch ty
gia va tinh tuong thich cta né vdi ciac
chinh sdach khéc. Phan tich bang ¢an
ddi cung duge sif dung dé tinh todn
mite A9 mat can déi trong ky han tin
dung, cdu tric tai chinh gita ng vai
tai sdan tai chinh ciia mot quac gia.

Nhu vay ¢6 thé néi vai mot he
thong duge xay dung kha chat ché va
¢6 tinh chudn hod cao, IMF ¢6 thé
thue hién mdt cach hi¢u qua viée

gidam sdt va tu van cho Chinh phu

cdc nude thanh vién trong vige diéu
hanh chinh sdch ty gid nham dat
duge sy 6n dinh va hiéu qud cia hé
thong tién té thé gidi, dac biét la
trong bdi canh toan cdu hod dang
dién ra manh mé vdi cdc dong chu
chuyén von khéng 16. Qua dé, IMF sé
phan nao nang cao vi th& va uy tin
ctia mot dinh ché tai chinh qude t&
sau khi da bi chi trich qud nhiéu sau
khing hoang tai chinh chau A 1997
va khiing hodng tién té Argentina
2002 =

Cha thich

[1] IMF dua ra hé thdng mdi gédm 3 nhém chinh
l4 (1) tha néi, bao gém tha néicé quan Iy, (2) cé
dinh truyén théng va (3) neo cé dinh (hard
pegs).

[2) TS. Trugng Van Phudc, “Chinh sach ty gia
thai hdi nhap", Thdi bde Kinh té Sai Gon 5633 -
2008.
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