Hurnove von e Do

VIEC NAO NEN LAM

H ‘au hét cac téc gia, khi nghién
ctru vé vin dé huy dong von va dau tu,
déu ude luong céc s von dau tu can
thiét trude, tiép theo dua ra céc bién
phép huy dong vén, nhu khuyén khich
mé cac s6 tist kiem, nang cao ty gid
mua ngoai t&, chéng tham 6, budn lau,
v.v..., ti€p theo méi dat van dé dau tu.
T6i xin man phép lam nguge lai, 1a ci
dau tu trude, roi tu nhién sé cé tidt
kiém va huy déng dugc von sau .

I. TREN BINH DIEN LY THUYET

Phuong trinh dau tu = tiét kiem
6 tinh ex post hay hdu dodn. Ex ante
hay tién dodn. Tiét kiém c6 kha nang
vuot trén dau tu kha nhigu. Ty nhu
trudc cac vu Xacdgiva,Pai Thanh
_..mhan dan TPHCM c6 hang tram ty
tien tiet kidm, nhimg mong “...dau tu”
vao Xacogiva, Thanh Huong v.v...tin
rang sé thu dugc 15i cao va dé dang.
Nhu vay, s6 tiét kiém tién dodn kha
cao, 1n dén hang nhiéu tram ty dong.
Nhung sau khi xdy ra nan v& n¢ tung
loat, cdc s& tiét kiém tién dodn trén
bién thanh tién tiét kieém hau dodn gia
tri hau nhu chi bang zéro.Tréi lai, néu
thay vi dem cac s6 tién dau tu vao cdc
Xacégiva, Pai Thanh ...nhing ngudi
c6 von da mua dat va xay dung nha g,
khéch san, nha mdy, nhat la cdc nha
may cé ky thuat cao va lam ra cdc mat
hang tét,ban chay, thi tri gid cic nha
méy, nha dit da tang lén gap boi lan,
dau tu hau dodn (hay thye hién duge )
vifgt trén cdc s6 vén da bo ra dé dau
tu.

Ly do la tién xoay thanh nhiéu
véng trong cac chu chuyén, tao ra tac
dung thua s8 nhan. Nhu Thanh Pho
bo ra 1000 ty déng dé dau tu cho cic
cong trinh cau, duong, nha may, dién.-
céc so tién dau tu ndy sé xoay vong,ban
dau tao ra luong lai, 16i, tién mua vat
tunhuciment, da v.v.... Téi lugt chiing,
nhimg sé tién lgi nhuin cua chu thiu,
doanh thu cua cdc x{ nghiép lam ci-
ment, tién luong cua cong nhéan sé bién
thanh thué nap cho Thanh phg, 1 phi
caududng, tién tra cho ngan hang, tién
mua gao ¢4 thit cho néng dan, tién tra
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céng may quan do cho cdc chu tiém
may ...Gid dat, gid nha doc theo céc con
dudng mdi sé tang lén, viéc mua béin
nha dét sé ron rip hon va nha nuée sé
thu thém tién thué, ngan hang sé thu
duoge tién tra nd, von va li ... Nhu vay,
mét phan tién trong s6 1000 ty cla
Thanh phé bé ra dé dau tir trong cong
tac cau dutng sé quay trd lai ngdn hang
va ngan sich va sé duge tung ralan thi
nhi, thi ba dé tai dau tu, tao ra tac
dung thua s8 nhéan lam tang gdp boi
Ian doanh thu va lgi nhuén so véi con
s6 tru lieu tién khai.

Ly do thit ba 1a hién nay chuing ta
dang dau tu thidp hon kha nang that su
cia chiing ta. N&u tinh dau tu bang
tién ngoai, cic nam 80, Viét Nam chi
nhap khoang 2500 triéu USD-Ruip/
nam, trong s6 tién nay phai danh ra
mot s6 kha 16n dé mua khoang 1 triéu
tdn luong thue, nhap hau nhu toan bd
uré, sit thép, vo xe, mot s8 hang tiéu
dung ....Ngay nay, s6 nhap cua VN lén
dén khoang trén 3-4 ty, ( tinh cd hang
lau). So véi cic nam 80, chiing takhéng
can nhap khoang 1 triéu tdn luong
thue/nam, da san xuit duge trén 4 tr
tan ciment/nam, hon 100.000 tin uré,
mét s& bong xg, mot s6 hang tiéu ding
khac... T d6, néu Bé6 Thuong mai cho

TRUGC?

TS. LE KHOA

giam b6t viéc nhép mot s6 hang tiéu
diing, tang s6 tién nhap mdy toan bd,
ching ta c6 thé doi ra thém chimg
khoang hon 1 ty USD /nam dé thué
ngoai quéc lam cdc cong trinh tuong ty
nhu viée thué Han Quéc lam dudng
&ng din khi tir Bach H6 viao Ba Ria.
Né&u cong thém vao sd tién trén, s&
ngoai té ctia kiéu bao goi vé hang nam,
s6 USD cua 400.000 du khach nam
1994 dén Viet Nam, cong thém sé tién
khoang mot ty USD déau tungoai quéc,
cong thém so tién ngoai quée cho vay,
¢6 thé ude lugng hang nam Viét Nam
6 khoang 2-3 ty USD dé dau tu bang
tién ngoai.

Ngoai viec huy déng vén tién
ngoai, con ¢é kha nang huy dong v
bang tien Viet Nam. S6 vén biang tién
Viet Nam nay, hién nay duge Nha nuée
coi 1a chinh y&u, ¢6 tinh rét co dan do
tién thu véo lai duge tung ra, va ci nhu
thé trong nhiéu vong. N&u khong tinh
bang tién ma tinh bang tiém nang, lao
d6ng hay vat tu, thi Viet Nam con 13
triéu ha cé thé bién thanh vudn rimg,
nhigu tram ngan ha mat nuée cé thé
bién thanh dam nudi tdm ban tham
canh, nhiéu séng sudi thanh nha mdy
thuy dién, nhiéu quang mo thanh
nguon khodng sén, tir d6 xay thém nha
mdy dé lam ra hang tiéu ding va xudt
khiu ..Nhin céng cdon hang nhiéu
triéu ngudi can tim viée lam, vat tucon
nhiéu thi nhu gidy, bong vai mid chua
duge mua hét , dau thé, hat diéu, long
vit, cao su, v.v.. khéng tu ché& thanh
hing cao cip ma ban cho ngoai qude
véi gid re..Viy néu dung von trong
nuée, phoi hop véi tai nguyén, lao
déng, vat tu cb trong nude dé lam ra
cua cai, sé tao thém nhiéu chu chuyén
cua tién va tang thém s8 vén dau tu
gilp boi lan. Trdi véi nguén von ngoai
té, khi thué Han Quéc lam cho ta
dudng ong dan khi, phai tra cho Han
Quéc khoang gan 100 trigu USD, s6
tien nay khéng quay vé Viét Nam, trai
lai nhimg s& tien hang ngan ty bang
bac Viét Nam dung dé thué cong nhan
Viet Nam lam duong, lam cing, xdy
nha d, dim nuéi tém v.v..hay muasim
cdc vat tur Viet Nam nhu ciment, d4,



ngoi, nguyéen ligu san xudt tai Viet
Nam van ton tai trong nude : don vi
nay tra tién cho don vi kia, nha nuéc
hay ngan hangbo tién ra réi ngudi dan
lai déng thué cho nha nude hay cée xi
nghiép dem tién tra lai vén va 1&i cho
ngan hang. Tién luong tra cho nhan
céng thi cdc ba néi trg lai dem tra cho
cdc xi nghiép dudi hinh thitc tién mua
hang va bién thanh doanh thu va tién
lai cua cde xi nghiép. Cho nén viéc dau
tu bing tién ndi va phuong tién néi la
phuong phép phat trién chinh cua cdc
nude da phét trién nhanh, edn vide dau
tu clia ngoai quéc hay diing ngoai té dé
dau tu chi dudc coi la phu .

!I!.ULAM THE NAO BE TANG NHANH DAU

?

Nhu vay, can dau tu trude, va huy
déng vén sau. Dau tu duge coi la bign
s6 chinh y&u dé phat trién nhanh, tao
cong an viée lam, xod déi giam nghéo,
tao phon thinh. Tuy nhién ai cing bigt
ro “néu cé tién mdi c¢6 thé mua mdy,
vat tu, thué nhan céng ..." . Khéng tién,
khéng thé tién hanh dau tu ... Thusng
thdy, cdc tinh, cdc co quan trung uong
lap rdt nhiéu k& hoach du 4n, nhung
nhtng dur 4n dy chua thi hanh duge, vi
thiéu tién. Vi vay, viéc ké hoach ho4 l1a
lam sao tim ra duge du tién dé dau tu.

Trong thai gian phét trién nhanh
1950-73, ngudi Nhat da dua ra mét
phuong dn rit tdo bao : chi ¢an du én
trinh ra cé tinh sanh lgi cao, lam hang
tot va ban chay, 1a ngan hang va nha
nude ing von vdi tién phat hanh them
(dudi hinh thie gidy bac hoace biit té)
rong rai cho cic xi nghiép dé trinh du
in, ty nhu ngan hang, ngan séich 40-
70% vén hoac cho vay 60 - 80% vén tiy
du dn.

Néi mot cach khde, ngan hang,
ngan sich dung lam phét tung tién
trude, dé dy dn ¢é vén thi hanh ngay,
sau khi tung tién roi, ngan hang sé tim
cach thu tién lai sau bing cdch ma ghi
sé ban ¢6 phan, chimg khodn, ky phigu

cho ngudi dan sau....

Tat nhién, 1am nhu thé 6 rai ro
la néu céc xi nghiép khéng hoan duge
von cho vay ngan hang sé pha san. Vi
vay, diéu c6t y&u la ngan hang “chon
mat gii vang " : chi cho cde dir 4n that
sut sanh lgi cao, trong thai gian ngin
han d6 mét vai nam, va cho céc xi
nghiép dugc quan ly t6t vay ma thai.

Dbéng thoi, nha nuéde vangin hang
cho thi hanh mét loat bién phép vi mé
dé givip cho cic xi nghiép dat muc tiéu
nay, ty nhu :

- Ngan hang mua déng USD vdi
gid cao, ty nhur tai Nhat tir 1950-73 gis
1 USD duge ngan hang mua dén 360
yén, trong khi hién nay gia 1 USD chi
khoang 100 yén,

- Bd Thuong mai Nhat chi cho
nhép chu y&u la d6 an gia stic va néng
khodng san, diau hoi, mat so it cdc mdy
dé lam mdu, tir cde nong khoang sian
nhép re tién cic xi nghiép Nhat lam ra
du moi hang tiéu ding trong nudc va
xudt khdu ra ngoai quéc. Vi khéng
nhap hang tiéu dung va mdy, nén céc
xinghiép trong nuée ¢é mat thi trusng
hang tiéu dung va mdy réng trong
nude. Ngoai ra lai ¢6 mét thi trudng
xudt khau rong khdp cdc nudc trén thé
giGi.

- Ngan hang Nhit cho vay véi lai
sudt thap hon so vdi cdc ngan hang Au

duge thu nhé lai (dé bt tén vat tu va

My, déng thdi nha nuéc Nhat cang
ddnh thu& nhe hon, nhan céng Nhat
luong thap hon so véi luong cong nhan
Au My nén gia hang Nhat ré hon hang
Au My, 3

- Hang Nhat t6t hon hang Au My
vi Nhat cé chdnh sich trong dung va
tra luong cao cho cdc chuyén vién khoa
hoc, cif cdc chuyén vién gioi ra ngoai
quéc xem cde nha mdy ngoai quéc cé
phuong thitc, quy trinh san xuit nao
tot lien tim céch bt chuéc, hay mua
quy trinh vdi gid cao, dem vé nuéc sao
chép ¢é canh cai thém. Hang Nhat sau
khi cai thién nhu trén, hdu hét dau

phi chuyén chg), nhung cé cong sudt
cao hon, bé ngoai nom dep hon hang
Au My .

Do dé ngan hang, nha nudc da
tung vén trude cho céc xi nghiép Nhat
dau tu, trong théi gian 1950-73, khéng
nhimg da thu lai vén va 1&i, ma céc
ngin hang Nhat hién nay da trd nén
nhiing ngan hang 16n trén thé& gidi,
dbng thoi Nhat da tré nén mét trong
hai nuége ding dau thé gidi .

Bai hoc Nhit Ban la nén dau tu
trude, tim cdch huy déng vén sau,
trong khi ch& doi, ngin hang va ngan
sidch manh dan ng tién véi lai suit re,
nhung chi cho cée xi nghigp quan ly
tt, lam hang t8t vay ma théi. Dong
thai can c6 nhimg bién phéap vi mé dé
tao didu kién cho hang ndi ban chay,
cht y&u la gidi han viéc nhap hang tiéu
ding ngoai va nhiing mdy ¢6 thé san
xudt tai Viet Nam, chéng buén lau cé
hiéu qua, trong dung cic chuyén vién
khoa hoc va ky thudt. T4t nhién, lam
nhu vay sé c6 rui ro lam phét, nhét la
khi dau tu vao cdc du 4n c6 thai gian
thiét k& qua 1au (3-4 nam tra lén), hodc
vao cdc xi nghiép khéng duge quan ly
tdt, hoac cac du dn khéng sanh lgi.
Muén khéc ché duge cée rui ro trén,
nén tang cudng kiém todn va céng khai
tai chanh o
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