NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Xac dinh ty gia hdi doai thuc
hién nay é nuédc ta ...

T? gid hai dodi 1a mot pham trd kinh t& t6n tai khdch
quan trong nén kinh 1€ thi trudng & cdc nudc. Trong xu
th€ hoi nhap kinh & qudc €, ty gid hoi dodi 1 cong cy
quan trong m.m mdi quéc gia trong viéce xdc dinh cédc
chinh sdch vé tién &, tin dung va nhiéu chinh sdch kinh
1€ khic c6 lién quan.

Thyc chl ctia ty gid hoi dodi d6 [a quan hé so sénh
gzih ddng tién cdc nudce véinhau, hay néi cdachkhdc: Ty
gla héi do4i 12 gid cia mOt don vi tién 1€ nudc ndy duge
biéu hién bang nhitng ddn vi tién ¢ nudc khdc.

Cd 53 d€ hinh thanh ty gid h(u dodi & cdc nude trén
thé gidi gﬁn lién vdi lich sit phat trién clia cdc ch& do tién
& va ¢6 thé chia ra cdc thdi ky sau:

- TV gid hoi dodi & thdi ky thire thi ch€ d bdn vi

viing (trudc chién tranh th€ gidi lan thit nhitnim 1914):

Thai ky nay ty gid duge xdc dinh trén cd sd dﬁng g;a
vang, wic la so sinh ham lu’Unb vang cia hai ddng ti€n
khi x4c dinh ty gid. Bi€n dong cdia ty gid luén ndm trong
giGi han nhal dinh dé la chi phi véin chuyen vang va né
khong vugt qud diém vang. Ldi th€ cla ty gid hoi dodi
trong ché& do bén vi vang la bién dd bi€n thién cla ty gid
nhd nén quan h¢ mua bdn qudc (€ cling nhv hoach dinh
déu wr thudn Igi d& dang gitra cde nudc.

- Ty gid h6i dodi trong ch& dd tién t¢ Bretton
Woods:

Sau cudc chi€n tranh thé gidi lin thi nhat (1914 -
1918), ch& d6 ban vi vang hodn toan syp dd, cdc nude tr
ban chii nghia chii trudng khoi phuc lai ché d§ ban vi
ving khong tron ven, d6 1a ch& d6 bén vi hdi dodi vang
1h0n5 qua déng Bdng Anh (1924), sau d6 1a ddéng USD
clia My (1944). Pdng tién USD ctia M§ dugc céu nudc
chip nhan st dung trong quan hé thanh todn quéc té& va
dudge IMF xdc dinh tiéu chuin gid ¢ véi 1 USD =
0,888671 gam vcmg Tir d6 hinh thinhty glé c6 dinh gitta
USD vdi dong lién cde nude trong IMF, tién & cdc nude
khdc mudn dat 1di vang phéi thnng qua ddng tién USD
ctia My. B€ gifl vitng ty gid ¢d dinh vdi USD, cdc nudce
trong IMF chi duge mua bdn nbﬂdl 1é theo 1y gid trong

pham vi bién d6 = 1% so vdi ty gid chinh thite. Pé giit
viing ty gid vang IMF con quy dinh gid vang 1a 35
USD/ounce vang. Nhu vy trong trudng hgp néu gid
vang trén thi trudng vugt qua 35 ounce vang thi My tung
vang ra ban véi gid 35 USD/ounce vang va ngudgc lai, khi
gid vang dudi 35 USD;’ounLe vang thi My tung USD ra va
mua vang vé. le ché& d6 tién & ndy, cdc nudc da duy tri
dudc ty gid cd dinh trong thdi gian twong ddi dai cho dén

nim 1960. Bt ddu ti sau ndm 1960, ddng USD clia My
di bi khiing hodng va suy y&u, cdc nude dy trit USD ngay
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cang nhiéu, di 14n lugt tin céng vao kho vang clia My,
budc My chuyé&n ddi USD ra vang. Tinh hinh nay 1am
cho kho du trif vang ctia My tut xudng thap nhét va chinh
thitc ngdy 13.2.1973 My don phuong tuyén b& ché& do
tién 1& Bretton Woods sup d6 va hdu hét cdc nude wr ban
déu thi hinh chinh sdch ty gid tha ndi ctia déng tién nude
minh.

- Ty gid h&i dodi sau khi ché€ do tién & Bretton
Woods sup d6 (1973) dén nay:

Sau khi ch&€ dd ban vi USD sup do df'fn nay, cdc nudc
trén thé gidi chii y&u luu thong tién gidy khong chuyen
d8i ra vang dudc, ham Iugng vang chi mang tinh chit
twgng trung, gid tri tién té ludn Lhay déi, 1y gid bi€n dong
khong ngiing nén viéc xdc dinh ty gid khong dya trén
dong glc’l vang ma trén cd sd so sdnh sifc mua ctia hai
dong tién, bao gdm stfc mua trong nudc va site mua qudc
t€ goi la ngang gid sifc mua. Be xdc dinh ngang gid sifc
mua ty theo quy dinh ciia mdi nudc ngudi ta st dung cdc
chi tiéu sau day:

® Chi sd gid ¢4 hang héa: So sdnh bi€n dong gid cd
mdt s& mit hing nhdt dinh theo hai ddng tién.

® Hé thong gi4 ving: Liy ndm thi trudng vang I6n
nhit hién nay la London, Paris, Newyork, Tokyo va
Frankfurt.

® H¢ thdng gid ngoai hdi: Khio sdt mdt sd ngoai (&,
s0 sanh bi€n ddng tj gi4 ngoai hdi theo loai tién.

Dua vao cdc chi s néu trén, biing phuong phép tinh
binh quin dé xdc dinh dugc ngang gid sifc mua. Tuy
nhién cdch tinh trén chi don thuan vé mét ky thudt, trén
thuc €' ty glzi h&i dodi dugc xdc dinh hoan toan do quan
hé cung ciu ngoa1 h&i trén thi trudng tai mdi thaji diém
nhat dinh & m6i thi trudng khdc nhau trén th€ gidi, hay
¢dn goi 12 co ch& ty gid thd ndi, thy cdch phan loai, ty glé
¢6 nhiéu loai vé6i tén goi khdc nhau, & ddy ¢6 hai loai ty
gid thu‘dng dugc st dung la:

- Ty gid chinh thifc: La 1y gid dongén héngTW cla
mdi nudc cong bd, ty gid nay ¢6 tic dung 1a cd s d€ hinh
thanh cdc ty gid trén thi trudng va 1a cong cy @€ diéu
chinh manh mé& cdc hoat dong clia nén kinh € dac biét
trong linh vifc ngoai thudng.

- T¥ gid thi trudng: La ty gid hinh thanh mét cdch ty
phat trén thi trudng h&i dodi hay thi trudng lién ngén
hang.

D& thdy dugc thue chit clia ty gid h8i dodi, ching
ta cin phéi phan biét giia ty gid hdi dodi danh nghia va
ty gid hai dodi thu‘c mdi quan hé giita ching va qua dé
thdy dugc sy cdn thi€t phéi hoan lhlen xay du’ng mol
chinh sdch ty gid h8i dodi thyc trong nén kinh t& & nudc ta
hién nay.
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1. Ty gid h6i dodi danh nghfa 12 ty gid duge st dung
hiang ng&y trong giao dich trén thi Lrl.rfjng ngoai hdi, né
chinh la gid ciia mot dnng tién dugc biéu thi thong qua
ddng tién khdc ma chua dé cip dén tudng quan sifc mua
hang héa va dich vy gitra chiing.

2. Ty gid héi dodi thyc 1a ty gid danh nghia dudc
diéu chinh bdi wong quan gid ¢d trong nude va ngoai
nuge. Khi 1y gid danh nghia ting hay gidm khéng nhal
thi€l phai ddng nghia vdi sy gia ting hay giam sifc canh
tranh thugng maiqudc (€. Nhuvay, ty gid hoi dodi thue la
mdt pham trit kinh t€ diic thi va viéc phén tich 1y gid hai
dodi thuc s¢ 1a mdt vin d€ can duge quan tim. Bay gids
chiing ta di sdu tim hi€u vé phudng phip xdc dinh ty gid
h6idodi thyc hién nay. Thy theo phudng phép yét gid ciia
tién € tiing qudc gia, ¢6 thé xdc dinh cong thite tinh ty gid
hdi dodi thyc theo 2 phudng phap:

Phu‘dng phip thit nhat: Tinh theo phuong phip yel
gm gidn i€p: Noi 1€ 1a ddng tién y&l gid, ngoai 1€ 1a dong
tién dinh gid.

Ta c6 cdng thie tinh 1y gid hdi dodi thue nhu'sau :

RER = BF

P*

Trong dé :

® E: Ty gid danh nghia tinh biing s6 don vi ngoai té
trén mot don vi noi 1é

® P: Mifc gid trong nudc

® P* : Muc gid nude ngoai

- Phudng phdp thit hai : Tinh theo phudng phédp yél
gid trye U€p : Ngoai (€ 1a ddng tién y&t gid, ndi (€ 1a dong
ti€n dinh gid, ta ¢6 cong thiic tinh ty gid hai dodi thuc nhu

sau:
£

RER = er (a)
P

Trong do :

® k£ La 1y gid danh nghia tinh bing s6 ndi 1& trén
mot ddn-vi ngoai 1€,

® P Mife gid  nude ngodi (gid & nude ¢6 ngoai 1&
so sdanh),

® P Mifc gid § trong nude (gid & nude ¢6 ndi (& so
sianh).

Hién nay, & nudc ta chi y&u sit dung phudng phdp
tht hai d€ tinh 1y gid hoi dodi thyc. PE hiéu ty gid hoi
dodi thuc & Viét Nam mdt cdch don gidn, chiing ta ¢6 thé
minh hoa bing mdt thi du sau:

- Gid | lit xang ¢ My la 1,2 USD/L

- Gid | lit xing d Viét Nam la 6.000 VND/L (xing
A92 khong chi)

- Ty gid gitta VND/USD 1a 15.728 VND/USD (ngay
10.5.2004)

Ta ¢6 thé tim ra ty gid héi dodi thyc bing cdch so
sdnh gid cia mot lit xing tinh bing ngoai té 1a USD:
15.728VND / USD . 1,2USD /L _

6.000VND / L
3,1L xing & Viét Nam so vdi 1L xiing & My.

Nhuvay, 1,2 USD mua duge 01 litxdng d My, nhung

cling ¢6 thé mua duge ¢ Viét Nam la 3,1 lit xang. Ty gid

RER =
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hdi dodi thye & Viét Nam cao hon & My, ty gid héi dodi
thuc phu thude vao :

® Ty gid danh nghia cia tién té 2 qudc gia dem so
sinh: E

® Mic gid hing héa cia 2 quéc gia so sdnh

Trén thuc t€ tinh todn, ty gid h6i dodi thic dude tinh
theo tirng thdi di€m , vi viy cong thifc tinh ty gid hdi dodi

thuc theo thdi gian du’dc xdc dinh nhu sau :
i

RERi = 2blEY
Pt

Trong doé :

® E;,:Laty gid danh nghia ndi (& so véi mot don vi
ngoai té (i) vao thai diém (1)

® P, : Li mifc gid trong nude & thdi diém (1)

® P : La mic gid & trong nudc thi (i) & thisi diém (1)

Hién nay, mdi nude déu san xudt ra nhidu loai hang
hoa khdc nhau vi viy 1y gid hoi dodi thire thusng khong
gidi han theo tng loai hang héa. Thay vio dé, ty gid hoi
dodi thuc s€ can e vao cde chi sd gid cd, chii y&u la chi
sO gid tiéu diing d€ so sdnh gid ctia mdt nhém hang héa &
mitnude so véi gid ctia nhém hang héa wong w & quée
gia khdc.

Cong thic tinh ty gid hdi dodi thue s& 1a

li,t.CPI* it
CPIt

RERi,t =

Trong d6 :

- RER; : La ty gid hdi dodi thue cia ndi L& so véi
ngoai1é (i) & thai di€m (1)

- Ti, : La chi s8 ty gid danh nghia tai thdi diém (1)

-> ljy = E/Ey y

® E : Ty gid danh nghia tai thdi diém t

® £ : Ty gid danh nghia tai th&i di€ém goc

- CPI*j; : Chi s6 gid tiéu diing & nude so sdnh [ & thai
diém

- CPI,;: Chi sd gid liéu diing trong nuGc & thési diém t

Tir sy phin tich vé 1y thuy&tty gid hai dodi thue, 13y
cong thic

(a) :RER = =F

Y
ta ¢é mot 86 nhin xét sau :

Khi RER = 1 tiic EP* =
tién bing nhau.

® Khi RER > | ufc EP* > P thi ddng tién ndi (& dugc
xem la dinh gid thue qud thip va ngoai (¢ dinh gid thue
qud cao.

® Khi RER < 1 tfe EP* < P ndi 1€ dude xem 1a dinh
gid thuc qud cao va ngoait¢ dinh gid thuc qud thap.

Ty gid h6i dodi thye ngay cang trd thanh chi tiéu
kinh (& vimd, gii¥ vai trd quan trong doi vdi su phat trién
ctia nén kinh t& qudc dian, nhit 1a rong xu thé hoan ciu
hién nay, vai tro cla né dudge thé hién nhu sau:

® Sy ting gidm, thay d6i kim ngach xudt khiu ¢6
thé phidn dnh thong qua sy ting gidm clia 1y gid hdi dodi
thue, né 1a chi tiéu ddnh gid stc canh tranh nén kinh &
n6i chung va nén ngoai thusng néi riéng clia mdt quic
gia.

P thi gid thyc (& ctia hai ddng

(Xem ti&p trang 27)
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ngén hing tir chdi.

Qua phén tich rén, nhim phdt
trién hoat dong factoring mot mit
tao thém cho cdc doanh nghiép ¢6
nhiéu cd hdi lwa chon sdn phim dé
stt dung von mot cach ¢6 hiéu qud va
cao hon 1a 1am lanh manh hod thi
trudng tai chinh va gitip cho cdc 8
chifc tai chinh cua Viét Nam cé
nhiéu sidn phim dich vu hoan hido
nhiim ditng vitng trong canh tranh,
theo chiing t6i cin thire hién cdc gidi
phdp sau:

Thit nhil, hoin thién hé thong
phdp ly: thudng mai, ngdn hang, ai
chinh, tin dung, v.v...

Thit hai; tham gia vao & chic
factoring qudc t& dé tin dung sy hi€u
bi€t va kinh nghiém clia quéc t& t
dé dp dung vio diu ki¢n thyc t€ clia
Viét Nam.

Thit ba; dio lao va ndng cao
ki€n thic vé factoring cho dan chiing
va dic biét 1a cdc ¢dn bd lam viéc
trong linh vire tai chinh cda cdc 6
chifc tai chinh ciing nhu céc t§ chite
phi tai chinh.

Thi w; hodn thi¢n hé thong
quén tri rii ro trong diéu kién kinh t&
hién dai.

Thit nim; ddy manh va ndng

¢ao viéc t6 chite marketing trong Iinh

vue factoring bing hing loat cdc
bién phdp nhu tdc dong vao chién
luge gid, sdn phdm, phan phdi va
chiéu thi théng qua cdc hinh thic
quing cdo, t8 chitc hoi thio,.. trén
cdc phudng tién thong tin dai ching
va (rén mang internet, v.v...

Tai Viét Nam, nghiép vu nay
ciling da dugc nghién citu va dua vao
ing dung nhung chua thuc sy phdt
tri€n. Cong ty mua ban n¢ va tai sdn
t6n dong cta doanh nghiép (DATC)
ra ddi theo quy&tdinh ctia Thi twdng
Chinh pht s6 109/2003/Qb - TTg
ngay 5.6.2003 va chinh thife di vio
hoat déng tr 1.1.2004 la mét budc
ti€n ddng k€ trong viéc hoan thién
thém thi trudng tai chinh va dua ra
nhiéu sdn phim tii chinh cho thi
trudng thich hgp véi nén kinh (& thi
trudng hién dai nhiim giip céc
doanh nghiép x{t 1y n¢ ton dong, 1am
lanh manh hod 1ai chinh doanh
nghiép, dic biét gidi quy&t nhitng
16n dong vé& tai chinh nhim thic ddy
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nhanh hon sy sidp x&p, ¢d phin hod,
gino, khodn, bdn va cho thué doanh
nghiép. Thuc t&, hoat dong clia cong
ty nay hoat dong chua thuc su phat
tri€n chifc ning von ¢6 clia né ma
mdi chi ditng lai du6i dang ti€p nhidn
nhitng khodn ng khé doi va nhitng

khodn ng x4u, nhitng khodn nd cla

cdc vu 4n kinh t& dé quén 1y va khai
thdc ching.

Tuy nhién, mic di chua phat
tri€n nhung sy ra ddi cong ty mua
ban ng va tai sén tdn dong clia doanh
nghiép la tin hi¢u ddng mirng cho su
phdt wién thi trudng tai chinh néi
chung va 1a diéu kién d€ thyc hién
phdt tri€n nghiép vy factoring
chuyén thuc hién mua nhitng khoan
ng ngin han dic biét 1 nhitng khodn
ng trong giao dich thudng mai.
Nghiép vu factoring khdng chi don
gidn 12 mot hinh thic tai trg ngdn
han théng thudng ma con duge xem
nhu mdt hoat déng véi ddy di cdc

dich vu phong phi, linh hoat, da
dang phuc vu ddc biét cho linh vuc
thuong mai va cdc 18 chifc tai chinh.
Ngoaira, nghiép vu factoring 1a mét
nghiép vu tin dung déc ddo, giip ho
ndm duge moi hoat déng ctlia doanh
nghiép va n€u bi€t quin 1y 151 s& han
ch& dudgce nhiéu rii ro cho cdc doanh
nghiép, cho ngin hang va cao hon
nifa 1a cho hoat ddng tién & qudc
gia. DE phat trién nghiép vu nay cin
phdi duge xem la mdt chién lude
trong viéc xay dyng muc tiéu chién
luge clia nganh ngén hang tr d6 ¢6
nhitng budce di thich hdp. Hy vong,
trong twong lai nghiép vu nay sé thuc
st dugc phét trién & Viét Nam nhim
tao ra nhiéu sdn phdm tai chinh cho
cde 18 chidc tai chinh Viét Nam va
tao thém céng cu cho cdc doanh
nghi¢p Viét Nam lua chon trong quéa
trinh thuc hién kinh doanh ctia minh
| |

(Ti€p theo trang 24)

Xac djnh ty gia hoi dodi ...

@ Viécxdcdinh cdc nhin 18 4nh hudng d€n ty gid hdi dodi trong dai han
gitip cho Nha nudc ¢6 thé dy dodn dugc xu hudng ty gid hoi dodi trong nhiéu
nim vi ty gid hdi dodi thue n6 [a chi tiéu dai han.

® Thong qua 1y gid hdi dodi thye, Nha nudc ¢6 thé diéu chinh cdc muyc

tiéu kinh & vimo khdc d€ dua nén kinh (€ di ding hudng nhiim dat mifc ting
trudng bén viing, bdi 1& ty gid hoi dodi thuc duge xem 1a chi tiéu phén dnh
thuc chit clia ndi (& so vdi ngoai té chi yéu.

® Ty gid hdi dodi thuc c6 4nh hudng tryc ti€p d€n thyc thi chinh sdch
tién 1& qudc gia. Su thay ddi ty gid hdi dodi thyc s¢ 4nh hudng biing vén ngdn
han, 1Y d6 1am thay ddi tai sin C6 bén bang t3ng k&t tai sdn clia ngén hang
lrung uong.

® TY gi4 h6i dodi thyc 1a chi tiéu phan tich diéu kién kinh 1€ vimé, i d6
¢6 nhitng phuong huéng di€u chinh ty gid danh nghia ding hudng vind phéan
&nh dudc stfc mua ciia tién & ddng thai 1a thude do chii y&u d€ ddnh gid thyc
chit clia ndi t& so vdi cdc ngoai té.

Tém lai, ty gid hdi dodi thyc 1a chi tiéu kinh (& quan trong trong bdi cdnh
hoi nhap kinh t&€ quéc t& & nudc ta, chinh sich ty gid hdi dodi thyc 13 myc tiéu
¢d bén trong diéu hanh chinh sdch tién té & hau hét cdc qudc gia. Pang va
Nha nude da thé hién quy&ttim nang cao sifc canh tranh ctia nén kinh (€ Viét
Nam thong qua qud trinh hdi nhip va quyét tim nay da duge dé ra trong
chuong trinh hanh déng cu thé trong thdi gian trudc mat d6 1a tap trung cong
viéc chudn bi viéc sita ddi, bS sung hoan chinh phép ludt, ¢d ché chinh sdch
thueng mai phdt hdp véi xu hudng phét trién kinh (& qudc (€, ti€p d6 1a xay
dung chi€n lugc t8ng thé vé hdi nhdp kinh (& qudc t&€ trén cd sd chién luge
phét trién kinh (& xa hdi ti¥ nay d€n nim 2020. Lam sao dén ndm 2020 vé cd
ban nudc ta trd thanh mot nude cong nghiép hién dai. Viéc xdc dinh, nghién
cifu 1y gid hai dodi thyc s& gép phan thyc thi chinh sdch tién 1& va thyc hién
qud trinh hoi nhép kinh (& qudc & dudce thudn Igi dat két qué =
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