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Thac sTBUIKIM YEN  vei ddu tu rieng 18, bdi vi kha

néang chuyén mén phéan tich thi
trutng, dau tu da dang hod, l1am
gidm thiéu va phan tdn rii ro

Quy dau tu duge quan 1y béi Cong ty quin ly zuy hay
con goi la Cang ty dau tu. Mot cong ty dau tu cé thé thanh
lap va qudn ly mét hodc nhiéu quy dau tu.

Cong ty ddu tu 12 mot dang doanh nghigp thujc loai
cdng ty cé phén, né phdt hanh va ban cf phiéu dé 14y von
hoat dgng.

Co phiéu quy ddu tu con goi 1a chitng chi quy diu tu,
thong thudng c6 ménh gid rdt nhé dé thu hat toAn b céc
khodn tién rdt bé nho trong x4 hoi gy nén mat phong
trao “ Tiéu ddu tu “

Phong trao nay phét trién manh mé & cdc qudc gia
cdng nghiép phdt trign nhu My, Nhat, Anh. O Thé4i Lan
hién nay c6 trén 70 quy diu tu, & Anh quéc c6 gin 100
quy... 0 Nhat Ban, phong trao quy ddu tu duge thanh lap
tit trude dai chién thit 2. C6 t6i gdn 2 tridu nguoi la chi sd
hitu ¢ phiéu quy ddu tu va hién nay phat trién rat manh,
¢6 khong dugi 10 triéu ngudi cé ¢d phigu quy ddu tu. Theo
Nghi dinh 48 & nudc ta, chitng chi qui ddu tu c6 ménh gid
thing nhat 1a 10.000 déng. g

Cong ty ddu tula mot loai doanh nghiép déc biét, né
khéng diing vén clia minh dé mua may méc, thiét bi, cac
yéu td sdn xudt khéc dé tién hanh cdc hoat dong san xudt
kinh doanh, ma ding vén dé d4u tu dai han, qua gép vén
lién doanh, mua cd phan hoic céc loai chiing khodn khéc
vdéi muc dich thulgi nhudn. Nhuvay hoat déng clia cong ty
d4u tu 1a kinh doanh von bao gém cd dau tu truc ti&p va
d4u tu gidn tigp.

u tuf tryc ti€p 14 viée cdc cong ty ddu tu ding vén
cta minh dé tham nhap tryc ti€p vao cdc cong ty, cdc du
4n bing cdch gép von c6 phdn, mua c6 phidu phat hanh
14n ddu, véi tuf cdch 1a ¢6 dong sdng lap nhu cde sdng lap
vién khic. '

DAu tu gidn tiép la viéc cdc cong ty ddu tu ding von
clia minh tham gia vao thi trudng chitng khoan, vdi tu
cdch cia mgt nha kinh doanh chitng kho4n mua di b4n lai
cdc chiing khodn, nhim hudng chénh léch gid hay nhan cd
tifc tif cdc cong ty.

Hién nay ¢ Viét Nam d& c6 mdt sd cong ty ddu tu tu
nhén nude ngoai va ddu tu cht y&u vao cde du dn ddu tu cé
von nude ngoai ¢ Viet Nam. Viét Nam ciing da thanh lap
Quy dau tu phdt trién dé thi TP.H4 Chi Minh. Quy nay tu
diéu hanh va ngudn von chii y&u la tir ngin sach nha nuée.
Vuang quéc Anh ciing dy kién thanh lap Quy ddu tu Pru-
dential tai HA Ngi nhim hé trg cho thi trudng ching
khodn va qu4 trinh ¢6 phan ho4 tai Viét Nam,



Céc cong ty, qui ddu tf nude ngodi dang hoat dong
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V6i sy ra ddi va hoat dong clia minh, cdc cong ty ddu
tuf trong nudc sé g6ép phan gidi quy&t mot s§ vuéng méc
sau;

- Nguyi dan Viét Nam chua c6 kinh nghiém trong viéc
d4u tu vao cé phidu va ciing chua biét cach thite ddu tu nhu
th& nao dé tranh rai ro déng thoi bdo toan va sinh lgi cho
déng vén cha minh, )

- Céc cong ty cd phin chua c6 ch€ dp cong khai thong
tin nén khé cé thé rao bdn cd phin réng rii trong cong
ching.

gC:ic quy dau tu véi kinh nghigm va chuyén mdn clia
minh s& 14 chiéc cdu néi giita cung céu ching khodn, gép
phéan thic ddy thi trudng chiing khodn phat trién qua viéc
ting cuding viéc cung cdp hang hod ching khodn dong thai
gitip cdc nha dédu tu lam quen véi thi truong ching khodn,
bign cdc ddng tién nhan rdi thanh nhitng ngudn vén ddu
tu ich nude lgi nha. .

Ngoai ra, su ¢6 mit clia cde qui ddu tu trén thi truong
chitng khodn ciing tham gia x4c dinh gi4 tri thi trudng cia
doanh nghiép. B&i vi véi khd ndng chuyén mon viée dgu tur
mit cdch hidu quia s& mic nhién xdc dinh mic df tin
nhiém ctia cdc chti thé ph4t hanh ching khodn.

Mot trong nhiing phuong cdch ddu tula ddu tu tryc
tiép vao cdc cong ty cd phAn vdi tu cdch 1a sdng 14p vién,
tham gia kiém sodt va diéu hanh cong ty sé& giip céng ty
lam 4n c6 hiéu qua hon.

Theo cdce qui dinh hién hanh ctia Viét Nam, cong ty
dAu tu cdn goi la cong ty quan 1y q?, hoat déng quan ly
quy ddu tu ching khodn phai cé gidy phép hoat déng do
Uy ban Chitng khodn Nha nu6c cdp va chi duge phép kinh
doanh theo gidy phép. Ngoai ra, cdc t6 chic kinh doanh
chitng khodn nuéc ngoai mudn hoat dong quan 1y quy diu
tut chiing khodn phai thanh 14p ¢cong ty lién doanh vdi d6i
tdc Viat Nam theo gidy phép do Uy ban Chiing khodn Nha
nude cap.

Cong ty xin phép hoat déng quan ly quy phéi ddp ting
cdc yéu cau nhu sau :

- La céng ty c6 phén, cong ty trdch nhiém hitu han
duge thanh 1ap theo phdp luat Vidt Nam, c6 mic von phdp
dinh 14 5 ty dong.

- C6 d6i ngti nhan vién nghigp vu duge dao tao vé
nghiép vu chiing khodn.

- C6 co sd vat chit k§ thudt ddm bdo phuc vu hoat
déng qudn 1y quy.

- Péi vdi cong ty lién doanh quan 1y quy, ngoai cdc
diéu kién trén, bén nude ngoai tham gia lién doanh phéi la
cée to chifc kinh doanh chiing khoédn dang hoat déng hgp
phép tai nude noi dit tru sd chinh ctia cdc té chiic nay

Quy dau tula mot dinh ché tai chinh trung gian thuge
loai hinh té chifc tin dung phi ngan hang, dugc diéu chinh
theo Ludt cdc té chic tin dung va Nghi dinh v& chdng
khodn va thi trugng chiing khodn. Theo ludt nay, loai
hinh t6 chiic tin dung phi ngin hang duge thuc hién mdt

s6 hoat dong ngin hang, nhung khéng duge nhan tién gii
khéong ky han, khong lam dich vu thanh todn. Néi cdch
khéc, quy dau tu chi c6 chic ning ddu tu ching khoédn chd
khong c6 thém chife nang nghiép vu ngﬁn quy ho#c cung
cip tin dung nhu dang Ngin hang dau tu, Cong ty tai
chinh hodc Quy tin dung.

Céc 8 dong mua cd phén cla quy 14 ngudi chi sd hitu
quy diu tu. C4c cd dong bao gdm: cdc cd nhan va cdc to
chtic kinh t& ¢6 tu cdch phdp nhéan va cdc to chiic xa hdi
dugc phép ludt cong nhén. )

Cong ty quan 1y qu¥ chi duge ddu tu von cia Quy vao
chitng khodn hosc vao tai san khéc phii hgp véi diéu 1&
quy va qui dinh ctia phdp luat.

Céng ty quan 1y quy khong duge phép ding vén va
tai sdn ctia mot quy dé dau tu qud 15% tong gid tri ching
khodn dang luu hanh ciia mat t6 chiic phdt hanh, va khéng
duge ddu tu qua 10% téng gid tri tai san clia mot quy vao
chiing khodn dang luu hanh ciia mdt t6 chic phdt hanh.

Cong ty quan ly quy khong duge phép ding vén va
tai san ciia cdc quy do minh quan 1y mua qué 49% tong gid
tri ching khodn dang Iuu hanh ciia mot to chic phat hanh
ho#c mdt cong ty khong niém yét.

Céng ty quéan ly quy khong duge phép dimg von va
tai sdn ctia quy dé cho vay va bdo lanh cho bat ky khoan
vay nao, va khéng dugc phép vay dé tai trg cho hoat dong
ciia quy, trif trudng hgp vay ngén han dé trang trai cdc chi
phi cin thiét.

Céng ty quéan 1y qui khong duge phép dimg vén va
tai sdn cha mét quy dé dau tu trie ti€p vao bat dong sdn
quéd 10% gid tri tai sdn quy. )

Céng ty quan 1y quy khong duge phgp dung von va
tai sdn cia mdt quy dg déu tu qud 10% von cd phén cia
mét cong ty khong niém yét, va khong duge ddu tu qud 5%
tong gid tri tai san ca mot qui vao mot cong ty khong
niém yét.

Cong ty quan 1§ qu§ khong duge phép dau tu qua 30%
téng gid tri tai sdn quy vao cdc cong ty trong cing mot tdp
doan hay mot nhém cong ty c6 quan hé sd hitu 1dn nhau.

Phuong thic ddu tu cta cdc cong ty quan 1y quy 1a da
dang hod cdc danh myc ddu tu. Viéc chon va diéu hanh
danh muc ddu tu nay chinh 14 diém uu viét cia loai hinh
cong ty ddu tu. Do ddy 12 nhiém vu duy nhét cia céng ty
nén cong ty c¢é doi ngii chuyén vién cé trinh do va cé diéu
kién nghién cifu tinh hinh kinh t&, phén tich thi truong va
hoat ddng clia cdc cong ty hon hin nhitng t8 chie va c4
nhéan khéc.

Quy ddu tu sé dung tién huy dong duge do ban cé
phén ciia quy cho céc cé dong dé dgu tu vao cdc loai ching
khodn trén thi trudng, trong dé c6 phigu la loai hang hoa
duge chi trong quan tdm. Véi vai trd rat tich cuc trong
viée ndi k&t nhiing nguén cung va ciu chiing khodn, quy
ddu tu dd trd thanh mot déng lue thic ddy qud trinh cd
phan hod cdc doanh nghiép nha nuée. N6 thuc hién c4c vai
trd quan trong trong tién trinh c¢d phin hod nhu :

- Qua viéc chon céc doanh nghiép duge c§ phdn hod
dang hoat déng ¢6 hiéu qua, kha n#ng sinh l&#i cao dé mua
cd phén, quf dau tu d4 thuc hién chitc ning thdm dinh gid
tri doanh nghiép.

- Théng thuémng qui ddu tu mua c6 phan vdi sd lugn
16n gitip cdc doanh nghiép mau chéng phén phéi hét sé co
phéan du kién phat hanh, huy dong duge nhitng khodn vén
cln thiét dé thuc hién thanh cong qud trinh ¢ phan hod
doanh nghiép.

Tuy nhién, khi thi trudng chiing khodn gip khing
hodng hodc nén kinh t& ¢6 nhitng bién chuyén 1én lao, quy
dAu tuva ca cong ty quan 1y quy ciing nhu céc t8 chic kinh
t& khdc, cling s& bi anh huéng. Nhung rd rang néu c6 bi
thiét hai thi thiét hai cia quy d4u tuf s& thap hon nhiing
dAu tu cd nhan do tinh da dang hod, cdn trong va chuyén
mon cua né ®
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