MOT SO ¥ KIEN VE
PHUGNG PHAP PHAN TiCH
HOAT DONG TAI CHINH DOANH NGHIEP

Hé thong ké todn méi ban hanh va dp dung chinh thic
nam 1996, theo dé cic phuong phap phén tich hoat dong
kinh doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép cin
thiét phai thay déi dé thich tng v6i su thay di ctia hé thong
k& todn méi vi d6 1a co s& nhan thic qué trinh va két qua
hoat ddng kinh doanh & doanh nghiép.

Qua qué trinh nghién ctu trong linh vue nay, t6i xin
trinh bay nhim trao d6i mot s8 ¥ kign vé phuong phap phan

tich hoat dong tai chinh doanh nghiép. Truée hét ching ta

hay xem xét kh4i quat 1§ luan chung ciia phén tich hoat dong
tai chinh.
1. Ly ludn chung ciia phan tich hoat dgng tai chinh

1.1. Y nghia ciia phan tich hoat déng tai chinh

- Hoat déng tai chinh (HDTC) c6 mdi quan hé true tiép
va qua lai véi hoat dong sdn xudt kinh doanh ciia doanh
nghiép. T4t ca cac hoat dong sdn xudt kinh doanh (HDSXKD)
déu c6 anh huéng truc tiép dén HPTC ciia doanh nghiép; va
nguoc lai tinh hinh tai chinh & doanh nghiép tot hay xdu déu
¢6 tac dung thic ddy hode kim ham HBDSXKD. Nhu vay,
théng qua viéc danh gia HPTC ta c6 thé thay duge tinh hinh
HDSXKD va ngude lai.

- Phan tich HPTC la qua trinh nhén thie nhim dédnh
gi4 nhiing gi da lam duge, du kién nhiing gi sé xay ra, trén
co s& d6 dé xudt bién phdp nhim khai théc cdc mit manh
va khic phuc cdc mit con y&u kém. Phén tich HPTC con la
bién phap dé phong ngifa rii ro vé mit tai chinh. Tém lai,
cAn phai lam cho con s8 bit néi (cé ¥ nghia) dé qua ching
¢6 thé hiéu ré hon thuc trang, kha ning va cdc phuong phap
quéan ly tai chinh & doanh nghiép.

- Tai liéu thong qua phan tich HDTC khong chi can
thi&t cho cdc nha quan tri doanh nghiép ma cbn cin thiét
cd cho cdc ddi tugng bén ngoai khéc, ma quyén lgi c6 quan
hé véi doanh nghiép. Vi, thong qua phan tich ho méi c6 thé
c6 quyst dinh dang din trong viéc hgp téc, dau tu, cho
vay...véi doanh nghiép nifa hay khong.

- Do ¥ nghia va tAm quan trong cta phéan tich HPTC
nhu vy nén phan tich HBTC doanh nghiép cin huéng dén
3 muc tiéu sau:

+ Phai giai quy&t tat cdc mdi quan hé kinh t&, biéu hién
théng qua quan hé thanh to4n véi cdc déi tugng lién quar.
M#6i quan hé duge phan dnh qua céc chi tieu kinh t€ phai
duge lugng héa nhim d4nh gis vé mat lugng, chat va thoi
gian thanh toén.

+ HPTC phai bao ddm nguyén tic hidu qua nghia la t8i
thiéu héa chi phi hoat déng va t&i da héa lgi nhuén.

+ HPTC duge tién hanh trén co sé ton trong phép luat,
cdc quy dinh va cdc thé 1 v& tai chinh néi chung.
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1.2. Phuong phép va tai lidu chii y8u sit dung dé phan
tich HBTC

Phuong phap thudng duge sif dung nhidu nh4t 12 phuong
phép so sdnh ngoai ra cdc phuong phap nhu phuong phap
xéc suit thong ké, phuong phép todn kinh té...ciing duge st
dung. % day toi chi dé cap dén 1y ludn cla phuong phap so
sanh. Sit dung phuong phap so sanh trude hét phai ngm duge
3 nguyén tdc chung cha phuong phép so sénh, nhu sau:.

- Lua chon tiéu chuén dé so sénh: tiéu chuéin so sédnh &
day duge chon 1am cin cif so sénh (ky goc d€ so sanh). Thy
theo yéu cdu clia nghién citu ma lua chon cho thich hop véi
muc tiéu cdn so sanh.

- Pidu kién so sanh duge: didu kién c6 thé so sdnh duge
gitta cdc chi tidu kinh t& (gitia cdc khodn muc trén béo céo
k& to4n) phai duge quan tAm ci vé thdi gian 1an khéng gian.
Vé thoi gian, nghia 12 cdc chi tidu kinh t&€ ciing duge tinh
trong mdt ki thoi gian, cing phan dnh mot ndi dung kinh
t&, cing phuong phap tinh va cing don vi do ludng. Vé khong
gian, cdc chi tidu cAn duge quy d6i vé cing quy mé va diéu
kién hoat dong chi c¢6 nhu vay céc chi tiéu so sanh duge méi
¢6 ¥ nghia.

- Muc tiéu so sanh: dé d4p (ng cdc muc tidu sif dung cia
cée chi tidu so sanh, qua trinh so sanh gita cdc chi tiéu biéu
hién du6i 3 hinh th4i: s& tuygt ddi, s8 tuong d6i, s§ binh
quén,

Qu4 trinh phén tich béing phuong phap so sdnh c6 thé
duge thuc hién theo 3 hinh thic sau:

- So sanh theo chiéu doc: 12 qu4 trinh so sdénh nham x4c
dinh céc ty 18, quan hé tuong quan gitia cdc chi tiéu (khoan
mue) trén bdo cdo tai chinh trong timg k¥, con duge goi 1a
phan tich theo chiéu doc (cing bt trén bao cdo).

- So sénh theo chiéu ngang: 12 qué trinh so sdnh nhim
xéc dinh céc t§ 1& va cdc chiéu huéng bi&n dong trén béo cdo
tai chinh ciia cdc k¥ khdc nhau, cdn duge goi la phén tich
theo chidu ngang (cing hang trén bdo cdo). =

- So sanh x4e dinh xu huéng va tinh lién hg cta cdc chi
tidu: cdc chi tidu riéng biét, hay céc chi tiéu tong cjng trén
béo cdo tai chinh dugc xem xét trong mdi quan hé vdi chi
tiéu phan 4nh quy md chung, va cé thé duge xem xét qua
nhidu k¥ (c6 thé tir 3 d&n 5 nAm hoac hon) d& cho ta thdy ro
xu huéng phét trién ctia hién tugng nghién ciu. Cach so sanh
nay c6 ¥ nghia hon 14 so sdnh v6i s8 trung binh nganh kinh
doanh.

Ngoai viéc so sdnh nhiim ddnh gid tinh hinh ndi tai cha
doanh nghiép nhu & trén, ciing cin so sdnh vdi cdc chi tidu
ctia cdc don vi tién tién trong cung nganh nhim x4c dinh vi
tri ciia doanh nghigp & trong nuéc, khu vic va qudc t&.

& Tém lai: Khi tinh c4c chi tidu, cin quan tdm dén 4 van
dé sau:



- Y nghia cha chi tidu (tj suit)

- Tai lidu sit dung d& tinh chi tiéu (chi rd ngudn tai lidu)

- Dbi tugng quan tdm dén chi tiéu (ai quan tdm)

- M@&i lign hé ctia chi tidu véi cac chi tiéu khéc.

Tai lidu cha y&u sit dung trong qud trinh phan tich
HDPTC doanh nghiép 14 cdc bdo cdo ké todn cia k& toan tai
chinh, lap theo dinh k¥ quy dinh, cu thé gém 4 béo céo sau:

- Bang can d8i ké toan (CDKT) - mau B.01 - DN

- Bang bdo cdo két qua HPKD - miu B. 02 - DN

- Bang béo c4o luu chuyén tién t& - miu B 03 - DN

- Bang thuy8t minh bao cdo tai chinh - mau B09 - DN

Ngoai tai lidu chii yéu trén, qué trinh phén tich con cin
cAc tai lidu ¢6 lién quan dén tinh hinh hoat dong tai chinh
¢ doanh nghiop.

di tat cd cdc khodn gidm trit (mad sd 10 trén bdo cdo
KQHDKD).

* Y nghia cta chi tiéu (lgi tde/tai sidn)

La mat chi tiéu phan anh khdi quéit toan b két qua
hoat djng tai chinh ciia doanh nghiép, nhan manh vao 3
¥ nghia sau:

- Mat 1a cho phép lién két cdc con s6 cui cling ctia
2 bdo cdo tai chinh quan trong, 12 chi tidu lgi tdc thuan
ctia bdo cdo KQHDKD vdi chi tiéu tai sdn ctia bAng CPDKT.

- Hai 13, chi tiéu nay két hop 3 y&u td co bdn ma nho
d6 cdc nha qudn tri c6 thé tim ra cdc bién phdp tdc dong
dé nang cao qud brinh sinh 13i.

Ta biét rang lgi tde (LT) 14 két qua chénh léch caa
doanh thu tru di chi phi hoat déng (LT = DT - CF) nén ta

2. Ngi dung clia cdc phudng phap phan tich

Iu?..l. Pédnh gid téng quat tinh hinh tai chinh doanh
nghiép

C6 nhiéu phuong phdp tiép cdn khéc nhau nhim
danh gid tinh hinh hoat djng tai chinh doanh nghiép.
Theo t6i, & thay duge bic tranh toan cdnh vé tai chinh
doanh nghiép, trudc hét ta phai xem xét téng quat chung.
Qué trinh nay duge két hgp nhidu bang bdo cdo HPTC,
toi sit dung chi tidu phén tich tdng quat dudi day:

Loitiac(LT) Loitite(LT) Dnanhthuthugn(DT)
Taisdnvén(TS) ~ Doanhthuthudn(DT) Taisanvon(TS)

* Cédc chi tidu co cdu lya chon (LT/TS)

- Loi tite & day c6 thé 1a lgi tie thudn cta hoat dong
kinh doanh (méa s 30 trén bdo cdo KQHDKD), hoic lgi
tie truge thué (ma s6 60 trén bdo cdo KQHPKD) hodc lgi
titc gdp (mé s6 20 trén bdo cdo KQHDPKD)...tiy theo muc
dich phan tich.

- Tai sdn vén ¢ day c6 thé 14 nguén vén quy (ma sd
410 trén bang CPKT) hoic chi riéng phan vén nha nude
cép (hodc vén gép ciia cé déng) hodc toan b tai san vén
(ma s6 430 trén bang CPKT). Tai sdn von cdn x4c dinh
la tai sdn binh quéan cta ky dé c6 da tinh dai dién chung
cho vén hoat dong trong ky.

- Doanh thu thuén la t6ng doanh thu sau khi da trix

¢6 thé trinh bay chi tidu trén thanh:

LT _DT-CF pr

TS DT TS

Nhu vay qué trinh sinh 1&i c6 thé duge cai thién bing
nhiéu bién phép. Trong diéu kién cho phép c6 thé thay
dfi cdc y&u td tai sdn, doanh thu va chi phi. Cin ct vao
chi tidu LT/TS va tiy theo déc diém riéng clia titng doanh
nghiép ma xay dung phuong huéng va hanh dong dé lam
tdng lgi tifc cha minh.

- Ba la, chi tiéu LT/TS nhan manh vao 3 vdn dé cin
ddnh gid ngay tir ddu clia qué trinh phén tich, cu thé la:

+ Tai sdn phan 4nh quy mé v8n clia doanh nghiép

+ Doanh thu phdn dnh quy mé va tinh ning déng

+ Loi tic phan dnh tinh higu qua va qu4 trinh sinh 1&i

2.2, Trinh tu qua trinh phan tich hoat déng tai chinh

Sau khi ti€p can phén tich khdi qudt tinh hinh tai
chinh qua chi tiéu trén, ta c¢6 thé thuc hién tudn tu qué
trinh phéan tich. Truéc hét cdn chi y 14 trong qué trinh
phén tich m§t tinh huéng cdn gidi han viée nghién ciu &
nhiing diéu quan trong, tic 1a xem xét mot s ty sudt hay
ty s6 chi y&u, dong thei phai x4y dung d?c moi lién hé
gia cdc ty sudt vdi cdc két ludn, véi cdc van dé, cde nghi
van lién quan cdn phai xit 1y. Trinh tu phén tich di ti
khéi quat dén cu thé va cd gidng don gidn cde qud trinh
tinh todn khéng cédn thiét.
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Trinh tu phan tich HPTC duge dé nghi trong bdng
dudi day

4, Panh gia HBTC qua bao cdo KQHBKD
Béo cdo KQHPKD la su ghi chép lai qua trinh thue
hién tai chinh ctia doanh nghiép

(mue tiéu x4c dinh lai 16) trong

- Lgi nhuén

- K&t cau chung

- Kha néng vay ng

- Thu nhép vén ¢6 phiéu

STT |Trinh tu phan tich Tinh chdt phdn dnh

1 Tai sdn (CBKT) Quy md von hoat dong cia doanh nghigp
2 Doanh thu (EQIDISD) Quy mé va tinh ning déng

3 Céc ty suat (hé s6) tai chinh

Hiéu qué va qud trinh sinh 1&i cia HDED
Tinh hinh déu tuf va cg cdu vén hoat déng
Tinh hinh va khd nang thanh todn
Tinh hinh va thu nhdp vén cd dong

titng ky. N6i mgt cdch tdng quat,
béo cdo KQHPKD ghi chép tét ca
céc khodn thu trong ky va trif di
t4t ca cdc khodn phi tén cla ky
d6 dé tinh két qua HPKD cia ky.
Né&u téng chi 16n hon téng thu,
k&t qua HPEKD la 16, ngugc la lai.
Maéi quan hé nay duge phan anh

Qué trinh phan tich duge dé nghi ¢ bang trén, vige
d4u tién 1a d4dnh gia khdi quat qua cdc bdo cdo k& todn
tai chinh. Sau @6 d4nh gi4 riéng ting bdo cdo, tiép sau
phan tich cdc ty suat nhglm lam cho cédc bdo cdo biét néi,
cdc t§ sudt khiang dinh nhiing nhin thic gidp cic nha
phén tich ¢6 thé cdm nhén duge va qua ching di dén
nhitng k&t luan cudi cung vé tinh hinh tai chinh doanh
nghiép khi két hgp céc ty suit d6 vdi cdc thong tin khdc.

3. Panh gia hoat ddng tai chinh qua bang CBKT

Bang CPKT la su ghi chép lai co cdu tai chinh cia
mot doanh nghiép. N6 trinh bay va phdn anh cdc néi
dung:

- Doanh nghiép dang s& hiu cdc loai tai san gi? (tai
sdn)

- Doanh nghiép c6 trdch nhiém vdi cdc khodn ng nao?
(ng phai tra)

- Gi4 tri tai sdn con lai ciia doanh nghiép (von chi
s@ hitu)

Céc ndi dung nay duge phan d4nh qua phuong trinh
ké& todn sau:

Tai sdn = cHng ng + gia tri tai san thudn

Bang CPKT 1a mét bic tranh tinh, 1a hinh dnh vé
¢o cdu tai chinh ctia doanh nghiép ndo soan thao né.

%ué trinh phéan tich ddnh gid khdi quit bing CDKT
¢6 thé duge thuc hién theo 3 hinh thife: phan tich theo
chidu ngang, phén tich theo chiéu doc va phan tich xu
huéng va mdi quan hé.

- Phan tich theo chidu ngang (tinh s& chénh l&ch cudi
ky so v6i dau ky) nhiim phdn 4nh bign dong tang gidm
cta ting chi tiéu trén bang CPKT giita cudi ky véi dau ky
(ca vé so tuyét doi l4n sd tuong doi)

- Phan tich theo chiéu doc (so sdnh theo quy md
chung): phan tich theo chiéu ngang chi phan &nh bién
dong cha cdc khoan muc, chua lam néi bat méi quan hg
gitta cdc khodn muc trong t6ng s6 tai san. Do vay, dé lam
ndi bat moi quan hé nay phai ti€n hanh phan tich theo
chiéu doc. Nghia 14 tdt cd cde khodn muc (chi tiéu) duge
dem so sdnh véi tdng s6 tai sdn hodc téng ngudn von dé
x4c dinh ty 18 k&t cau ciia titng khoan muc treng téng sé.
Qua dé, cé6 thé danh gid big€n dong so vdi quy mé chung
gitta cudi ky so v6i dau ky.

- Phan tich tinh hinh xu hudng va mdi lién hé: ngoai
viée phan tich theo chidu ngang va chiéu doc nhu trén,
phan tich danh gid HDPTC qua bang CDKT con cén duge
nghién citu qua nhiéu ky (nim) va dit cdc chi tiéu quan
trong trong méi lién hé vdi cdc chi tidu khdc dé lam ndi
bat bién déng vé quy md tai san ciing nhu bién dong vé
tinh hinh tai chinh doanh nghiép. C6 thé trinh bay tinh
hinh bién dong theo ngudn hinh thanh (nguén vén) va
ngudn sif dung (tai s4n) cin cd theo 2 nhém tdc dong bén
trong va bén ngoai doanh nghiép nhu so dé bén canh:

Ta c6 thé nghién citu qua so dé trén, giGp doanh
nghiép xem xét dua ra quy&t dinh thay thé, hay mé rong
nhim ddnh gi4 qué trinh qudn 1y tai chdnh va la cin cd
dé nghi phuong huéng cho HPTC trong tuong lai.
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qua phuong trinh sau:

néu DT <CF - k&t qua HDKD 15
DT >CF - k&t qua HDKD loi
Qu4 trinh phan tich khdi quat HDTC qua bédo cdo
KQHDKD duge thue nhu & phan tich qua bAng CDKT, nhu
sau:

Doanh thu (DT) - chi phi (CF)

- Phan tich theo chiéu ngang (tinh s6 chénh léch ndm
nay so véi ndm truéc) nhim phdn dnh chénh léch ting
gidm cila cdc chi tiéu nim nay so véi ndm trude (ca sb
tuyét doi 14an s& tuong doi).

- Phan tich theo chiéu doc (so sdnh theo quy md
chung): & day, doanh thu thudn duge 14y lam cin ci quy
mb chung, céc chi tiéu trén bo cdo dugc xdc dinh k&t cdu
theo quy mé chung dé. Cach phan tich bdo cdo KQHPKD
theo quy md chung nay 1a 1 cong cu hifu ich, lam néi bat
gi4 tri cta thong tin, cin cd vao d6 c6 thé két luan tinh
hiéu qua hay khong hiéu qua céc chi tidu.

- Phan tich tinh xu huéng va méi lién hé

Qu4 trinh phén tich tinh xu huéng va mdi quan hé
giita c4c chi tidu trén bdo cdo KQHPKD nhim danh gid
toc do tdng trudng, nhan manh dén viéc cdc bién dong
xay ra tif ky nay qua ky khéc. K&t qua tinh duge thudng
duoce biéu hién bing s6 % & mot s6 chi tiéu chi yéu (doanh
thu thudn, gi4d von hang ban va lgi tic) qua nhiéu nam.
K&t qua phan tich 1am ndi bat mjt chudi cdc két qua phan
4nh tinh xu huéng trong méi lién hé giiia cdc chi tiéu
nghién ctu, qua d6 ta sé thdy dugc tinh ning dong cla
két qud HPKD & doanh nghiép.

5. Phéan tich cac ty suét tai chinh
Qué4 trinh phan tich cdc ty sudt tai chinh ciing la su
két hgp phén tich cdc tai liéu trén cdc bdo cdo ké todn

Tai sn
(ngudn sif dung)

Ngubn vén
(ngudn hinh thanh)

Tang von Khé nang
luin chuyén B rong tu tai trg
Mua tai sén kinh | /] doanh nghigp Cat giam vgn
doanh va chiing Judn chuyén
khodn dau tu Ban tai san
kinh doanh va
chiing khoan diu tu
Thanh todn Pht hanh trai phié
| nd dai han va cc hinh thifc
— vay dai han khac
Mua cb ph}éu. Bén trong
trai phiéu doanh nghigp
o Phat hanh
Tra lai vay ¢B phiéu
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tai chinh. Céc ty sudt duge xdc dinh 14 két qua cta phép
chia giita 2 chi tiéu véi nhau va thuéng duge biéu hién
béng ty 1&¢ %. Tuy nhién chiing chi c6 § nghia giéi han
trong phén tich néu xem xét riéng biét timg ty sudt. Khi
phén tich khdi qudt cdc bdo cdo, ching ta da xdc dinh mét
s6 ty sudt. Nhung qud trinh phéan tich & day ta sdp xép
lai cAc nhém t§ sudt ciing phdn d4nh mot s& mit hoat dong
tai chinh hodc cdn cho mdt s6 déi tugng sit dung khéc
nhau, Do vy, cde ty sudt tai chinh duge phan thanh 4
loai sau:

5.1. Ty sudt phdn dnh hidu qué sinh 1&i cia HPKD

Céc ty sudt phdn dnh hiéu qua va qué trinh sinh loi
ctia HDKD luén luén duge cde nha quéan tri kinh doanh,
céc nha ddu tu, cdc nha phan tich quan tdm, vi ching la
co s¢ quan trong dé d4nh gi4 HPKD ciing nhu dé so sanh
hiéu qua sif dung vén va mdec lai cla doanh nghiép. Bao
gdm céc loai ty sudt sau:

- Ty sut 1gi nhuan/doanh thu (LT/TS)

- Ty sudt lgi nhudn/vén kinh doanh (LT/V)

- Hé s quay vong tai san (DT/TS)

5.2. Ty sudt phdn 4nh tinh hinh va kha ning thanh
todn

Pay 1a nhém ty sudt thutng duge cdc nha cho vay

quan tdm nhiéu ciing nhu cdc nha kinh doanh vi ho phai’

thdy dugc tinh hinh va kha nang thanh todn ciia ho dé
chudn bi cdc ngudn vén thanh todn ching, Céc ty sudt
duge dé nghi nhu sau:
- Ty sudt thanh todn ngdn han
__ TSLD
Nongidnhan
- Ty sudt thanh todn nhanh

Loi ti thusn
Lai ng vay
5.4. Ty sudt phén dnh thu nhép cd phiu thudng
Nhém ty sudt phdn dnh thu nhdp ¢d phidu thuing
dugc cdc 6 dong va cdc nha ddu tu ching khodn quan tAm
vi muc tiéu cong viée ddu tu chia ho. Gdm cdc ty suit sau:
- Ty sudt thu nhap vén cd dong
Loi tdc sau thug

¥ sudt thu nhap von c6 déng = —
Ty suat thu nhap POE s dong binh quan

- Ty gid thi trudng ciia mdi c¢d phigu thuong
Ty gid thi trudng cla mdi cd phidu thudong
' Gi4 thi cta 1 ¢§ phiéu thusng
Thu nhép ctia 1 ¢§ phiéu thuong
- Thu nhap cta mdi cd phidu thusng
Thu nhép clia méi ¢§ phidu thudng
Lgi tdc sau thué — ¢d tic cd phigu wu dai

S6 lugng c6 phigu thuing
- Ty sudt lgi tife cd phig
T¥ sudt chi trd ldi ¢é phidu
_ _Tién 14i cta 1 c6 phigu
Thu nhép ctia 1 ¢ phiéu
Ty sudt sinh l4i c§ phi&u
Tién 14i ciia 1 ¢f phigu

S6 14n tao ra tién 14i ng vay =

= Gi4 tri thi truong cda 1 ¢d phicu

Tién + PAu tu ngin han + Khodn phai thu

(KN) KN =
! No¢ ngén han
- Hé s6 quay vong cdc khodn phai thu
H= Doanh thu thuin
" S6 du binh quén khoén phai thu

J Céc khodn phai thu

N= Ngay ci

gay cta ky phéan tich x ot
- Hé s§ quay vong clia hang tdn kho

_ __ Gi4 v6n hang bén

Hang tén kho binh quin

- 56 ngay ciia 1 vong quay kho hang
N = S6 ngay ctia ky phan tich
Hk

5.3. Ty sudt phdn 4nh tinh hinh ddu tu va co cdu von
kinh doanh

_ Nhém t§ sudt phan 4nh tinh hinh d4u tu va co ciu
von kinh doanh thudng dugc cdc nha dau tu, cic nha cho
vay dai han quan tdm, muc tidu 1a dé xem xét tinh ri ro
clia vige dau tu dai han, gbm cdc ty sudt sau:

- T¥ sudt no va ty sudlt tu tai trg
T§ suflt Ng = Nog E}lél trd

Ngudn vén
T skt g 2 e = Vén chil s¢ hiu

Ngubnvén
- Ty sudt diu tu
Tai sdn cd dinh
udt ddutu = ——————
Trs v Téngsdtaisan
- T¥ sudt tu tAi trg TSCP
T§ suflt tur tai trg TSCD = 0B ché s¢ hitu
Gid tri TSCh

- T sudt tai sdn thé chdp
T suslt tai sén the chip = — i tri tAi sén dem the chép
. Nog phéi trd (ng vay c6 th& chip)
- 88 14n tao ra tién 14i ng vay
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