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Tim hleu qul dinh vé hoat déng
dau tv ciia cac cong ty bao hiém
Trung Quoc va Viét Nam

So lugc thi truong bao hiém Trung Quéc

Trung Quéc (TQ) trong may thap ky déi méi da
dat duge nhitng thanh tuu to 16n, dic bigt 1a toc dd
tang trudng kinh t& trong nhitg nam gan day ding
dAu thé gi6i, nén kinh t& TQ tang truéng manh hon
bao git h&t. Chinh diéu nay da thic day thi trudng
bdo hiém TQ khéng ngung 16n manh véi su hinh
thanh c4c tap doan tai chinh — bdo hiém du stie vuon
minh dau tu vugt khoi bién gidi qubc gia va tiép can
v6i thi truong bao hiém qudc té.

Theo bdo cdo cta t6 chitc Research and Markets,

TS. HO THUY TIEN

thi truomg bao hiém TQ bung né vao nam 2004, dén
cudi nam 2007 TQ cé 8 tap doan tai chinh — bao
hiém, 105 ¢ong ty trong dé c6 62 cong ty trong nudc,
43 cong ty nudc ngoai va 2.300 van phong dai dién
hoat déng trong linh vuc bdo hiém. Doanh thu phi thi
truong bao hiém TQ ndm 2006 dat trén 500 ty NDT,
trong d6 phi bao hiém phi nhan tho x&p xi dat 140 ty
NDT, chigm 30% ty trong doanh thu phi toan thi
trudng, tdc do tang truéng binh quan cia giai doan
nay dat la 16%.
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Hinh 1: Doanh thu phi thi trudng bao hiém Trung Quéc giai doan 1999-2006
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Ngudn: Nomura Institute of Capital Markets Research, CIRC va IIAC
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Qui dinh vé hoat déng dau tu ctia cac cong ty bao
hiém TQ

Cung véi su tdng truéng vé doanh thu phi béo
hiém, hoat dong dau tu ciing nhu qui dinh cho hoat
dong dau tu clia cdc cdng ty bdo hiém TQ cb su
chuyén bién manh meé. Néu nhu trude day gidi han
dau tula mét van dé kiém ché kha nang tim kigm logi
nhuan clia cdc cong ty bao hiém, ké tir thang 7/1999
cac diéu luat diéu chinh hoat dong dau tu da duge néi
1éng. Ngoai trdi phidu chinh pht va tién géi ngan
hang, cac cong ty bao hiém con duge phép dau tu vao
nhimg quy céng cong, trai phidu va c6 phiéu cong ty.
Diéu nay sé tao dugc vi thé ¢6 1gi cho cdc cong ty bao
hiém va ca thi truong ching khodn va trai phigu
trong nudc.
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Viéc cho phép céc cong ty bao hiém TQ duge dau
tunhiéu hon vao cidc hang muc tai san mang tinh rai
ro cao hon truéc day nhu trai phidu va c6 phiéu
doanh nghiép, dong thoi co quan quan ly bao hiém
cua I‘Q cling dua ra nhung qu1 dmh kha chat che dé

ot
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V& AU CAC COn bude
héa danh muc dau tu ctia minh nhim han ché rui ro.
Bang 1 cho thay, linh vue diu tu vao trdi phiéu chinh
pha, trai phiéu ngan hang trung uong hodc tién gdi
khong bi khong ch& vé ty trong vén dau tu do day 1a
nhitng linh vue dau tu mang tinh an toan. Nhung
riéng vé trai phiéu doanh nghiép hoac cdc ching chi
quy dau tu cho dén trudc nam 1999 cde cong ty béo
hiém khéng duge phép dau tu va tit nam 1999 trd di
méi dugce phép dau tu cé gidi han va chi dau tu vao

Hinh 2: Ty trong d4u tu clia céng ty bio hi€m nhan the Trung Quéc
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Nguén: Nomura Institute of Capital Markets Research, CIRC va lIAC
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trai phigu dugc x&p loai A. Dai vdi linh vue dau tu vao
¢ phiéu thi mai dén nam 2005 va bat dong sén vao
nam 2006 cdc cong ty bao hiém TQ méi duge phép
dau tu va véi ty trong von dau tu vao cdc linh vue nay
rat thap.

Qui dinh vé hoat déng dau tu clia cac cong ty bao
hiém VN

Nghi dinh 46/2007 quy dinh vé hoat dong clia cac
cong ty bao hiém nhu sau:

® Ngudn vén dau tu: bao gbm

1. Ngudn von chu sd hiu.
2. Ngubn von nhan rdi tir du phong nghiép vu bao
hiém.

3. Cdc ngudn hop phép khéc theo quy dinh caa
phap luat.

® DAu tu tir ngudn vén chi s¢ hitu

1. Vige dau tu tir ngudn von cht s6 hitu phai béao
dam an toan, hiéu qua va tinh thanh khoan theo
huéng dan cia Bo Tai chinh.

2. Doanh nghiép b4o hiém, doanh nghigp mai gisi
bao hiém duge phép dau tu ra nue ngoai theo quy
dinh ctia phép luat ddi véi phan von chi s6 hitu vugt
qud muc von phép dinh hoac bién kha niang thanh
todn toi thiéu, thy theo s6 nao 16n hon.

e Ngudn von nhan roi tir du phong nghiép vu bao
hiém

1. Ngudn von nhan rdi tir du phong nghiép vu bao

Bang 3: Quy dinh vé da dang héa danh muc dau tu vén trong nudc cua
cac cdng ty bao hiém phi nhan tho TQ qua cac nam

995 | g¢s. | 20 2004 2005
Tién gui o 0 o} @) 0 0
ngan hang
Trai phiéu O ©) @] O O (0] O
chinh ph
Trai phigu ®) @) 0 @) @) (@) 0
NHTW
Trai phiéu XU o o 0 0 5 0
doanh (TP DNNN vGi (TP DNNN vdi (TP DN vGimuc | (TP DN véimlc | (gioi han (giGi han dau
nghiép muc x8p hang it | mlc x8p hangit | x8p hangitnhdt | x&p hang it nhét | daututdida| tu toi da
nhét la AA+, gidi | nhatla AA+ gioi | 1a AA+, gidihan | la AA+, gidihan | 30%t6ng | 30% tong tai
han dau tu t8i da | han dau tu i da | dau tu t8i da 15% | dau tutoi da 15% | tai san) san)
10% tdng tai san)| 10% tdng tai san) | tdng tai sén) tdng tai san)
Quy dau tu X |0 8 § o s o
chting khoan (gidi han dau tu | (gidi han dautu | (giGi han dautu | (giGi han dautu | (gidi han (gi6i han dau
t6i da 5% t0ng tai| t6i da 10% tong | 16i da 15% tdng | t6i da 15% tdng | dau tu tida | tu ti da
san) tai san) tai san) tai san) 15%tdng | 15% tOng tai
tai san) san)
C6 phiéu X X X X u 0 ¥
trong nudc (gi6i han (gi6i han dau
(hang A) daututdi | tutdida 5%
da 5% tdng | tong tai san)
tai san) @
Pautucoss | X X X X X X o
ha tAng, bt
dong san
Ghi chu

[1]: O linh vyc cho phep dau tu ;

0 linh vuc cho phép dau tu co diéu kién ; X linh vuc khdng cho phép dau tu;

[2]: Doi VOI cé phiéu sap nhap trong cac ngan hang thuong mai (bao gém c6 ph|eu sang Iap) dudc gidi han toi da 3%
t6ng tai san dautu (tranh dau tu ngugc lai co phi€u ngan hang khicéng ty bao hiém thudc sd hiiu cliangan hang nham

han ché rli ro);

[3]: Gidi han dau tu t6i da 5% tdng tai san ddi vdi doanh nghiép bao hiém nhan tho, 2% d&i vgi phi nhan tho.
Nguén: Nomura Institute of Capital Markets Research, Nomura Securities Beijing Offlce Nomura Securities Financial

& Economic Research Center

Phat trién kinh t& - Thang Bay 2008




NOMIC DEVELOPMENT REVIEW

hiém ciia doanh nghiép bdo hiém la téng du phong
nghiép vu bao hiém trir ciac khoan tién ma doanh
nghiép bdo hiém dung dé bdi thudng bdo hiém
thudng xuyén trong ky doéi véi bao hiém phi nhan
tho, tra tién bao hiém thudng xuyén trong ky doi véi
bao hiém nhan tho.

2. Khoan tién dung dé bdi thuong bio hiém
thudng xuyén trong ky déi v6i doanh nghiép kinh
doanh bao hiém phi nhan tho khéng thap hon 25%
téng du phong nghiép vu bao hiém; doi véi doanh
nghiép kinh doanh bao hiém nhéan tho khong thap
hon 5% téng du phong nghiép vu béo hiém va dugc
gli tai céc té chic tin dung hoat dong tai VN.

® Dau tu von nhan rdi tir du phong nghig¢p vu bao
hiém

Dau tu von nhan rdi tir du phong nghigp vu bao
hiém ctia doanh nghiép bdo hiém duge thuc hién truc
tiép bdi doanh nghiép bdo hiém ho#c thong qua uy
thac dau tu va chi duoe dau tu tai VN trong céc linh
vuc sau:
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a) Mua trai phi€u chin
nghiép c¢6 bao lanh, gii tién tai cdc t6 chic tin dung
khéng han ché;

b) Mua ¢6 phiéu, trdi phiéu doanh nghiép khong
¢6 bdo lanh, gép vén vao cde doanh nghiép khac toi
da 35% d&i véi doanh nghiép kinh doanh bdo hiém
phi nhan tho va 50% déi véi doanh nghiép kinh
doanh bdo hiém nhén tho;

¢) Kinh doanh bat dong sin, cho vay toi da 20%
ddi véi doanh nghiép kinh doanh bdo hiém phi nhan
tho va 40% déi véi doanh nghiép kinh doanh bao
hiém nhan tho.

1 phd,

-

So sanh qui dinh vé hoat dong dau tu cfia cac cong
ty bao hieém TQ va VN

Di nhién moi su so sanh déu khap khiéng bdi vi
thi trudng bao hiém TQ va VN khéc nhau vé qui mo
cing nhu khac nhau vé muc tiéu phét trién thi
trudng tai chinh néi chung va thi trudng bao hiém
néi rieng. Nhung néu loai b cdac nhan t6 nay va chi
xem xé6t & khia canh nhim ddm bao gidm thiéu rii ro
trong hoat dong dau tu cta cac cong ty bao hiém thi
rd rang cac qui dinh vé hoat dong dau tu cha cic cong
ty bao hiédm VN thodng hon rat nhiéu va nhu vay
tiém 4n nhiéu rti ro hon. Pon cir:

- Céc cong ty bdo hiém VN dugce dau tu vao cd
phigu rat sém. Nén nhé réng thi trudng ching khoan
VN bt diau hoat dong vao thang 7/2000 thi Luat
kinh doanh bédo hiém cho phép cdc cong ty bao hiém
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duge dau tu vao ¢6 phidu tir nam 2001. Ty trong von
dAu tu vao ¢ phidu téi da 1a 35% va 50% cho cong ty
kinh doanh b&o hiém phi nhan tho va nhan tho.
Trong khi dé, thi trudng chiing khodn TQ c¢6 lich st
phét trién lau doi hon nhiéu so v6i VN nhung phai
dén nam 2005 cac cong ty bao hiém TQ méi duge
phép dau tu vao cd phiéu va ty trong von dau tu rat
han ché.

- Cho dén thoi diém hién nay, cdc chiing khodn
niém yét trén thi truong ching khoan VN van chua
duge xép hang tin nhiém vi th& mic nhién cdc cong
ty bdo hiém VN déu duge dau tu vao cdc chimg khodn
nay voi diéu kién ty trong vén dau tu khong dugc
vugt qua theo qui dinh. Qui dinh cia TQ chi cho phép
cac cong ty bdo hiém dau tu vao cdc chiing khoan
ducc xép hang loai A.

- Qui dinh ctia VN gom chung linh vuc dau tu vao
¢d phidu va trai phiéu doanh nghiép 1a mot. Ro rang,
miutc do rii ro khi dau tu vao c6 phiéu cao hon nhiéu
50 v6i trai phidu. Qui dinh ctia TQ tdch riéng linh vue
dau tu vao cd phifu va trai phifu doanh nghidp véi ty
trong von dau tu khac nhau, trong dé giéi han ty
trong von dau tur vao c¢6 phigu thap hon nhiéu so véi
trai phiéu.

- Tuong tu, linh vue dau tu vao bat dong san duge
cd quan quan ly VN cho phép dau tu tir rat sém véi ty
trong von kha 16n (40% va 20% cho c¢ong ty kinh
doanh bao hiém nhan tho va phi nhan tho) trong khi
dé6 dén tan nam 2006, cdc cong ty bao hiém TQ méi
dugc phép dau tu va ty trong von thap hon nhiéu (5%
va 2% cho cong ty kinh doanh bao hiém nhan tho va
phi nhan tho)

Céc qui dinh “thoang” trong hoat dong dau tu ctia
cdc cong ty bdo hiém VN nhim muc tidu tao mot
kénh cung cdp vén méi cho nén kinh t& nhu phan
tich trén day c6 thé lam cho cdc cong ty bdo hiém
dang phai d6i phé v6i nguy co mat kha nang thanh
todan khi thi trudng chiing khodn VN trong giai doan
sut gidm lau dai va su déng bdng cta thi trudng bat
dong san nhu thoi diém hién nay. Vi vay, dé tranh
nguy c¢d nay, co quan quan ly can xem xét lai nhilg
qui dinh nay dé cé nhitng diéu chinh pht hgp nham
81 thiéu héa rii ro cho hoat dong dau tu clia cac cong
ty bdo hiém VN =
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