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Nghién cliu nay xem xét anh hudng cua rii ro dia chinh tri dén sy 6n
dinh tai chinh ctia hé théng ngan hang tai cac quéc gia chau A. Str dung
mau nghién clfu gém 776 ngan hang thuong mai & 8 quéc gia chau A
trong giai doan 2006-2019, nhém tac gia tim thay rdi ro dia chinh tri
6 anh hudng tiéu cuc dén sy 6n dinh tai chinh ctia ngdn hang. Két qua
nghién cliu kha chan chan véi phuong phép udc lugng GMM dé giam
thi€éu anh hudng cua van dé ndi sinh. M6 hinh nghién cliu bé sung
thém céc bién tuang tac, diéu nay sé giip phan anh chinh xac han vai
tro cla cac nhan t6 trung gian nhu: Quy mo ngan hang, ty 1é von déi
v3i m8i quan hé gilta rdi ro dia chinh tri va sy 8n dinh tai chinh cla
ngan hang. K&t qua kiém dinh cho thay anh hudng trai chiéu cua rdi ro
dia chinh tri dén sy 6n dinh tai chinh nghiém trong hon & cac ngan
hang c6 quy mo nho va von it.

Abstract

This research examines the influence of geopolitical risks on the
financial stability of the banking system in Asian countries. Using a
sample of 776 commercial banks in 8 Asian countries from 2006 to
2019, the authors find that geopolitical risk has a negative impact on
bank stability. The research results are robust to the GMM estimation
method to eliminate endogeneity caveats. The authors also employ
interactive variables, which help reflect accurately the role of
moderating factors such as bank size and the capital ratio on the
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association between geopolitical risk and bank financial stability. The
test results show that the negative effect of geopolitical risk on bank
financial stability is more severe in banks with small sizes and low
capital rates.

1. Gigi thiéu

Dé thuc hién dung vai tro trung gian tai chinh va diéu tiét luu thong tién t&, cdc ngan hang phai
dap mg dy du cac tiéu chudn vé do tin cdy va dic biét 1a su 6n dinh tai chinh. Crockett (1997) cho
rang sy bung no cua cac cudc khing hoang trong hé thong tai chinh qudc gia co lién quan dén su 6n
dinh tai chinh tai cic ngan hang. Borio (2003) lap luan rang c6 hai cach tiép can dé dam bao sy 6n
dinh tai chinh, d6 1a m6 hinh cac yéu t6 an toan vi mo va vi mo, trong d6 co6 rui ro dia chinh tri.
Caldara va Iacoviello (2018) dinh nghia rui ro dia chinh trj 12 “riii ro lién quan dén chién tranh, hanh
dong khiing b va cang thing giita cac qudc gia anh huong dén qué trinh binh thudng va hoa binh ciia
quan hé quéc t&”.

Trong nghién ctru nay, nhom tac gia kiém dinh anh hudng cua ruii ro dia chinh tri dén sy 6n dinh
clia h¢ théng ngan hang chau A boi vi mét s6 1y do nhu sau:

- Thir nhat, theo thdng ké tir Chi s6 Khiing bb Toan cau (Hyslop & Morgan, 2014), cac nude chau
A dang phai d6i mat véi su gia ting dang ké cac cudc tin cong khing bd trong thoi gian vira qua.
Niam 2002, khu vuc chi bi anh hudng bai 106 vu khing bd, nhung sau d6 gia ting 720%, dat ngudng
870 vu tAn cong vao ndm 2016 (Le & Tran, 2021).

- Thit hai, trong bdi canh hau khung hoang tai chinh, viéc cung ¢ su 6n dinh tai chinh cua cac
ngan hang & chau A c¢6 y nghia quan trong. Vinayak va cong su (2016) nhan manh ring higu qua hoat
dong ctia ngan hang & chau A cao hon nhiéu so voi phan con lai cua thé giGi.

Do d6, that su rat quan trong va can thiét dé xem xét liéu r?mg rui ro dia chinh tri gdy ra bdi nhitng
bét 6n lién quan dén sy kién dia chinh tri, nhu tin cong khung bd anh hudng nhu thé nao dén su 6n
dinh tai chinh ctia hé thong ngan hang tai chau A. Bén canh d6, nhom tac gia xem xét vai tro diéu tiét
clia quy md ngan hang va von trong mbi quan hé nay.

V6i tam quan trong ngdy cang ting cua riii ro dia chinh trj trén toan cau, mot sé nghién ciru trong
va ngoai nudc di tap trung vao tac dong rui ro dia chinh tri dén gia c6 phiéu (Balcilar va cong su,
2018), tin dung ngan hang (Demir & Danisman, 2021), hiéu qua hoat dong cua ngan hang (Alsagr &
Almazor, 2020), chinh sach ndm gitr tién mat (Kotcharin & Maneenop, 2020; Wang va cong su,
2021). Nhin chung, cac nghién ciru cho thay rui ro dia chinh tri c6 tac dong lam giam quy mé cho vay
(Zhou va cong su, 2020), giam kha nang sinh 151 (Lee & Lee, 2019), va tac dong tiéu cuc dén cac chi
s6 hoat dong ciia ngan hang (Belkhir va cong su, 2019). Phan va cong su (2021) dua ra bang chiing
t6n tai moi quan h¢ trai chiéu gitra rdi ro dia chinh tri va sy 6n dinh tai chinh cta hé théng ngan hang
& My. Tuy nhién, chua ¢ nhiéu tac gia chi y dén anh hudng cua rui ro dia chinh tri d6i véi sy 6n
dinh tai chinh ciia hé théng ngan hang & tim da qudc gia. Anh huéng cua rui ro dia chinh trj c6 thé
khac nhau d6i véi ban chét kinh té ciia mdi khu vic. Nghién ctru ctia nhom tac gia 1 nghién ctru dau
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tién str dung mau bao gdm cac ngan hang & 8 qudc gia khu vuc chau A va bd sung mot sb dong gop
quan trong cho cac nghién ciru hién c6. Cuy thé:

- Thit nhat, bd sung bang ching thyc nghiém rang riii ro dia chinh trj lam suy giam sy 6n dinh tai
chinh ciia ngan hang. Bén canh d6, nhom tac gia sir dung dit liéu tir 8 quc gia & khu vuc chau A, day
1a nhitng qudc gia chua c6 nhiéu nghién ctru vé bang ching thuc nghiém & thoi diém hién tai.

- Thir hai, thong qua céc bién twong tic, nghién ciru nay bo sung bang chimg thuc nghiém trong
viéc phan anh chinh xac hon vai trd cta cac nhan t6 trung gian d6i véi mdi quan hé giira rii ro dia
chinh tri va sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hang. Nhom tac gia ciing khang dinh vai tro quan trong ciia
quy md ngan hang va ty 1¢ von s& hd tro ngan hang giam thiéu nhing tic dong cta rii ro dia chinh trj
d6i v6i sy 6n dinh tai chinh. Vi vay, bang chimg thyc nghiém sé& hitu ich cho cac nha quan 1y ngan
hang trong viéc xdy dung nhitng chinh sach va quyét dinh phu hop, gitp ngan hang vugt qua nhiing
giai doan bat 6n vé dia Iy va chinh tri dé nang cao sy 6n dinh tai chinh trong dai han.

Céc ndi dung tiép theo clia nghién ciru bao gom: Phan 2 téng quan cac nghién ciru va gia thuyét;
phan 3 théo luan vé phuong phap nghién ciru; phan 4 trinh bay két qua thuc nghiém; va cudi cung 1a
phan 5, két luan.

2. Téng quan nghién ciru va gia thuyét

Sau cugc khung hoang tai chinh toan cau giai doan 2008-2009, van dé 6n dinh tai chinh trong hé
thong ngan hang cua cac qudc gia ngiy cang tro thanh trong tam trong cac cude thao luan khoa hoc
clia cac nha nghién ciru tir cac qudc gia khac nhau. Su 6n dinh tai chinh ciia hé thong ngan hang doi
hoi sy 6n dinh ciia thé ché, on dinh cta thi truong, khong ¢6 cing thang va it bién dong chinh tri giita
cac quéc gia (Akadiri va cong su, 2019; Alsagr & Almazor, 2020; Cheng & Chiu, 2018; Das va cong
su, 2019). Brunnermeier va Pedersen (2008) chi ra ring, dé ddi ph6 véi sy bét 6n dinh tir moi truong
kinh doanh, cac ngan hang c6 xu hudng yéu cau phan bu rai ro bd sung, tham chi mét sb t6 chirc tai
chinh phai roi khoi thi truong.

Mot s6 nghién ctru cho thiy cac ngan hang & cac khu vure ¢6 rii ro dia chinh trj cao thuong c6 xu
hudng giam quy mé cho vay (Hu & Gong, 2019). Nguyén nhan 1a do rti ro dia chinh tri lam dong
vbn di vao giam, tir &6 anh hudng dén ngudn cung tin dung trong nude (Zhou va cong su, 2020). Lee
va Lee (2019) déu phat hién c6 mbi twong quan nguoc chiéu gitra rui ro chinh tri va loi nhudn cta cac
ngan hang. Belkhir va cong su (2019) x4c dinh tic dong tiéu cuc giita rui ro chinh tri va cac chi s6
hoat dong ngan hang. Két qua nghién ciru cia Alsagr va Stefan (2020) ciing cho thiy tic dong tiéu
cuc dang ké ctia rii ro dia chinh trj d6i véi kha nang sinh 16i ctia ngan hang. Phan va cong sy (2021)
chi ra sy bat 6n dinh din dén gia tang bat can xtng thong tin, khién ngudi cho vay khé phan biét
nguoi vay tot va ngudi vay xau; va do d6 1am giam quy mé cho vay, dau tu va hiéu qua kinh té. Rui
ro dia chinh trj 14 mot dang khong chéc chin vi n6 do luong kha ning xay ra cac hanh dong khiing
b, chién tranh va cing thang giita cac qudc gia. Chinh vi vay, khi rii ro dia chinh trj cang cao, strc
khoe tai chinh ctia h¢ théng ngan hang cang giam.

Xét trén goc d6 khach hang, bat 6n dinh dia chinh tri c6 thé dan dén viéc hity bo hodc tri hodn cac
khoan d4u tu cta cac doanh nghiép trong nuc. Nhing c séc d6 c6 kha nang lam gia ting ndi s¢ hai
va niém tin clia nguoi tiéu ding. Diéu nay s& 1am giam nhu cdu dau tu, vén chi yéu dugc tai trg bang
céc khoan vay tiéu dung va thé chap. Diéu nay anh huong dang ké dén hoat dong sinh 16i clia ngan
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hang, din dén sy bién dong thu nhap cao hon. Két qua 1a ngan hang phai d6i mat véi nguy co do v&
va méat kha nang thanh toan cao hon (Brandt & Gao, 2019; Demir & Danisman, 2021). Téng hop lai,
nhém tac gia dua ra gia thuyét dau tién nhu sau:

e Gia thuyét Hi: Rui ro dia chinh tri lam suy giam sw on dinh tdi chinh ciia ngan hang.

Mot s6 nghién ciru trude ddy cling nhan manh tam quan trong ciia quy mo ngan hang trong viée
giai thich tac dong cua rii ro dia chinh tri dén sy 6n dinh tai chinh cua ngén hang. Phan va cong su
(2021) xac nhan réng tac dong bét loi cua rui ro dia chinh tri d6i v6i su 6n dinh cua ngén hang it ro
rang hon ddi v6i nhém ngan hang 16n. Trong hau hét cac nghién ciru, quy mo tong tai san thuong
dugc sir dung 1a mot trong cac nhan té ndi tai tac dong dén hiéu qua kinh doanh ctia ngén hang (Batten
& Vo, 2019; Dietrich & Wanzenried, 2011). St dung d6 1éch chuén cua ROE nhu 1a mét thude do
chinh cho riii ro ctia ngan hang, DeYoung va Rice (2004) cho thiy rang cdc ngan hang c6 quy mo vira
va nho c6 mirc 6 cao hon vé rii ro so v6i cac ngan hang cé quy mo 16n. Didu nay c6 thé duoc giai
thich bai cac ngan hang 16n c6 kha ning da dang hoa danh muc dau tu, tir d6 giam thiéu rui ro tot hon
0 vdi cac ngan hang nho (Brown & Ding, 2011).

Khi xét dén khia canh no xdu, Hu va cong su (2004) lap luén r.'?mg cac ngén hang 16n s¢€ c6 nhiéu
nguén lirc hon dé xéac dinh chat luong cac khoan vay, tir 46 co thé gitp giam thiéu cac khoan no xau.
De Haan va Poghosyan (2012a) chi ra mdi quan hé ciing chiéu giita quy mé ngan hang va sy 6n dinh
tai chinh. V4 Xuan Vinh va Mai Xuan Dt (2020) ung ho két qua bang cach dua ra bang ching riang
quy md ngan hang cé tac dong duong dén su on dinh tai chinh ctia 31 ngan hang & Viét Nam. Nhin
chung, cac ngan hang quy mé 16n thuong c6 nhiéu ngudn lyc hon dé danh gia va xir Iy cac khoan vay.
Nhing diéu nay co6 thé cai thién chat lugng cac khoan cho vay va do d6 giam ty 1 ng x4u mot cach
hiéu qua. Vi vy, nhom tac gia ky vong vao mdi quan hé nguoc chiéu giira riii ro dia chinh trj va sy
6n dinh tai chinh ctia ngan hang s& rd rang hon ddi véi cic ngan hang c6 quy mé nho. Cu thé, gia
thuyét nghién ctru thtr hai duge dwa ra nhu sau:

o Gia thuyét Ho: Anh hwong trai chiéu ciia rii ro dia chinh tri dén sw on dinh tdi chinh cia ngan

hang nghiém trong hon déi véi cdc ngdn hang c¢6 quy mé nho.

Trong hoat dong kinh doanh ngan hang, von chii s¢ hitu chi chiém mét phan nho trong tong ngudn
vbn nhung lai ¢6 vai trod rat quan trong. Nhiéu nghién ctru ciing dwa ra két qua mdi quan hé ty 1é thuan
gilta quy md von chu s¢ hitu voi chi s6 xac suat v ng, tie 1a khi quy md von chu sé hitu ting thi mirc
d6 6n dinh tai chinh cua ngan hang tang (Davydov va cong su, 2021; Pathan, 2009; Zheng & Cronje,
2019). Theo Anginer va cong sur (2018b), von dong vai trd quan trong trong viéc giam rui ro hé thong
clia cac ngan hang. Cac ngan hang c6 quy mo von it d& bi ton thwong tir nhitng ct sdc bén ngoai.
Nang cao ty 1¢ von chii so hitu gitp tang kha ning chiu dung khi ton that phét sinh tir cac rii ro trong
hoat dong kinh doanh, dac biét 1a rui ro tin dung, qua do, co thé thac déy tang truong tin dung dé thu
vé lgi nhuan cao hon (Berger, 1995). Phan va cong su (2021) ghi nhan ring cac ngan hang vén hoa
tbt duong nhu it chiu tac dong gy mét 6n dinh cta rui ro dia chinh tri. Nhu vay, ty 1& von cang cao
phan anh kha nang hép thu cac khoan 15 tot hon, ciing nhur thé hién tinh 6n dinh cta hé thong ngan
hang cao hon khi c6 rti ro dia chinh tri. Dya trén dong 1ap luén nay, nhém tac gia hinh thanh gia
thuyét nghién ctru sau:

o Gia thuyét H;: Anh hwong trdai chiéu ciia rii ro dia chinh tri dén sw on dinh tdi chinh cia ngan
hang nghiém trong hon déi véi cdc ngdn hang cé von it.
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3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dirliéu

Nhom tac gia sir dung dir liéu bao cdo tai chinh cua cac ngan hang thuong mai trong khu vue chau
A tir co s6 dit liéu ctia BankFocus; chi s6 rii ro dia chinh trj duge trich xuat tir Caldara va Tacoviello
(2018). Cac chi s6 kinh té vi mo dugc thu thap tir bo dit liéu cia Ngan hang Thé gidi (The World
Bank — WB) va Quy Tién t& Qudc té (International Monetary Fund — IMF). Dé giam bot anh hudng
clia cac gia tri ngoai lai, nghién ctru nay ciing loai trir nhitng gia tri & murc 1% trén va dudi cho moi
bién gia tri lién tyuc. Sau khi loai bo cac gia tri bi tréng cling nhu cac ngén hang thiéu di liéu trong ba
nam lién tiép, mau cta nhom tac gia bao gdbm 776 ngan hang & 8 qubc gia chau A, bao gdm: Trung
Quéc, An D, Indonesia, Malaysia, Nga, Han Quéc, Thai Lan, Tho Nhi Ky véi 5.462 quan sat trong
giai doan 2006-2019.

3.2. Do luong cdc bién

3.2.1.  Ruiro dia chinh tri

Nhoém tac gia st dung thude do rii ro dia chinh tri dugc phat trién boi Caldara va Iacoviello
(2018). Pé xay dung chi sd riii ro dia chinh tri theo thang, Caldara va Iacoviello (2018) tim kiém cac
tir khoa lién quan dén sy bat 6n dinh dia 1y va chinh trj trén nhiing t& bao 16n cia My, Canada va Anh.
Chi s6 riii ro dia chinh trj 14 ty 1¢ giita s6 lugng bai bao lién quan dén sy kién dia chinh tri trén tong
s6 bai bao trong vong mot thang, sau d6 chuan hoa thanh gia tri trung binh 1 100. Twong ty nhu Phan
va cong sy (2021), nhém tac gia str dung chi s6 rui ro dia chinh tri (GEO) trung binh cta 12 thang
trong nam tai chinh dé do luong rii ro dia chinh tri. Dé giam d6 nhon va sy anh hudng ctia nhimg gia
tri ngoai lai nhu dugc phat hién trong nhitng nghién ctru trudc day (Demir va cong su, 2019; Kotcharin
& Maneenop, 2020), nhém tac gia lay logarit tu nhién ctia chi s6 gdc. Tuong ung véi phuong phap
nay, gia tri cia GEO cang cao chi ra mtrc d§ cua rui ro dia chinh tri cang cao.

3.2.2.  Swon dinh tai chinh cia ngdn hang

Déi véi thude do mirc d6 6n dinh tai chinh ciia ngan hang, twong tu nhu nhitng nghién ctru trudc
day (Beck va cong su, 2013; Fu va cong su, 2014; Laeven & Levine, 2009), nhom tac gia sir dung
bdn chi s6: Diém s6 Z-score (ZSCORE), d9 1éch chuan ciia ROA (SD_ROA), d9 léch chuén ciia ROE
(SD_ROE), ty 1& ng x4u (NPL). Dau tién, ZSCORE do dudng khoang cach cua ngan hang dén muc
v0 ng. Gia tri ZSCORE cang 16n chiing t6 su on dinh tai chinh cang cao. Cu thé, ZSCORE duoc tinh
bang cong thirc sau:

ZSCORE = (ROA + EQ)/SD_ROA 1)

Trong do,

ROA: Loi tirc trén tong tai san;

EQ: Ty 1é vbn chu s hiru ciia ngan hang trén tai san;

SD ROA: B¢ léch chuén ciia ROA duoc tinh theo chu ky ba nam.

Boi vi ZSCORE c¢6 d6 nhon kha 16n, twong ty nhu Beck va cong su (2013), dau tién, nhom tac
gia st dung logarit ty nhién cia ZCOSRE (In(ZSCORE) = In((ROA + EQ) / SD_ROA)) dé lam giam
cac gia tri ngoai lai. Thtr hai, nhém tac gia st dung d¢ 1éch chuén cua loi tirc trén téng tai san
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(SD_ROA) va lgi tirc trén nguon von (SD_ROE) dugc tinh theo timg giai doan ba nim dé do luong
su 6n dinh tai chinh. Cubi cing, nhém tac gia sir dung ty 1 ng xau trén tong du ng cho vay (NPL) dé
do luong suc khoe tai chinh ciia ngén hang. Gia tri cia SD_ROA, SD_ROE, va NPL cang 16n chiing
t6 su 6n dinh tai chinh cang thap.

3.2.3.  Bién kiém soat

Vé cac bién kiém soat, nhom tac gia sir dung mot s6 bién & cAp ngan hang va cip vi mo, c6 thé
anh huéng dén sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang nhu duoc dé xuét trong cac nghién ciru trude day
(Beck va cong su, 2013; Fu va cong sy, 2014; Laeven & Levine, 2009), gém:

- Quy mé ngdn hang (SIZE): Nghién ctru nay sir dung SIZE, 1a logarit tu nhién cua tong tai san.
De Haan va Poghosyan (2012b) chi ra mbi quan h¢ cting chiéu giita quy mo ngan hang va sy 6n dinh
tai chinh.

- Ty I¢ von (EQ): Theo Anginer va cong sur (2018b), von déng vai trd quan trong trong viée giam
rii ro hé thong cta cac ngan hang. Nhém tac gia du doan ton tai mbi quan hé cing chiéu giita von va
su 6n dinh tai chinh. Nhom téc gia thém vao mo hinh bién EQ, 14 ty 1¢ giira von trén tong tai san.

- Du phong rui ro cho vay (LLP): Cac doanh nghiép c6 du phong rii ro cho vay cao hon c6 xu
huéng c6 sy 6n dinh cao hon, nhom tac gia thém vao mo hinh bién ty 1¢ giita du phong rui ro cho vay
trén tong tai san (LLP).

- Ty ¢ tién giki ciia ngdn hang (DEPO): Ty 1§ giita tién guri ctia khach hang trén tong tai san.

- Quy mé cho vay (LOANS): Ty 18 giita du ng cho vay trén tong tai san.

- Tang trudng nén kinh té (GDP): Ty 1¢ ting truéng GDP. Jiménez va cong su (2012) d chimg
minh GDP anh huong dén hoat dong ciia ngan hang thong qua cac ct sdc chinh sach tién té.

- Lam phdt (INF): Ty 18 lam phat. Boyd va cong su (2001) chi ra anh hudng ctia lam phat dén hoat
dong cho vay va hoat dong thi truong tai chinh ctia mot qudc gia.

3.3. Mo hinh thuc nghiém

Pé kiém dinh tac dong ciia rii ro dia chinh tri d6i v6i su 6n dinh tai chinh, nhom tac gia xay dung
mo hinh sau day:
BS;je=a+BS;j_1+BCEO; +n'X;j +p'Cir+xi + e + & ¢ 2
Trong do6:
i, j, t: Ky hiéu twong tmg cho ngan hang, qudc gia, va thoi gian (don vi 1a nam);
o: Hang s6;
B, 7, p: Heé s cua cac bién doc 1ap trong mo hinh;
& j¢- Sai s6 ngau nhién;
X, j ¢ Mot vector gdm cac bién kiém soat & cip d6 ngan hang nhu: Quy mé ngan hang, ty 1& von
du phong rui ro cho vay, ty 1¢ tién giri ciia ngan hang, quy mé cho vay;
Cj ¢: Mot vector gdm cac bién kiém soat & cap 6 vi mo nhu: Tang truong nén kinh té, lam phat;

Xi» e MOt ddy céc bién gia dé kiém soat cac anh hudng ¢d dinh tir cic nhan t6 ngan hang, va xu
huéng kinh té bién déi theo thoi gian.
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Mb hinh (2) nham kiém dinh anh hudng ciia rii ro dia chinh trj 1én sy 6n dinh tai chinh cta ngan
hang, trong d6, bién phy thudc 1a BS, ding dé do ludng su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang, bao gém
4 bién do luong: ZSCORE, SD_ROA, SD ROE, va NPL. GEO 1a chi s6 rui ro dia chinh tri nhu mé
ta & myc 3.2. Phu hop véi gia thuyét Hi, nhom tac gia ky vong mdi quan hé trai chidu giita rui ro dia
chinh tri va sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang. Dé giam thiéu anh huéng ciia van dé ndi sinh, nhom
tac gia st dung GMM, tuong ty nhu cac nghién ctru thyc nghiém trude day (Abuzayed va cong sy,
2018; Sardo & Serrasqueiro, 2017).

4. Két qua thuc nghiém

4.1. Thong ké mé ta

Bang 1 théng ké dit liéu cuia toan mau, mo ta dit liéu sy On dinh tai chinh cua hé théng ngan hang
va rti ro dia chinh trj theo timg qudc gia. D& dang nhan thiy rang, Nga chiém s luong quan sat nhiéu
nhét trong mau véi 2.382 quan sat, trong khi d6, Han Qudc c6 sd quan sat it nhat véi 200 quan sét.
Két qua chi tiét cho thdy Tho Nhi Ky c6 chi s riii ro dia chinh tri cao nhat (4,931), tiép dén 1a Nga
(4,852), va th'?ip nhat 13 Indonexia véi chi s6 GEO 1a 4,023. Hé théng ngan hang & Trung Qubc,
Malaysia va Thai Lan c6 su 6n dinh vé mit tai chinh cao, trong khi Thé Nhi Ky va Nga c¢6 stric khoe
tai chinh cua hé thong ngan hang kha thap. Dic biét hon, nhom tac gia thay c6 su tvong quan kha cao
giita cac bién do ludng, chimg t6 sy phit hop dé sir dung céac chi s6 nay nhu nhimg thude do cho 6n
dinh tai chinh. Cu thé, ngan hang & Nga c6 su 6n dinh tai chinh thip nhit (ZSCORE = 3,189), ty 1¢
no xau ¢ qudc gia nay ciing cao nhat véi 11,5%. Cac ngan hang & Nga ciing c6 sy bién dong cia ROA
va ROE cao nhat khu vuc. Mtrc dd bién dong tuong tng 1a 1,4% va 8,3%. Trong khi do, sy on dinh
tai chinh ctia hé théng ngén hang Trung Quéc kha cao, chi s6 ZSCORE dat 4,412, ty 1€ ng x4u trung
binh trong ky chi 1,7%.

Bang 1.

Phan ph6i mau theo qubc gia

Sbquansat  Séngin  ZSCORE  SD ROA  SD ROE  NPL GEO

hang
Trung Qubc 1.043 110 4,412 0,002 0,020 0,017 4,795
An Do 462 98 3,906 0,003 0,041 0,056 4,434
Indonesia 599 113 3,937 0,006 0,049 0,044 4,023
Malaysia 309 66 4,350 0,004 0,022 0,037 4,491
Nga 2.382 276 3,189 0,014 0,083 0,115 4,852
Han Quéc 200 44 4,189 0,002 0,023 0,021 4,833
Thai Lan 221 34 4,361 0,003 0,019 0,038 4,473
Thé Nhi Ky 246 35 3,880 0,004 0,028 0,045 4,931

Ghi chii: ZSCORE: Piém s6 Z-score (ZSCORE), do dudng khodng cach cua ngan hang dén muc v& ng; SD_ROA: D léch
chuan ciia ROA; SD_ROE: B¢ 1éch chuan cuia ROE; NPL: Ty 1€ ng xau; GEO: Chi s0 rui ro dia chinh tri.
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Béng 2 théng ké mo ta toan mau cho thay chi s riii ro dia chinh trj trung binh khoang 4,682, trong
d6 gi4 tri 16n nhét 1a 5,149. Xét dén sy on dinh tai chinh, SD_ROA trung binh clia cac ngan hang
trong khu vue thap hon so voi SD_ROE trung binh. ZSCORE binh quan dat 3,746 va ty 1¢ no xu
binh quan cta cic ngan hang trong mau nghién ctru 1a 6,9%. Lién quan dén mét sb bién kiém soat
khac, théng ké mau cho thay gia tri trung binh ctia SIZE 1a 21,254. Cac ngan hang nam giit trung binh
15,9% von chii so hitu trén tong tai san, ty 1¢ gitta dy phong rui ro cho vay trén tong tai san dat trung
binh 1%. Bén canh d6, ty 1é giira tién guri ctia khach hang trén tong tai san 1a 63,4% va ty 1¢ giita du
ng cho vay trén tong tai san 1a 51,8%. Trong mau nghién ctru, toc do tang truong GDP trung binh ciia
cac qudc gia 1a 3,545% véi mirc lam phét tuong Gng 14 4,721%.

Béng 2.

Thong ké mb ta toan mau

Trung binh D6 léch chudn  Gi4 tri nhé nhat  Trungvi  Gia trj 16n nhit

ZSCORE 3,746 1,234 0,658 3,787 6,574
SD ROA 0,008 0,015 0,000 0,003 0,070
SD_ROE 0,053 0,110 0,001 0,025 0,402
NPL 0,069 0,125 0,001 0,029 0,744
GEO 4,682 0,329 3,800 4,742 5,149
SIZE 21,254 2,777 15,993 21,463 26,442
EQ 0,159 0,126 0,047 0,116 0,690
LLP 0,010 0,017 0,025 0,005 0,079
DEPO 0,634 0,200 0,031 0,683 0,891
LOANS 0,518 0,191 0,039 0,545 0,917
GDP (%) 3,545 2,966 -1,973 4,024 8,491
INF (%) 4,721 3,335 -0,003 3,820 15,264

Ghi chi: ZSCORE: Diém sb Z-score (ZSCORE), do dudng khoang cich ciia ngén hang dén mirc v ng; SD_ROA: D¢ léch
chuin ciia ROA; SD_ROE: B¢ léch chuin ciia ROE; NPL: Ty 18 ng x4u; GEO: Chi sb riii ro dia chinh tri; SIZE: Quy mé ngén
hang; EQ: Ty 1¢ vbn chit s& hiru ciia ngan hang trén tai san; LLP: Dy phong rii ro cho vay trén tong tai san; DEPO: Ty ¢ tién
giri ctia khach hang trén téng tai san; LOANS: Ty 1& du no cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1é tang truong GDP; INF: Ty 1§
lam phat;

Sb quan sat 5.462.

4.2, Ma trdgn twong quan

Nhom tac gia di kiém tra mdi tuong quan giita cac bién dugc sir dung trong nghién ctru ndy. Bang
3 thé hién hé s6 twong quan giita cic bién doc lap. Nhom tac gia nhan thiy rang co sy twong quan
thép giita cac bién giai thich ciia mé hinh, vi vay, da cong tuyén khong phai 1a van dé nghiém trong
trong md hinh nay. Pang chu y, hé sb twong quan gitra GEO v6i ZSCORE la am, con ddi véi cac bién
do luong sy 6n dinh tai chinh con lai déu c6 diu duong va co y nghia théng ké ¢ mirc 1%. Két qua
nay cung cip bang chimg so bo rang ton tai mot mbi quan hé trai chidu giita riii ro dia chinh tri va sy
6n dinh tai chinh cta hé thong ngan hang tai chau A.
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Béng 3.
Ma tran hé s tuong quan Pearson
Bién quan sat (1) 2) 3) @) 5) (6) (7 ®) ) (10) (11) (12)
(1) ZSCORE 1,000

(2) SD ROA  —0,608*** 1,000
(3)SD ROE  —0,550%** 0,606*** 1,000

(4) NPL —0,279%*%*  0,341***  (,22]*** 1,000

(5) GEO —0,116%**  0,111***  0,049***  0,106%** 1,000

(6) SIZE 0,302***  —0,380%** —0,160*** —0,314*** _(0,162%*** 1,000

(7) EQ —0,063***  0,402***  (0,031**  0,287**%*  0,087*** —0,427*** 1,000

(8) LLP —0,276%**  0,230***  (,168***  0,201***  0,125%** _0,167*** (,139%** 1,000

(9) DEPO 0,014 —0,180%** 0,003 —0,008%**  —(,095%**  0,054*** —0,433*** 0,013 1,000

(10) LOANS  0,115%%*%  —0,151*** —0,061*** —0,224*** _022]1*** (,172%** —0,161*** (,111*** (,153%*** 1,000
(11) GDP 0,347***  —0,312%** _0,205%** —0,280*** —0,419*** 0,641%** —0,388*** _0,258*** (,068*** (,074*** 1,000
(12) INF —0,205%**  0,156***  0,106%**  0,147***  0,223**%* _0,360*** (,170***  0,118*** 0,011 0,009  —0,362*** 1,000

Ghi chi: ZSCORE: Blém s6 Z-score (ZSCORE), do dudong khoang cach clia ngan hang dén mirc v& ng; SD_ROA: Do léch chuin ciia ROA; SD_ROE: ¢ léch chuén cua ROE; NPL: Ty
16 no xau; GEO: Chi s6 riii ro dia chinh tri; SIZE: Quy md ngan hang; EQ: Ty 1& von chu s& hiru cua ngén hang trén tai san; LLP: Dy phong rui ro cho vay trén téng tai san; DEPO: Ty 18
tién giri ciia khach hang trén téng tai san; LOANS: Ty 1¢ du ng cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1¢ ting truong GDP; INF: Ty 1¢ lam phat;

* k% y3 4% 1An luot twong Ung voi cac mirc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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4.3, Ruii ro dia chinh tri va sw 6n dinh tai chinh ciia ngdn hang

Béng 4 trinh bay két qua udc lugng cua nghién ctru dé kiém dinh gia thuyét Hy. Dé giam thiéu anh
huéng clia van d& ndi sinh, nhom tac gia sir dung mo hinh GMM. Két qua nghién ciru cho thiy ring
GEO c6 tac dong ti€u cuc va dang ké dbi véi ZSCORE, hé sb hoi quy cua bién GEO 1a —0,189, gia
tri thong ké t dat —3,364 va c6 y nghia thong ké & mirc 1%, ung ho gia thuyét ciia nhom tac gia rang
su gia tang rui ro dia chinh tri s& 1am suy yéu sy 6n dinh ctia ngan hang. Két qua & cot (2), (3), (4)
cling phu hop véi gia thuyét da dua ra. Cu thé, hé sb hdi quy cta bién rui ro dia chinh trj (GEO) déu
6 gia tri dwong va c6 ¥ nghia thong ké, diéu nay noi 1én rang khi chi sé GEO cang cao thi sy bién
dong lgi nhudn 16n hon va ng xau cua ngan hang ciing cao hon. Mirc d6 anh hudng co gi tri dang ké
vé mit y nghia kinh té. O cot (4), nhém téac gia str dung bién NPL nhu mot bién phu thudc, chi s6 hoi
quy ctia GEO bang 0,005, chimg t6 gia ting 1 d6 1éch chuan cia rui ro dia chinh tri dan dén sy gia
tang ty 1€ ng xau khoang 2,4% (0,005 * 0,329 / 0,069 = 0,024).

Khi xét dén cac bién kiém soat, nhom tac gia thiy rang cac ngan hang c6 quy mé 16n va ty 1¢ du
ng cho vay cao thi s& c6 tinh hinh tai chinh 6n dinh hon. Két qua nay ciing twong ty phat hién trudc
do cua DeYoung va Rice (2004), V6 Xuan Vinh va Mai Xuéan BPtc (2020). Trong khi d6, ngan hang
¢6 ty 1& du phong i ro cho vay (LLP) cao thi phai chiu su bt 6n dinh hon trong tinh hinh tai chinh.
Hai bién EQ va DEPO chi c6 tac dong tich cyc dang ké dén bién ZCSORE. Cac diéu kién vé kinh té
vi m6 ciing anh huéng dang ké dén sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hang. Cu thé, INF tac dong tich cuc
dén mirc dd 6n dinh cta ngan hang va c6 mirc ¥ nghia thong ké 1% chi ra rang ty 1¢ lam phat tac dong
tich cuc dén muc d6 6n dinh tai chinh cua hé thong ngan hang ¢ chau A.

Pang chu y, kiém dinh Hansen vé tinh hiéu lyc ctia mo hinh va kiém dinh AR(2) — kiém dinh
tuong quan chudi 2 bac ciing dugc trinh bay trong Bang 4. Kiém dinh Hansen cho thay gia tri p 16n
hon 0,1, nghia 1a gia thuyét ban dau bi loai bo. Do d6, mé hinh ¢6 tinh hiéu luc. Ngoai ra, kiém dinh
AR(2) cho két qua gia tri p 16n hon 0,1, nghia 14 gia thuyét ban dau vé viéc khong ton tai mdi twong
quan chudi 2 bac bi loai bo. Do d6, tat ca cac két qua trong GMM hé thong déu c¢6 ¥ nghia.

Tong hop tat ca két qua, nhom téc gia dwa ra bang chimg chéc chin ing ho gia thuyét Hi, rai ro
dia chinh trj 1am suy giam sy 6n dinh tai chinh cta ngan hang. Két qua nay phu hop véi phat hién
trude day ciia Phan va cong sy (2021). Didu nay c6 thé dugc giai thich 1a nham giit viing vi thé trén
thi trudng khi ¢6 xung dot dia chinh tri, nhu canh tranh chién lugc giita cac nude 16n va bi cac tac
dong lan toa khac, ¢ nhiéu ngan hang di gop phan tao nén nhing cudc dua 13i suat, nhitng hanh dong
rit tién giri 6 at cia khach hang, gy ra sy bat on dinh tai chinh va lam giam long tin ciia khach hang
vao hé thong ngan hang.

Béng 4.
Méi lién hé gitia rdi ro dia chinh tri va sy on dinh cua ngén hang
ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
(D 2 3 “
GEO —0,189%*** 0,001%** 0,009%*%* 0,005%**
(-3,364) (2,123) (3,286) (3,685)
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ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
(1) ) 3) )
SIZE 0,534%** —0,006*** —0,040*** —0,027***
(7,444) (-5,883) (-3,233) (-3,794)
EQ 4,053%*%* 0,012 —0,035 0,126%*
(9,665) (1,243) (-0,426) (2,151)
LLP —10,224*** 0,063%** 0,370%** 0,394**
(-9,660) (2,740) (3,322) (2,150)
DEPO 0,682%** —-0,004 0,038 0,015
(3,130) (-1,328) (0,902) (0,581)
LOANS 1,233%** —0,011*** —0,079*** —0,199***
(6,826) (-3,220) (-3,314) (-6,851)
GDP —0,043*** 0,000%* —-0,001 0,000
(-3,641) (2,242) (-1,093) (0,184)
INF 0,038%** —0,000*** —0,003*** —0,002***
(4,642) (-3,874) (-4,311) (-3,080)
Lagged (-1) 0,178%** 0,873%** 0,870%** 0,782%**
(8,298) (13,073) (14,117) (10,849)
Hing sb —10,147*** 0,134%** 0,904%** 0,643%**
(-6,382) (6,115) (3,397) (4,137)
Anh huéng ¢ dinh tir:
Ngén hang Co Co Co Co
Thoi gian Co Co Co Co
p-value cua kiém dinh Hansen 0,125 0,228 0,510 0,179
p-value ctia kiém dinh AR(2) 0,598 0,187 0,339 0,236

Ghi chi: ZSCORE: Piém s6 Z-score (ZSCORE), do dudng khoang cach ciia ngén hang dén muc v& ng; SD_ROA: P léch
chuan cia ROA; SD_ROE: B¢ léch chuén cua ROE; NPL: Ty 1€ ng x4u; GEO: Chi sb rui ro dja chinh tri; SIZE: Quy md ngan

hang; EQ: Ty 1¢ vbn chit s& hitu cua ngan hang trén tai san; LLP: Dy phong rti ro cho vay trén tong tai san; DEPO: Ty 1¢ tién

giri ctia khach hang trén téng tai san; LOANS: Ty 1& du no cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1é tang truong GDP; INF: Ty 1§

lam phat;

Gi4 trj trong ngodc don () 1a gia tri théng ké t;

Bién Lagged (~1) 1a bién d6 tr& thoi gian 1 nim cia cac bién phu thudc twong tmg;

Sb quan sat: 5.462;

* k% y3 4% 13n luot twong Ung voi cac mire y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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4.4.  Anh huong ciia quy mé ngdn hang

Két qua kiém dinh gia thuyét H> dugc trinh bay trong Bang 5. Nhom tic gia thém vao mo hinh
bién twong quan giira rai ro dia chinh tri (GEO) va quy mé ngan hang (SIZE). Két qua cho thiy rang,
hé s6 hoi quy cia GEO x SIZE trong cot (1) c6 gia tri duong va c6 ¥ nghia théng ké & mirc 1%, cho
thdy mbi quan hé trai chiéu giita GEO va ZSCORE ctia ngan hang thi it nghiém trong hon d6i véi cac
ngan hang c6 quy mo 16n. Két qua & cot (2), (3) va (4) cho thy bién twong tic déu co gia tri am va
¢6 y nghia théng ké, bang chimg nay thong nhét ring ngan hang c6 quy mo 16n s& it bi anh huéng
tiéu cuc boi rui ro dia chinh tri.

Két qua kiém dinh gia thuyét nay cho thiy vai tro quan trong ciia quy mé ngan hang trong viéc
giam bét anh hudng cua rui ro dia chinh tri dén sy 6n dinh tai chinh. Khi ngén hang c6 quy mo 16n
thi s€ c6 sy phén tan i ro va da dang hoéa cac danh myc déu tu tot hon. Viée giam céac hanh vi chép
nhan riii ro nho quy mo ngan hang sé bu dap tac dong gay mét 6n dinh tai chinh do riii ro dia chinh
tri gay ra. Bang chig twong tyr cling duoc phat hién trong mot sé nghién ciru trude day (Davydov va
cong sy, 2021; Pathan, 2009; Zheng & Cronje, 2019). Nhu vay, nhom tac gid phat hién ra réng c6 thé
giam thiéu tic dong cua rui ro dia chinh tri dén sy 6n dinh tai chinh thong qua viéc phat trién quy mo
tai san cua ngan hang.

Bang 5.
Anh huéng ctia quy m6 ngan hang 1én mdi quan hé giita riii ro dia chinh tri va sy 6n dinh tai chinh
cua ngan hang

ZSCORE SD _ROA SD_ROE NPL
ey ) 3) “)
GEO 0,187 0,011%* 0,004* ~0,005
(-3,287) (2,262) (1,859) (-0,066)
GEO x SIZE 0,114%%* ~0,007** ~0,002%* 0,002
(3,066) (-2,385) (-2,068) (-3,251)
SIZE 0,056%%% ~0,008%** —0,041%* -0,031*
(5,530) (-4,373) (-2,323) (-1,834)
EQ 4,013%%* 0,012 -0,035 0,127%*
(9,566) (1,260) (-0,426) (2,147)
LLP ~10,313%%* 0,064%%* 0,370%%* 0,394%*
(-9,773) (2,756) (3,319) (2,152)
DEPO 0,666%** -0,004 0,038 0,015
(3,055) (-1,304) (0,906) (0,586)
LOANS 1,186%** ~0,01 1+ —0,079%%% (), 198***
(6,573) (-3,174) (-3,315) (-6,862)
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ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
(1) ) 3) )
GDP —0,035%** 0,000%* -0,001 0,000
(-2,385) (1,985) (-1,044) (0,126)
INF 0,036%** —0,000%** —0,003*** —0,002%**
(4,431) (-3,728) (-4,270) (-3,056)
Lagged (-1) 0,140%** 0,673%** 0,591 %% 0,125%%*
(8,255) (3,278) (12,258) (6,584)
Hing sb —0,194%** 0,189 0,926%* 0,735%
(-5,084) (4,303) (2,263) (1,878)
Anh huéng ¢ dinh tir:
Ngén hang Co Co Co Co
Thoi gian Co Co Co Co
p-value cua kiém dinh Hansen 0,155 0,263 0,398 0,796
p-value ctia kiém dinh AR(2) 0,758 0,108 0,752 0,180

Ghi chi: ZSCORE: Diém sb Z-score (ZSCORE), do duong khoang cich clia ngén hang dén mirc v ng; SD_ROA: D6 léch
chuin ciia ROA; SD_ROE: B¢ léch chuin ciia ROE; NPL: Ty 18 ng x4u; GEO: Chi sb riii ro dia chinh tri; SIZE: Quy mé ngén
hang; EQ: Ty 1¢ vbn chit s& hiru ciia ngan hang trén tai san; LLP: Dw phong rii ro cho vay trén tong tai san; DEPO: Ty ¢ tién
giri ctia khach hang trén téng tai san; LOANS: Ty 1& du no cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1é tang truong GDP; INF: Ty 1¢
lam phat;

Sb quan sat: 5.462; Gia trj trong ngodc don 14 gia tri thong ké t;
Bién Lagged (1) 1a bién d tr& thoi gian 1 ndm cta cac bién phu thudc twong tng;
* %% 3 4 1An luot twong ing voi cic mire y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

4.5, Anh hieong ciia von

Két qua kiém dinh gia thuyét Hs vé anh huéng ciia von 1én mdi quan hé giira rii ro dia chinh trj
va sy On dinh tai chinh ctia ngdn hang dugc trinh bay trong Bang 6. Dé kiém dinh tic dong cia von
1én mbi quan hé nay, nhom tac gia bd sung vao mo hinh hoi quy bién twong téc giira rii ro dia chinh
tri (GEO) va v6n ngan hang (EQ). Két qua cho thiy rang, hé s6 hoi quy ciia GEO x EQ c6 gié tri
duong ¢ cot (1), am & cot (2), (3), (4) va déu co y nghia thong ké. Bang ching nay cho thiy méi quan
hé tréi chiéu giita rii ro dia chinh tri va sy 6n dinh tai chinh ngan hang s& it ddng ké hon déi véi cac
ngan hang c¢6 von 16n.

Mic du von chii s& hitu ctia ngan hang chi chiém ty trong nho nhung s& gitup ngan hang chong lai
rii ro pha san, bu dap nhitng thua 15 vé tai chinh va nghiép vu. Vén chu s6 hitu déng vai tro 1a mot
tam dém gitip chong lai rai ro cho téi khi ngan hang c6 thé tap trung giai quyét cac van dé ton tai va
dua ngan hang tro lai trang thai hoat dong binh thuong. Nhu vay, tdc dong cua rii ro dia chinh tri 1én
su 6n dinh tai chinh cua hé thong ngan hang chau A c6 thé dugc bu dip béi ting truong ngudn von
chu s6 hitu. Két qua nghién ctru nay cing cb thém cac két qua nghién ciru tir Anginer va cong sur
(2018a), Phan va cong sy (2021).
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Béng 6.
Anh huéng ctia von 1én mdi quan hé giita rui ro dia chinh tri va sy 6n dinh ctia ngan hang
ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
M @ A3) “)
GEO —0,193* 0,001* 0,013 0,003%%*
(-1,703) (1,729) (-0,943) (2,270)
GEO x EQ 0,028%** —0,014%** —0,008%* —0,001%**
(2,044) (-3,578) (-2,246) (-2,282)
EQ 0,186 0,053 —0,083** —0,344*
(1,376) (-1,307) (-2,469) (-1,855)
SIZE 0,534*** —0,006%** —0,039%** —0,026%**
(7,434) (-5,735) (-3,087) (-3,678)
LLP —10,224%** 0,063%** 0,365%** 0,391%**
(-9,658) (2,727 (3,269) (2,135)
DEPO 0,682%** —-0,004 0,038 0,015
(3,128) (-1,311) (0,915) (0,595)
LOANS 1,234%** —0,012%** —0,084#** —0,201***
(6,811) (-3,313) (-3,527) (-6,950)
GDP —0,043%** 0,000%* —0,001 0,000
(-3,633) (2,346) (-0,899) (0,274)
INF 0,038*** —0,000%** —0,003#** —0,002%**
(4,642) (-3,928) (-4,414) (-3,136)
Lagged (-1) 0,128%** 0,583%** 0,224** 0,369%**
(5,022) (9,008) (2,418) (6,258)
Hing sb —10,159%** 0,140%** 0,982 0,686%**
(-6,277) (6,403) (3,810) (4,390)
Anh huéng ¢ dinh tir:
Ngén hang Co Co Co Co
Thoi gian Co Co Co Co
p-value cua kiém dinh Hansen 0,758 0,253 0,985 0,536
p-value ctia kiém dinh AR(2) 0,261 0,508 0,100 0,205

Ghi chii: ZSCORE: Diém s Z-score (ZSCORE), do duong khoang cich clia ngan hang dén muc v& ng; SD_ROA: Do léch
chuin ciia ROA; SD_ROE: B¢ léch chuin ciia ROE; NPL: Ty 18 ng x4u; GEO: Chi sb riii ro dia chinh tri; SIZE: Quy mé ngén
hang; EQ: Ty 1¢ vbn chit s& hiru ciia ngan hang trén tai san; LLP: Dy phong rii ro cho vay trén tong tai san; DEPO: Ty ¢ tién
giri ctia khach hang trén téng tai san; LOANS: Ty 1& du no cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1é tang truong GDP; INF: Ty 1§
lam phat;

Sb quan sat: 5.462; Gia trj trong ngodc don () 1a gia tri théng ké t;

* %% y3 4 13n luot twong ing voi cic mire y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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4.6.  Anh huong ciia cdc quy dinh va gidm sdt ciia nganh ngdn hang

Hoat dong ciia nganh ngan hang thudng bi kiém soat nghiém ngit boi cac quy dinh, chinh sach
ctia nha nuéc. Dé kiém tra lidu rfmg anh hudng cua rui ro dia chinh tri dén sy 6n dinh tai chinh cua
ngan hang van khong thay dbi sau khi kiém soat nhitng quy dinh lién quan dén nganh ngan hang &
cip d6 qudc gia. Twong ty nhu nghién ctru ciia Barth va cong su (2013), Nguyen (2021), nhom téc
gia dwa vao mo hinh bon chi s6 quan 1y va giam sat ngan hang, gdm: (1) Chi s6 han ché hoat dong
(ACT_RESTRIC) do ludng mirc d6 ma mot qudc gia han ché cic ngan hang tham gia vao cac hoat
dong chig khoan, bao hiém va bat dong san; (2) chi s6 an toan vén (CAP_STRINGENCY) do luong
mirc vén ma cac ngan hang phai nim giir; (3) chi s quyén luc giam sit (OFF_SUP_POWER) do
ludng mirc 9 ma cic co quan gidm sat ngan hang ctia mot qudc gia c6 tham quyén thu thap thong tin
ngan hang va thyc hién cac bién phap can thiép; va (4) chi s gidm sat ciia ca nhan (PRI_MON) do
ludong mirc d6 ma céc chinh sach quan 1y va giam sat ciia mot quic gia khuyén khich cac nha dau tur
tu nhan giam sat hoat dong clia ngén hang. Dir lidu vé cac chi s6 nay dugc thu thap tir Barth va cong
su (2013). Két qua hdi quy dugc trinh bay trong Bang 7, chi ra rang sau khi kiém soat anh huéng ciia
cic quy dinh va chinh sach giam sat ctia nganh ngan hang, riti ro dia chinh trj van anh huéng tiéu cuc
dén sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang. Pang cha y, nhitng quy dinh va sy giam st chit ché ctia nha
nudc gop phan gia ting sy 6n dinh tai chinh ciia ngén hang.

Béang 7.
Anh huéng ctia cac quy dinh va giam sat ciia nganh ngan hang
ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
(D 2 (©) “
GEO —0,151%%* 0,002%** 0,011%* 0,009%**
(-2,327) (3.451) (2,320) (2,577)
SIZE 0,571%** —0,006%** —0,044*** —0,029%***
(7,069) (-5,587) (-3,420) (-3,759)
EQ 4,21 2%* 0,013 0,074 0,137%*
(9,135) (1,168) (-1,378) (2,129)
LLP —11,011%** 0,082%** 0,475%** 0,457%**
(-9,613) (3,779) (4,287) (2,622)
DEPO 0,804*** —-0,004 0,020 —-0,002
(3,347) (-1,454) (0,537) (-0,080)
LOANS 1,265%** —0,013%** —0,099%** —0,213%%*
(6,012) (-3,177) (-3,628) (-6,708)
GDP —0,063%** 0,000%** —-0,000 —0,000
(-4,687) (3,156) (-0,002) (-0,181)
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ZSCORE SD ROA SD ROE NPL
(1) ) 3) )
INF 0,033%** —0,000%** —0,003*** —-0,001**
(3,616) (-3,359) (-4,484) (-2,137)
ACT RESTRIC 0,084%** —0,000%** —0,004%*** —-0,001**
(6,382) (-3,278) (-5,849) (-1,966)
CAP_STRINGENCY 0,085%** -0,000 —0,008%*** -0,001
(3,432) (-1,479) (-4,824) (-0,836)
OFF_SUP_POWER 0,007 —0,000 0,000 —-0,002*
(0,368) (-0,426) (0,068) (-1,785)
PRI_MON 0,015%* —0,000 —-0,007* -0,005
(2,279) (-0,332) (-1,770) (-1,458)
Lagged (-1) 0,259%** 0,581** 0,410%** (0,256%**
(9,125) (3,269) (4,008) (5,752)
Hing sb —11,264%%%* 0,146%** 1,058%*%* 0,754%%*
(-6,270) (6,129) (4,123) (4,421)
Anh huéng ¢ dinh tir:
Ngén hang Co Co Co Co
Thoi gian Co Co Co Co
p-value cua kiém dinh Hansen 0,508 0,678 0,100 0,748
p-value ctia kiém dinh AR(2) 0,110 0,139 0,885 0,625

Ghi chi: ZSCORE: Diém sb Z-score (ZSCORE), do dudng khoang cach ciia ngan hang dén mirc v& ng; SD_ROA: Po léch
chuan ctiia ROA; SrDiROE: Do 1éch chudn cia ROE; NPL: Ty 1€ ng x4u; GEO: Chi sb rui ro dia ghinh tri; SIZE: Quy mo ng@n
hang; EQ: Ty 1& von chu s¢ hiru ciia ngén hang trén tai san; LLP: Dy phong rui ro cho vay trén tong tai san; DEPO: Ty 1¢ ticn
gui ctiia khach hang trén tong tai san; LOANS: Ty 1¢ du no cho vay trén tong tai san; GDP: Ty 1¢ tang truong GDP; INF: Ty 1&
lam phat; ACT_RESTRIC: Chi s6 han ché hoat dong; CAP_STRINGENCY: Chi s6 an toan von; OFF_SUP_POWER: Chi s6
quyeén luc giam sat; PRI MON: Chi s6 gidam sat cua ca nhén;

Sb quan sat: 5.462; Gia trj trong ngodc don 14 gia tri thong ké t;

Bién Lagged (1) la bién d tr& thoi gian 1 ndm cta cac bién phu thudc twong tng;

* %% 3 4 13n luot twong ing voi cic mire y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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5. Két luan

Nghién ctru nay kiém dinh anh huéng ctia rai ro dia chinh tri &én su 6n dinh tai chinh ciia hé thong
ngan hang & 8 qudc gia chau A. Str dung mau gom 5.462 quan sat trong giai doan 2006-2019, nhém
tac gia da tim thay bang chimg rang khi rii ro dia chinh trj cang 16n thi sy 6n dinh tai chinh cang thap,
ching minh béng x4c suét v& no, su bién dong loi nhuén, va ty I¢ ng x4u cao hon. Hon nira, nhom tac
gia thiy rang anh huong trai chidu cua rii ro dia chinh tri d&én sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang
nghiém trong hon d6i v6i ngan hang ¢6 quy md nho va von it.

Nhing phét hién trong bai bao nay ciing c6 mét s6 y nghia thuc té. Két qua cia nhom tac gia s&
lam tang niém tin cta cac nha quan 1y rang, dé ting cuong sy 6n dinh tai chinh, cdc ngan hang can
phai ndm bét day du cac rii ro dia chinh trj s& tic dong dén to chirc ctia ho. Tham chi, giai quyét rui
ro lién quan dén dia chinh tri nén dugc xem 1a mot vu tién chién luge. Mit khac, anh hudng cua rui
ro dia chinh tri dén su 6n dinh tai chinh cta hé théng ngan hang chau A c6 thé dugc bu dép boi ting
truong quy md ngan hang va ty 1& von. Dé mé rong két qua nghién ciru, cac nghién ctru trong tuong
lai c6 thé can nhic vai tro diéu tiét cua cac nhéan td qudc gia khac (vi du: Van héa qudc gia, chit lugng
thé ché) trong mbi quan h¢ gitra rui ro dia chinh tri va sy 6n dinh tai chinh cua ngan hang. Bén canh
d6, s& thi vi hon néu dat rai ro dia chinh tri gan lién véi khau vi va kha nang chip nhén rui ro cia
timg ngan hang. Bang cich nay, ching ta c6 thé ¢6 cai nhin sau sac hon vé anh huong ciia nhiing
nhan t6 bat 6n dinh bén ngoai ddi voi hoat dong kinh doanh cua ngan hang. Mic du, két qua udc
luong tir mo hinh GMM ciia nhom tac gia khong thay d6i v6i cac phuong phap do luong sy on dinh
tai chinh clia ngan hang, dé giai quyét t6t hon van dé ndi sinh, cac nghién ciru trong twong lai ¢6 thé
sir dung nhiing phuong phép t6i uu hon, vi du nhu: M6 hinh hdi quy véi bién cong cy, mo hinh mau
két hop diém xu huéng, hodc mé hinh wdc lugng khac biét trong khac biét (Difference-in-Differences)
dé dat duoc két qua dang tin cdy va chac chin hon vé anh hudng cua rui ro dia chinh tri va sy 6n dinh
tai chinh cta ngan hang.
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