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Nude Nhat nhu la ngan hang quéc &

Vai trd caa Nhat ban trong viée
cung ung vén toan cau da tang lén
dang ké trong thap nién vira qua, phan
dnh trén 2 phuong dién: Thang du trén
tai khoan hién hanh, tic s6 tiét kiem
quéc gia vugt qué dau tu trong nudc -
va xufit hién nhur la mot trung tam tai
chinh quéc t& Nam 1985, Nhit Ban da
tré thanh ngudi ndm git 16n nhit tai
san ¢ nude ngoai. Hon thé nia, vio
cudinam 1989, dan ching cia Nhat da
gGi tai san ctia minh ¢ nude ngodi han
290 ty dé-la, tdng trung binh vio
khoang 30 ty dé-la trong nira dau clia
thap nién. Hau nhu 60% trdi quyén &
nudc ngoai la dai han, trong khi dé han
60% ng¢ phai tra (liabilities) cua quéc
gia trong bang can d6i tai khoan cla
cdc ngan hang la ngdn han. Cung nhu
vay, ty 1é ng phai tra ngin han cia
Nhat so vdi dy tri chinh thic da tang
lén déng ké sudt trong nhimg nam cla
thap nién nay. Mac du nhu viy, nhung
trung gian tai chinh cia Nhat da gép
phan viao viéc kich thich cdc doanh
nghiép nude ngoai nhan 14y s& ng phai
tra cho ho biang déng yén hay chua?
R6 rang la chua. Trai nguge vdi cdc
trudng hgp cua Anh va My trude day,
viée cho vay von dai han va di vay ngin
han trudc tién, 1a bing déng tién riéng
cua ho, cdc ngin hang thuong mai cua
Nhat doi hoi trude hét, chuyén héa ky
han ng cua quy ngoai té vay theo thoi
han ngin va quy dau tu biing cic coéng
cu vay ng dai han ra tién nude ngoai.
Do thi trudng tai chinh ctia Nhat digu
chinh trong mét vai pham vi han ché
vé lai sudt hoan tra trong mot s cong
cu tai chinh (so véi nhing lai sudt hién
taié mot vai trung tadm tai chinh khde),
cdc co quan tai chinh Nhat Ban da tim
cich dau tu von ving chic cia minh
viio cdc nude cong nghiép khdce, bing
cdc cong cy tin dung khong bang déng
yén: trude nam 1980 khoang 75% trong
tong s6 von dai han cta Nhat xudt
khau true ti€p sang cde nude cong
nghiép.

Cdc ngan hang Nhat Ban cling
nhu vai t8 hgp phi tai chinh da l¢gi dung
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digu kién tin dyng uwu dai trong thi
trudng von quéc té bang cich vay ng
vén ngdn han dé nhan trdi phi€u dai
han & nude ngoai. Mic di sudt nhitng
nam cuia thiap nién 1980 s& lugng cho
vay ra nuée ngoai cua cde ngin hang
Nhat tang 1én nhung 10 nam lai day
van gitt & mic 1/2 s6 tién cho vay bing
déng yén ra nuée ngoai. Hon thé nia,
vige dau tu tryc tiép ra cdc nude phit
trién so véi téng s6 xudt khdu tu ban
cta Nhat it hon 5% va trong dé, phan
Ién huéng vio cic nuée phat trién &
Asia. Sirthue qud trinh xudt hign déng
sterling va déng dé-la nhu la mot déng
tién thé gigi chinh 1a nhé tich iy bing
doéng tién sterling va dé-la d cde nude
phat trién (hay cdc nude dang tdi thigt)
trong thanh todn va dau tu dé tra ng
nhép khiu va cho vay vén phat trién,
trong khi dé dong yén lai xudt hién it
hon so vdi déng sterling va dé-la (loai
trif trong cdc trudng hgp cua cde nude
phat trién ¢ Asia).

Mot cau hoi khdc dat ra: cdc ngin
hang Nhat Ban cho vay mét cich réng
rii bing déng ngoai té ra nude ngoai
nhim thu lgi cao nhung tai sao cdc
ngan hang Nhat vin ci phai di vay
trude hét, biing ngoai té?

Ly do ddu tién, nhu da duge dé
cip & trén, dé la sy ving béng mét thi
trudng chdp nhdn thanh todn
(acceptance market) duge phét trién
t&t cua nhing nha ngin hang va thiye
t& ca 2 phin xudt khau va nhip khiu
duge thue hién bing mot déng tién
khéc ngoai déng yén. Két qua la, cic
ngin hang Nhat thudng xuyén di vay
ng ngin han dé hinh thanh mét
“impact loans” (vay tién nudc ngoai
cho cdc doanh nghiép trong nudc) dé
tai trg ngoai thuong trong nuée. Thiz
hai, viée vay ng nhu vay c6 lgi hon la
vay ng bing dong yén Nhat. Vidy, nhu
ciu dy trd trén toan bé kha ning
thanh toin ngoai h&i cho ngudi dan
trong nude, khéng tinh dén do dai va
quy mé cua né, bao git cting thip hon
nhu ciu dy tri trong tai khoan tién goi
bing déng yén, va khong gidng nhu lai
sudt phai tra cho cdc tai khoan tién gui

khée, thudng xuyén bi digu chinh, 1
sudt trén tai khoan ngoai té duge d:
trong sy bién déng chung cua t
trudng qudc t&. Thit ba, su tén tai cl
nhiing giéi han diéu chinh than tro
vé ty gid héi dodi cua ngan hang. b;
biét ty gia héi dodi cua ngin hai
khéng thé vugt qua giéi han (tich
hodc tidu cue) vao thoi diém déng ¢
giao dich ctia mdi ngay. Thuc t&, ni
ngan hang cho vay bing ngoai tg,
dieu chinh than trong sé thuc ddy ¢
ngan hang cing di vay ngoai té.

Mic du nude Nhat da va da
cung ung vén cho th& giéi nhung vi
cung tng d6 da khéng tao thudnlgic.
viée st dung c6 tinh chét quéc t& do:
yén. Khi nhing doanh nghiép nu
ngoai khong vay ng bang dong yén, |
chi con e¢6 mot chut it khich 1é tro;
viée diing dong yén dé tra ng khi di
han. Ngoai ra trong thuc t&, thi trud:
tai chinh cha Nhat Ban duge di
chinh mét cach chat ché, duy tri m
cdch chat hep va y&u 6t trong mdt
khu vue da khéng kich thich viéc né
gitr vén ngin han bing dong yén ¢
cdc doanh nghiép nude ngoai.

Viéc sif dung déng yén... nhu 1a mét 46
tién ghi s6 trong buén ban quédc té
Nhiing s8 liéu gan day buée d
da khing dinh dong yén duge sit du
nhu déng tién quéc t& mac du cb ta
lén nhung vin cdn & mic 49 rat khii
tén. Trong can cin xuidt khiu c
Nhat Ban bing dong yén da ting
17,5% nam 1975 lén 40% nam 19
truédce khi gidm xuéng con khoéang 3!
vao 5 nam cudi cia thap nién 19
Nguge lai v6i hién tugng trén, 1
khoang 96% xuat khiu cia My labi
déng do-la, trong khi dé dong tién qu
gia stf dung trong quan hé xudt khd'
phiin 16n cdc nude chau Au tir 40-8
(Puc 1a ¢6 ty 1é cao nhdt). B4 ph
nhép khdu cia Nhat bang dong 3
tang lén mét cdch ddng ke, tir ché
hon 1% nam 1975 dén khoang 1
nam 1989 nhung trong cdn cin nk
khdu bang tién héa dan (invoic:
currency) (*) vin cdn thédp so véi |



| 5%) va so véi phin 161 cde nude chau
‘ 1(27-52%) vao cudi nhiing nam 1980.
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uén: B3 Tai chinh Nhét Ban *
bao gém Céng héa Nam Phi

»ng giao dich ngoai thuong khu vue

Déng invoicing yén st dung trong
at khau déi véi edc nude Dong Nam
giam xuéng trong nhimg nam tur
33-1989 (xem bang 1) nhung dong
oicing yén trong nhép khau ti cdc
Gc Déng Nam A lai ting lén mot
th dang ké. Mic di cén cin nhap
fu bing invoicing yén vao khoing
7% tu cdc nuéec BDong Nam A nhung
van khong déng vai tro gi dang ké
ng viéc su dung dong yén trong
inh todn déi véi cde nude ving Péng
I mA.

| 112 méttrung gian trao déi
| Tr&lai van dé sit dung dong yén
. ng thi trudng tai chinh qudc té&, bo
| in dongyén trong cho vay ciia Ngan
| 1g ngoai thuong tang lén mot cich
| 1gké cho dén 1985, dat 18,5% nhung
lai giam xudng cdn 5,5% gidng nhu
| ng nam dau cda thap nién 1980.
i v4i trdi khodn edng ty (bond) phit
1h ngoai nude, bd phin bing dong
1 tdng lén tir ché it hon 6% trong
Ing nam dau cia thap nién 1950
g lén 8% (mdc di phan bang déng
| trong nam 1988 va 1989 giam
ing). Cudi cung trong tai khoan tién
bang dong tién chau Au tang lén tir
fi 2% trude nhing nam 1980 lén
% trong nam 1989. Tir 1987, phan
ig dong yén trong 3 thi trudng tai
_nh quéc té€ lai giam.

r1a @6ng tién dude sif dung trong budn
qudc te:

Tam quan trong cla tién té trong
fc nang la don vi hach todn; trung
1 trao d6i va cdt trit ¢é thé dugce
‘¢ hién trong ede du trit chinh thie.
phin déng yén trong ngoai thuong
. gitr.d mifc cao trong céc nude Dong

Bang
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VIEC SU DUNG CHINH THUC TRONG
TRAO DOI NGOAI THUONG 1980-1989

1980 1983 1986 1989
Déng yén Nhat
- Trong tat ca cac nudc 4.4 5,0 7.9 7.9
- Trong céc nudc Asia 13,9 15,5 228 17,5
Béng dé-la
- Trong tat ca céc nudc 68,6 71,4 67,1 60,2
- Trong céc nudc Asia 48,6 55,7 48,4 56,4
DPéng deutschemark )
- Trong tét ca céc nudc 149 11,8 14,6 19,3
- Trong cac nudc Asia 20,6 16,7 16,7 15,2

Ngudn: Bio cdo hang ndm cla IMF (IMF Annual Report) 1990

Nam A hon 1a thude eic nude khic
trong 10 nam lai day (xem bang 2).
Vao cdc nam 1980 va 1989, bd
phan déng yén trong dy trit chinh thic
gita cdc nude Asian tang lén ding ké,
trude nhimg nam 1980 khoang 17%
duge ndm git bing dong yén. Mac da
vdy, mét cin déi lén hon lai bing dé-la
(56%) va mot by phan ding ké (15%)
bang déng deutschemark. Trdi lai, &
cdc nude chiu Au, khoang 25% dy tra
cua ho biing dong deutschemark va chi
c6 5% la bang dong yén. R6 rang diéu
d6 chi ra ring khu vue stt dung dong
yén trong cde budn bin quéc t&€ mic da
¢6 tang lén nhung vin con rit thip so
vdidong deutsche mark trong chau Au.

KET LUAN

Viéc xuidt hién dong yén nhu la
mét bd phan chi y&u cua hé thang tien
té qudc t& ¢é quan hé trye tiép dén vai
trd cua né nhu la mét dong tién cha
lite trong cie nude Asia. Mac di viée
st dung déng yén nhula mét dong tien
khu vyc ¢ Déng Nam A da tang lén

trong nhimg nam cla thap nién nay,
ca trong budn bdn va trong du tri &
cdcnudc Asia, nhung khu vic dongyén
vin chua duge xuat hign. Viéc dé cho
déng yén xudt hién trong tudng lai véi
tu cdch déng tién khu vue con tuy
thuge vao chinh sich md cira, bé réng
va chiéu siu cta hé théng tai chinh

‘Nhat Ban. Trong méi lién hé nay,

nhitng bién phdp gin diy nhim digu
chinh thi trudng tai chinh Nhat Ban
va nhim lam dé dang viéc xudt khiu
tuban qudc gia... bdo trudec mot su sir
dung rong rai déng yén nhu la dong
tién quéc té. Véi nhing bién phép téng
hop néu trén sé lam cho Nhat Ban xuat
hién nhu 1a nha ngan hang quéc t& dé
cho viée xudt khdu va nhap khiu tu

‘ban din téi viéc st dung tang lén cla

déng yén, lam néi bat dia vi khu vue va
quéc t&€ cua dong yén <

(*) invoicing currency la d‘éng tién nao ds,
st dung trong budn ban quéc t& dude ghi
trong héa ddn mua ban hang héa.

_ TRUNG TAM NGHIEN CUU
VA UNG DUNG KHOA HOC KINH TE'

Thue hién tu van va dich vu:

® T4 chdc hoan thidn hé théng ké toan: Ung dung k&
todn trén may vi tinh: ki€m toan ndi bé; k& toan quan
tri doanh nghiép...

® Lép ludn ching kinh t& - tai chinh; phan tich, hoach

. dinh va kiém soat tai chinh cac doanh nghiép...

® Hoat déng & ngén hang: Thi tuc vay vén, ky thac,
chuyén tién, thanh toan...

® Tuvan phép luat, t§ chifc héi théo, hudn luyén vé linh
vic chifng khoén, ké toan - tai chinh - ngén hang...

Qui khédch c6 nhu c&u dich vy trén, xin lién hé :
SO 54 NGUYEN VAN THU. Q I. DT; 297.233
(Cd sd E clia truting Dal hoc Kinh 18 TP.HCM)

VAN PHONG TU VAN KE TOAN
TAI CHINH - NGAN HANG
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