Chmh sach tién t¢ (CSTT) qudc
gia 1a mdt bo phén cdu thanh cta
-chinh sdch kmh t& tai chinh nha
nudc, nhim 6n dinh gia tri dong tién,
kiém ché lam phat, gop phan thic
day phat trién kinh té& - x4 hoi.

Vé phuong dién 1y thuyét, trong

; ~quéd trinh hoach dinh ciing nhu khi |

* diéu hanh thuo thi chinh séch tién té,
cdc ¢o quan chic ndng (thuong 1a
ngan hang trung uong ¢ mbi nudc)
déu phai hudéng téi, nham dat dugc
nhUng muc tiéu chu y&u sau dau:
Qn dinh tién té,
-On dmh gia ca,
- Kidm ché lam phat
- Tao thém céng an v1ec lam cho
dan chiing,
“= Thic ddy tdng truang kinh t&.
~Nhing muc tiéu nay c¢6 quan hé
chét ché, ‘dan xen l4n nhau. Péng
thoi, chung ciing ¢6 nhitng biéu hién
. cla su tac dong dc ch& 1in nhau.
- Chéng han, néu qui chu trong thuc
hién muc tiéu kiém ché& lam phit, sé
- T4t khé ¢6 thé mé rong dau tu, tao
thém eong an viéc lam cho dan ching

* va thiic ddy tang truéng kinh té. Vi

vay, taimot thoi diém nha't dinh, khé
) thé dat duac ta't ca cdc muc tleu ky
vong gla, chinh séch tién té.
“On dinh tién té 1a mbt trong
- nhilng 'muc tiéu rat quan trong cta
chinh sdch tién té quoc gia.
.. C6 thé néi rang, 6n dinh tién té
1a hoat dong nhim dédm béo gitt. vitng
; gla tri chia don vi tién té, bao gom ca
gxa tri 461 ngi va gia tri d01 ngoai cua
no e
Gid trl doi noi cha dong tién,
derc biéu hlen va do luong boi miic
gla ca chung trong nuée. Su bién dong
.'cua né ngugc chleu v6i bién dong cua
gla cd. Do vay, mudn bdo vé gia tri doi
‘noi caa dong tién, CSTT pha1 nham
.dam bdo miic vat gid chung duge.dn -
~dinh. Moi su gla tang hay giam sit
quéd mic cia gid cd déu gay nén
nhung hién dong rat 16n dm vGi gla
tri tién té. o
: Con gid tri doi ngoal clia dong
" tién, lai dugc bidu hién va do luo‘ng
) thong qua ty gid hoi dodi. Ty gid hoi
do4i chinh la dai. luo'ng biéu hién su
tuong quan vé-gid tri gura 2 dong tién.
Nhu vay,gla tri thue clia déng noi té
so vdimot ngoai t& ndo d6, 1a mot dal
lugng bién ddi ngu’dc chleu véi ty gid -
hoi dodi. Cho dén nay, trén thé glcn
van tén tai hai phUo‘ng phdp biéu
hig¢n ty gia. Theo 'do, phuong phap
_thi nhat, dung mot s6 luong bién doi
don'vi tién trong nudc. de biéu hién
gid tri cia mot don vi ¢6 dinh tién
~ nude ngoai. Convéi phuong phap tha.
_hai thi nguge lai, ding mot so hm’ng
bién déi don vi tién nude ngoai de

biéu hién gid tri cia mot do’n vi ¢o _f -"'

dmh tién trong nu’dc
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Vay, néu theo phuong phdp thi
nhat, khi ty gizi tdng, gid tri thuc cia .
"noi té giim va ngugc lai, khi ty gia
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VOIVIEC
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TIEN TH..

TS LE TUYET HOA
& NAM PHUONG

»glam gla tri thuc ctia ndi té tang.

Chaflg han, dién bién ty g1a
thuc té& gitta USD va VND thoi gian
qua nhu sau:

Théng 8.1998:; 12.996

Thédng 8.1999: 13.976

Qua dé ta thay ty gid tang da
lam gi4 tri thuc cia VIND bi sut giam
so vdi USD, sau mot nadm la 7,54%.

Su bién dong cia ty gid chiu dnh
huéng béi nhiédu yéu t6 nhu: tinh
trang cia cdn can thanh todn qudc t&;
miic d¢ lam phdt; tuong quan cung
cau ngoal té trén thi trunmg .trong
d6 c6 yéu to kh01 luang tién cung ung
thuge CSTT quoc gia.

That vay, bing viéc thay déi
khéi lugng tién cung ting trong CSTT,
ngan hang trung uong c6 thé lam
tdng hodc giam gla tri dong noi té.
Cu thé 1a:

- Trong truong hgp CSTT néi
rong, khoi lu'dng tién cung Ung tang
1én, dan tdisé cé qua nhiéudon vi noi
té sovdi mot don vi ngoai té, néi cach
khéc, chi can 1 luang ngoai té it hon
dé déi lay mot don vi ndi té. Nhu‘ vay
gid tri noi té da bi gidm.

- N gugc lai, trong truong hop
CSTT thit chat, gidm khoi lugng tién
cung ung, dan t6i dong noi t¢ tré nén
khan hi€m hon, vi thé& 1a1 can cb
nhiéu ngoai t¢ hdn dé déi 14y mot
don vi noi té. Vay, gid tri dong noi té
lai duoc gia tdng.

Qua d6 ta thay, rd rang la qud
trinh thue thi chinh s4ch tién té luén
tao nén nhung tac dong true tiép t6i
su bién dong cua ty gid. Vivay, trong

-qud trinh diéu hanh thuc thi chinh
~s4ch tién té, ngan hang trung uong

thu’o’ng rat than trong trudc nhiing



quyét dinh lién quan truc tiép tdi viec
bom thém ho#c rat khéi lugng tién
trong luu thong, sao cho khong gay
nén nhitng bién dgng 16n vé ty gid hoi
dodi. Nhu vay, on dinh ty gid gdn
lién v6i 6n dinh tién té va c6 thé coi
quan hé giita ching nhu hai mét cia
mot thuc thé thong nhat. On dinh ty
gid nham hudng t61 myc tiéu én dinh
tién té. Va khi tién té duoc én dinh,
dén lugt né, lai tao ra co s6 cho mot ty
gia 6n dinh.

Dé 6n dinh ty gid, c6 thé sit dung
nhiéu bién phap nhu chinh sdch hoi
dodi; chinh sédch 1ai sudt; qu§ binh én
hoi dodi...va k& ca viéc ph4 gid dong
tién.

Ph4 gia tién té 14 viéc nha nuéc
quyét dinh chinh thic mitc d6 giam
gid dong tién nudc minh so véi mot
ngoai té (hodc mot ré ngoai té) nao
d6. Trong thuc t&, nhiéu nugc trén
thé gidi nhu M§, Anh, Nhat... da si

dung cong cu ph4 gid tién té nhu mot
bién phap, nhdm truc ti€p cdi thién
tinh trang thi€u hut ciia cdn can
thanh todn quéc t& song phuong, tién
tdi muc tiéu 6n dinh tién té va ting
truéng kinh té& cua ho.

Phd gi4 tién t¢ nhdm huéng téi
muc tiéu on dinh ty gid, 6n dinh tién
t&. N6 c6 thé dugc thuc hién trong qua
trinh thuc thi CSTT..

Thuc vay tai mét thoi diém nhat
dinh, khi nha nudc quyét dinh pha
gid dong noi té so véi 1 ngoai té (hosic
mot r6 ngoai t&) nao dé, thi ngan
hang trung uong sé thuc thi nhiing
bién phdp nghiép vu cAn thist dé thit
chat cung dng ngoai té trong tuong
quan v6i cung ung ndi té. Liic nay, su

khan hi€m hon cia ngoai té, cing véi
su gin tAng cia noi té s& ddy ty gid
tdng 1én.

Su khan hi€m ngoai té véi gid
tdng cao cda né trén thi trudng, sé
lam cho xuat khéu tré nén c6 14i hon,
tao y&u td kich thich xua't khau; ngugc
lai; gid hang nhap khau trd nén dst
hon, khién cho nhu cau ddi véi hang
nhap khau gidm xuéng.

Né&t xét vé phuong dién ngdn
han, diéu ngugc lai cling hoan toan
ding. NHTW ciing c¢6 thé lam ting
gid ban té, bing cdch lam cho lugng
ngoai té cung ung tré nén dbi dao
hon, so véi cung ing noité, lam cho ty
gid gidm, lam giam mudc d6 lam phé4t.
Duong nhién, trang thai nay cua ty
gid sé gy nén tdc dong 1am han ché&
xudt khau, kich thich nhu cidu nhap
khau. :

Vé phuong dién nay, c¢6 thé coi
phd gid nhu la mot cong cu hitu hiéu,

dé cai thién tinh trang thiu hut
trong cdn can thuong mai, cdn can
thanh todn quéc t& song phuong, tao
tién dé 6n dinh tj gid trén mét binh
dién méi, v6i nhitng nhan t& ciu
thanh thuan loi hon.

. Nhu vay, nhin bé ngoai, ph4d gid
tién t& hinh nhu ¢é su mau thuin véi
on dinh tién té. Nhung thuc ra khong
¢6 sy mau thuan, néu ching ta ding
trén gidc do 1au dai. Boi 18, trude m4t,
tai chinh thoi diém phd gid, gia tri
dong noi té bi sut giam, gay nén su
bat on dinh tién té. Tuy nhién, chinh
su bat 6n dinh nay sé tao co s6 cho sy
on dinh tién t& mdi, vitng chic hon. O
day ta c6 thé tam so sdnh co ché pha
gid tién t& v6i muc tidu én dinh ty

gid, on dinh tién té, tuong duong nhu
phuong cham st dung thusc tri bénh
trong dan gian la “lay doc dé tri doc”.

Tém lai, c6 thé nhan thay ring
gitta CSTT véi 6n dinh va phd gid
tién t& c6 moi quan hé hiu co véi
nhau nhu sau:

- VAn dé ph4 gid tién té c6 thé
dugc thuc hién théng qua viéc diéu
hanh cdc cong cu thuc thi CSTT cua
ngan hang trung uong nhu: tdi cap
von, 1ai sudt, dy trit bt budc, thi
truong md...

- Phé gid tién té thanh cong s&
dat dugc muc tiéu 6n dinh ty gid, on
dinh tién té, kich thich xuat khau,
g6p phan ting trudng kinh té.

- Tuy nhién, ph4 gi4 tién té ciing
¢6 thé dé lai hau qua khé trdnh khoi
cho nén kinh t&, d6 1a tinh trang lam
phat. Tl d6 sé c6 thé lam triét tidu
mdt s6 muc tiéu dinh huéng cta
CSTT.

Vi vay, dé ¢ thé sit dung mot
cach higu qua cong cu ph4 gid tién té,
can nghién ciu kj luéng tinh hinh
hién tai va du dodn xu huéng tuong
lai, d6i vdi tat cd cdc y&u to lien quan
vé kinh t&, chinh tri, xd hoi...trong
nudce, trong khu vuc ciing nhu trén
thé gigi. Tir d6 méi c6 thé dua ra mot
phuong 4n phd gid kha thi, ca vé mic
d9, thoi diém, bién phép thuc thi..

C6 thé hinh dung, viéc st dung
cong cu phd gid tién té trong qu4
trinh dieu hanh thuc thi CSTT ciia
NHTW ciing tuong tu nhu khi ta si
dung “con dao hai lui”. 1ay hét sic
than trong khi can phai st dung né,
dé c6 thé han ché t6i da mat tiéu cuc
cia né =
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