(Tiép theo ky trude)

D6i véi cde vidn cinle vé thué
theo ludt dinh:

Thu nhap chiu thué duge tinh
bliing céch st dung biéu khau hao theo
thué. Do d6 dong tién té hang ndm
b&t ngudn tir cidc hang muc chiu thué.

+ Chi phi khau hao hang nam
hay Dep dugc tinh tif chi phi dau tu
ban ddu va ti 18 khau hao. Theo luat
thu& Hoa Ky, chi phi ¢é tru§c nam bat
dau san xuat duge gitt lai trong k&
to4n téng két tai sdn cho viéc xo0d s0
hoic khau hao tuong lai. Poi vdi tai
sdn duge phan loai 1a tai sdn khau
hao 5 ndm, luat gia dinh riing tai sdn
¢6 ti gitta ndm nhat; vi vay chi phi
khéu hao duge tinh (cho nifa ndm sau
ctia ndm thd nhat, nguydn nam cho
nam thd hai, tha ba, thd tu va thi
nim; va nita ndm dau clia nam thd
gdu). Chi phi kh&u hao hang nam tit
ndm thd nhat dén ndm thd sdu la
20%, 32%, 20%, 12%, 9% va 7%. Cong
ty c6 thé bdt ddu khai bdo chi phi
khau hao cho muc dich tinh thué&
trong sudt cdc nam tir khi bt ddu sdn
xuét. Tinh chi phi khdu hao vén dau
tu duge trinh bay phia dudi hinh 2.

+ Thu nhap truge thué hay BTI =
Rev - MFC - MVC - AFC - RD Dep - CI
Dep.

+Thué = 35% * BTI (35% 1a thu&
suét cao nhat tinh cho cdc cong ty 16n
Hoa K¥)

+ Dong tién té hay CF = Rev-RD
- CI - MFC - MVC - AFC - Tax

DT vei vidn ednh vé thué theo
GAAP:

Thué thu nhap duge tinh bing
cdch st dung bang diéu do khau hao
chiu thué theo GAAP va thai gian
khau hao thung dai hon so véi khau
hao chiu thué theo luat dinh. Do vay,
thu nhip theo GAAP hang ndm bat
ngudn tit cdc hang muc theo qui dinh
cua GAAP.

+ Chi phi khau hao hang nim
hay Dep dugc tinh tif chi phi ddu tu
ban dau va ti 18 khau hao. Gid dinh
rang ké todn déi ngoai cia cong ty
didu dd kh&u hao theo phuong phap
duvng thiang trong 10 nam. Cong ty
¢6 thé bit dau khai bdo chi phi khdu
hao cho muc dich thué trong siidt cdc
nam tif khi bdt ddu sdn xuit.(Bang
tinh chi phi khau hao duge ghi chid
phia dudi cia hinh 2 da in ¢ k¥ trudc).

+ Thu nhap truge thué hay BTI =
Rev - MFC - MVC - AFC - Dep.

+ Thué = 35% * BTI (35% la thu&
suat cao nhat tinh cho cdc cong ty 16n
Hoa K¥)

+ Thu nhap theo GAAP hay NI = :

BTI - Tax

Dong tién té va thu nhép theo
GAAP duge tinh cho nam ké hoach
1999 1a 80 va 60 tricu USD. Hai k&t
qud nay la lgi nhuan theo mic sdn
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xuit k& hoach nam 1999. Cha y rang
luong dong tién té hon 20 triéu USD
so v§i thu nhap rong theo GAAP, va
nguyén nhén ciia su chénh léch nay
14 do khéc nhau vé diéu dé khéu hao
theo luat dinh va theo GAAP.

C4 hai dong tién té va thu nhap
rong theo GAAP déu cé thé anh
huéng dén ngudi ra quyét dinh trong
viée c6 tiép tuc ké hoach san xudt hay
khong. Khi dong tién té nam ké
hoach 14 4m (duge chi ra & hinh 3) sé

Hinh 3 -Mb hinh véi dong tién té Am

===LUAT THUE=== s====GAAP=====
Nim €I Quy Pr Rev MFC MYC Apc Dep BTl Tax CF Dep BTI Tax NI
1986 20 ] 20 9. 0 0 ©
1987 100 0 -100 o o 0 0
1988 6D 45 20- 9 9 14 5 24 39 4 -1l sy 1 3
1989 20 90 ST AT I O - R . . | 150 18 63 22 4l
1990 10 125 15 188 25 3 13 47 65 23 80 0 93 32
1991 10 175 LS 26335 53 18 33 128 4 104 21 137 4 9
1992 175 10 175 35 53 18 24 46 16 54 22 48 AT 3
1993 175 10 175 35 53 18 21 49 17 53 2 48 15 3
1994 125 IR L G D 14 36 22 28 10 18
1995 100 L0 100 20 30 10 5§ 35 12 28 2 W 6 12
1996 50 @9 45 10 15 5§ 2 13 3w 2 a3 -2 5
1997 S0 09 45 10 15 5 2 13 s 10 R SR T
1998 25 09 23 5 5. & 1 7 2 5 0 3 I -
[1999 13 06 8 3 5 1 o - 0 -l 4 .5 - 3
220 1148 14 1370 230 346 115 220 460 161 299 217 463 162 301
KHAU HAO VON THEO LUAT THUE KHAU HAO VON THEQ GAAP
Nam B6&7 88 B9 90 91 Tdng 87%87 88 89 90 91 ToT .
1986 00 o
1987 o (1%1]
1988 240 240 12.0 120
1989 84 120 50.4 120 60 150
1990 240 192 40 412 120 60 20 200
1991 144 120 64 328 120 60 20 10 210
1992 108 72 40 20 240 120 60 20 10 10 220
1993 84 54 24 32 20 214 120 6.0 20 10 1.0 20
1994 42 18 20 32 12 120 60 20 10 10 220
1995 14 12 20 46 120 60 20 10 10 220
1996 N9 12 21 20 60 20 10 1.0 220
1997 07 09 1.6 120 &0 20 10 1.0 220
1998 0.7 07 6.0 20 10 1.0 100
1999 00 20 10 10 40
2000 0o 10 10 20
2001 0o 10 10
120 60 20 10 10 2200 120 60 20 10 100 2200
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ngung san xudt. Tuy nhién, khi dong
tién té duong nhung thu nhap rong
theo GAAP 4m (nhu da cho ¢ hinh 4),
ngudira quyét dinh phai danh gid thu
nhdp xem két qua 4m nay ¢6 ddng
dimg san xuit khong.

Hinh 5, da bi€t & vién canh 1, chi

ra 10 loai da lidu khdc nhau t.huoc

vién canh san xudt thue t& vdi san
lugng, gia va chi phi thuc t&. D6 la:

1) Dy todn ban dau cé lugng du
todn 125, gia 1.5 va cdc chi phi don vi
cua MFC, MVC va AFC1a 0.2,0.3 va
0.1 USD.

2) Vién canh c6 thue té& sdn lugng
150, gia 1.4 va cdc MFC, MVC va
AFC 27, 40 va 13.

3) Du todn linh hoat ¢6 lu‘dng du
todn 125 (nhu lugng thm: t&), gia 1.5
(nhu gid dy todn ban dau) va céc chi
phi don vi 12 0.2, 0.3 va 0.1 USD (nhu
du todn ban dau).

4) Dy todn linh hoat vdi gid thyc
te glong nhu du t.oz’m linh hoat ngoai
trif gid.

5) Du toan 11nh hoat vdi chi phi
thue t& giong nhu du todn linh hoat
ngoai trif chi phi.

6) Bién tong (1a 12 'cho ca dong
tién té va thunhap rong theo GAAP).
N6 1a chénh léch giira dif lidu thuc t&
va du todn ban dau.

7) Bién dinh lugng (15 cho ca
dong tién t& va thu nhdp rong theo
GAAP). N6 1a chénh l&ch gitia duf todn
linh hoat va du todn ban dau.

8) Bién khong dinh lugng ( -3 cho
céd dong tién té va thu nhap rong theo
GAAP). N6 1a chénh léch giita d lidgu
thuc t&€ va du todn linh hoat. Bién
khéng dinh lugng 14 téng cia bién giad
(-10) va bién chi phi (7).

9) Bién gia hiéu chinh theo
lugng(-10 cho ca dong tién té va thu
nhap rong theo GAAP). Né 1a chénh
léch gita du todn linh hoat véi gid
thuc t& va du toan linh hoat.

10) Bién chi phi hiéu chinh theo
lugng(7 cho cd dong tién té va thu
nhap rong theo GAAP). N6 1a chénh
léch gitta dy todn linh hoat véi chi phi
thue t& va du todn linh hoat

Hinh 6, dugc biét & vién canh 2,
chira 10 [0;31 dif liéu khéde nhau thugc
vién cdnh sdn xudt thuc t& véi san
lugng, gid va chi phi thuc t&. Dé la:

1) Dy todn ban ddu cé lugng du
todn 125, gid 1.5 va cdc chi phi don vi
cua MFC, MVC va AFC 14 0.2, 0.3 va
0.1 USD.

2) Vién cdnh c6 thue t& sdn lugng
110, gid 1.6 va chi phi 27, 40 va 13.

3) Duf todn linh hoat 6 lugng duf
toan 110 (nhu lugng thuc t&), gid 1.5
(nhu gia dy todn ban dau) va cdc yéu
td chi phi don vi 12 0.2,0.3 va 0.1 USD
{nhu du todn ban dau).

4) Du todn linh hoat vdi gid thue

t& giong nhu dy todn linh hoat ngoai*

trif gid.

Hinh 4 - M6 hinh véi thu nhdp theo GAAP &m

===LUAT THUE=== MU Y 7Y S—
Nam €1 Quy Br  Rev MFC MVC Apc Dep BTI Tax CF Dep BTI Tax NI

“1990 50 0 50 ¢c o 0 0
1991 100 0 -100 00 00
1992 100 45 20 9% 9 14 5 W0 B 12 .49 15 4 17 3
1993 100 90 15 135 18 21 9 68 13 5 24 2% % 0 36
1994 50 125 L5 188 25 38 13 82 N no 52 I o 50
1995 10 175 15 263 35 53 18 80 78 27120 0 ng 4 7
1996 175 10 175 35 53 18 64 7 2 68 4 29 10 19
1997 178 10 175 35 53 18 45 25 9 61 4 N o 19

1998 125 10 125 25 3B 13 24 2% 9 4l 4 9 3
[0 75 10 75 s 2 8 13 » 6 24 a1 4
410 985 10 1225 197 296 99 405 229 80 144 219 355 14 231

KHAU HAO VON THEO LUAT THUE KHAU HAO VON THEO GAAP

Nim 90&91 92 93 94 95 Tgng 90291 92 93 94 95 Tdng

1990 0.0 0o

1991 0.0 i

1992 300 30.0 150 15.0

1993 480 200 68.0 150 100 250

1994 300 320 200 820 150 100 100 WO

1995 180 200 320 100 RO.O 150 100 100 50 ann

1996 135 120 200 160 20 635 150 100 100 S0 10 410

1997 105 90 120 100 32 447 150 100 00 50 10 410

1998 70 80 60 20 240 150 100 100 S0 L0 410

1999 70 45 12 127 150 100 100 50 L0 40

2000 15 0y 44 150 100 100 50 10 410

2001 01 07 150 100 100 S0 10 410

2002 0.0 100 100 50 10 260

2003 . 00 00 50 10 160

2004 0.0 50 10 fild

2005 10 10

150 100 100 50 10 4100 150 100 100 50 100 4100

Hinh 5 - Vién cdnh 1 vi cdc bién dudc tinh

==LUAT THUE=== ===—=GAAP=====

Cl  Qu Pr Rev MFC MVC pArc Dep BTI Tax CF Dep BTl Tax lInc
(17 D tndn K& hoach (Ban ddu) }
Chi phi ddn vi [ 020] 0.30] 0.10]
Gid & khic 0 125] 15| 188 25 3 13 47 65 23 B0 20 93 W M
(2) Doanh thu vi Chi phi thec 1 (Vién cinh 1)
Gid & khic 0] is0] 14] 200 2 40 13 47 83 B o9 wauw W N
(3) Dy todn linh hoat
it o
Gid & khic 0 asof 15] 225 30 45 15 a7 88 a1 w4 20 15 40 75

(4) Dy todn linh hoat voi gid thic 1&
Chi phi ddn vi
Gid & khic 10150

1.4 210 0 45 15 47 73 25 45 0 0 35 63

(5) Dyf 1odn linh hoat vdi chi phi thyc 1

Gid & khic 10 150 15 22s[ 27 4of 13] 47 98 4 11 20 j25 M4 8
(6) Bi€n 16ng = (2 )] .
Déng 1ign 1§ 12| = 9 - 0 .
Thu rhip rong then GAAP 2l = n . 60 Chu thich:
* QA tudng trung cho hiéu chinh theo lugng.
(7} Bién dinh luong = (- n * Cdc két qua trén da dugc qui trén.
Déng tign 18 15] = T 50
Thu nhip ring theo GAAP 15| = 5 - &
(3) Bién ilmlx; dinh g = o - (3
Ddng tign 1§ 3| = 9 - 94
| Thu nhip réng theo GAAP A = 72 75
(9} Bidn gid Q.A. = (4 ()]
Diong tign 18 10 = a5 94
Thu nhilp rdng theo GAAP -0l = 65 - 75
(10) Bién chi phi Q.A. = s - (3
Ding tign 1§ 7l = oo - L]
Thu nhip rdng theo GAAP 7 = 8 - 75
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5) Duf todn linh hoat vdi chi phi
thuc t& giong nhu dy todn linh hoat
ngoai trir chi phi.

6) Bién téng (-11 cho ca dong
tién té va thu nhap rong theo GAAP).
N6 1a chénh léch giiia dit ligu thuc té
va du todn ban ddu. Bign téng 1a tong
etia bign dinh lugng (-9) va bién
khéng dinh lugng (-2).

7) Bién dinh lugng (-9 cho ca
dong tién té va thu nhdp rong theo
GAAP), N6 la chénh léch gitta du todn
linh hoat va du todn ban dau.

8) Bién khong dinh lugng (-2 cho
ca dong tién té va thu nhap rong theo
GAAP). N6 1a chénh léch gitra dir lidu
thuc t& va dy todn linh hoat. Bién
khong dinh lugng 14 téng cia bién gid
(7) va bién chi phi (-9).

9) Bién gid hiéu chinh vé lugng(7
cho ca dong tién té va thu nhap rong
theo GAAP). N6 1a chénh léch giita du
to4n linh hoat vdi gid thuc té va du
todn linh hoat.

10) Bién chi phi hiéu chinh vé
lugng(-9 cho cd dong tién té va thu
nhap rong theo GAAP). N6 la chénh
léch gitia dy todn linh hoat vdi chi phi
thue t& va du todn linh hoat.
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Mot sé van dé thuc t& c6 thé téc
dong nguge lai hiéu qua cia mé hinh
ddnh gia tai chinh trén co s¢ mdy
tinh.

1. Hiéu biét vé nganh céng nghiép

Théch thie khé khan nhét trong
danh gid tai chinh DASX 1a hiéu biét
vé nganh cong nghiép. Sy hiéu biét
gitip ngudi ra quyét dinh danh gid su
lién quan va tinh chinh xdc cia lugng
va gid dugc cung cap. Nhing gid dinh
sai hodic khong chinh xdc chéc chdn
cho ké&t qua nguge lai vé 1gi nhudn du
4n. Phép do sai thi hdu nhu huéng
dén quyét dinh sai. Vi vay, két qua
cia dy an khong thé nhu mong
muén.. Pé vugt qua van dé nay, cdc
cong ty can giao nhiém vu cho ngudi
hiéu bi&t r6 vé nganh cong nghiép dé
ciing v6i chi nhan mé hinh ddnh gid
dy dn thi nghiém cdc md hinh. Tiép
dén cong ty nén chiap thudn mét hé
théng khen thuéng nhim dong vién
nha nghién ciu va ngudi hoach dinh
thiét 1ap du bdo chinh xdc.

2. Thi€u céc di liéu tinh todn

D& ddnh gi4 viing chdc cdc md
hinh tai chinh phai cé dit lidu thue t&
sdn xuat va cdc chi tidu lién quan dén
san xudt. Cdc dif liéu nhu thé thusng
khéng ¢6 sdn. Tiém lyc nén uu tién
cho thu mua, thuc hién hoac thay doéi
hé thing ké todn dé cung hd trg qua
trinh chuyén giao, diéu hanh ké& todn
va hoach dinh. May mén 14 hau hét
hé thong ké todn bic trung cé theé
cung cap thong tin nhu thé, va tay
thude ngudi ra quyét dinh s dung
thuc chat nhu thé nao.
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Hinh 6- Vién cdnh 2 va céc bi€n dugc tinh

€l Qty Pr Rev MFC MVC AFC Dep BTI Tax CF

=2=LUAT THUE=== =s===GAAP=====

Dep BTI Tax Inc

(1) D todn K& boach (Ban diu)
Chi phi don vi
Gid & khdc 10| 125 1.5/ 188 25

38 13 47 65 23 80 20 93 32 60

(2) Doanh thu va Chi phi thye 1& (Vién cinh 2)

Gid & khie 10[170] 18] 176[ 27

40 13] 47 49 17 B9 20 76 27 49’

(3) Dy todin linh hoat

Chipidn
Gid & khidc 10 110 1.5] 165 22 33 11 47 52 18 T 20 79 28 1

(4) Dy todn linh hoat vdi gid thye 18
(Chi phi don vi
Gid & khic

10 H0{ 1.8 176 22

33 11 47 63 22 78 20 90 32 59

(5) Duf todn linh boat vdi chi phi thyc (&

3. Nhilng khé khan khi chuyén giao
quyét dinh

Trong cong ty 16n, hang trdm
ngudi s dung cing md hinh danh gid
tai chinh dé phan tich cdc du 4n
tuong tu. Khi sit dung céng cu mo
hinh khéong ddt tién nhu bang tinh,
cdc quyét dinh vé nhiing dy 4n nay
khéong thé duge chuyén giao hitu hi¢u
va an toan dén cde noi khéc cha cong
ty, ddc biét & cong ty tdch biét vé mat
dia ly. Pé vuot qua van dé nay, phat
trién mot moé hinh danh gi4 tai chinh
quen thudc v6i kha ning chuyén giao
dir lidu rong rai dé quyét dinh cé thé
duge truyén dat biing dién ti va an
toan. Mot 1dn nita, gidi phdp nay
ciing ddi héi nhiéu tiém luc va c6 thé
xa roi d6i véi hdu hét cdce cong ty
nhém
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